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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2018

der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin

Aktivseite Passivseite
2018 2017 2018 2017
€ € € € € €
1) Barreserve 1) Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
a) Kassenbestand 234.664,68 201.186,41 a) taglich fallig 3.005.547,01 3.005.547,01 6.417.301,73

b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank

2) Forderungen an Kreditinstitute

41.721.027,99 41.955.692,67

40.038.442,89

2) Verbindlichkeiten gegenuber Kunden

a) andere Verbindlichkeiten

a) taglich fallig 100.969.028,55 97.997.325,12 aa) taglich fallig 46.762.835,39 40.575.383,79
b) andere Forderungen - 100.969.028,55 - ab) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 23.544.491,78 70.307.327,17 27.811.256,52
3) Forderungen an Kunden 4.843.112,56 3.726.597,30 darunter:
darunter: gegeniber Finanzdienstleistungsinstituten 411,02 9.653,15
an Finanzdienstleistungsinstitute - 3.811,04 3) Handelsbestand 3.207.852,94 2.770.562,76
4) Handelsbestand 9.264.318,39 9.923.309,70 4) Sonstige Verbindlichkeiten 2.630.023,10 3.252.742,49
5) Beteiligungen 124.999,00 124.999,00 5) Rechnungsabgrenzungsposten 2.565,64 21.759,53
6) Immaterielle Anlagewerte 6) Ruckstellungen
a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche a) Steuerrlckstellungen 4.307.691,92 2.040.130,70
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie b) andere Riickstellungen 4.686.979,98 8.994.671,90 5.180.217,97
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 1.303.107,00 1.414.943,00 7) Fonds fr allgemeine Bankrisiken 25.181.810,85 21.706.632,84
7) Sachanlagen 1.301.990,00 1.278.601,00 darunter: nach § 340e Abs. IV HGB 25.181.810,85 21.706.632,84
8) Sonstige Vermdgensgegenstande 763.802,40 690.951,34 8) Eigenkapital
9) Rechnungsabgrenzungsposten 72.620,92 71.791,23 a) Gezeichnetes Kapital 24.402.768,00 24.402.768,00
10) Aktive latente Steuern 101.438,97 81.615,86 eigene Aktien 23.896,00 24.378.872,00 15.005,00
b) Kapitalriicklage 4.447.789,41 4.197.042,09
c) Gewinnrucklagen
ca) gesetzliche Ricklage 1.516.343,22 1.516.343,22
cb) Riicklage flir Anteile an einem herrschenden Unternehmen 477.030,40 154.907,92
cc) andere Gewinnrlicklagen - -
d) Bilanzgewinn 16.550.276,82 47.370.311,85 15.517.718,29
Summe der Aktiva 160.700.110,46 155.549.762,85 Summe der Passiva 160.700.110,46 155.549.762,85

1. Eventualverbindlichkeiten

a) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen

55.258,00

55.258,00



Gewinn- und Verlustrechnung

der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin
fiir die Zeit vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018

2018 2017
€ € € €
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 80.406,23 54.602,73
abzigl.negative Zinsen aus Geldmarktgeschéften -494.842,78 -414.436,55 -416.798,28
2. Zinsaufwendungen - 276.035,67 -690.472,22 -214.681,11
3. Laufende Ertrage aus
a) Beteiligungen 99.999,20 99.999,20
4. Provisionsertrége 1.491.648,24 1.654.915,34
5. Provisionsaufwendungen - 318.372,20 1.173.276,04 - 316.043,05
6. Nettoertrag des Handelsbestands 63.898.225,00 59.690.444,89
7. Sonstige betriebliche Ertrage 3.882.200,21 2.405.569,08
8. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter -17.113.268,94 - 16.225.424,45
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und flir Unterstiitzung -1.559.370,20 -18.672.639,14 - 1.544.055,35
darunter: fiir Altersversorgung 0,00 € (Vj. 0,00 €)
b) andere Verwaltungsaufwendungen -17.431.470,58 -36.104.109,72 -15.317.447,74
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen -588.797,17 -530.142,56
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.070.956,45 -674.327,90
11. Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Aufldsung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft 15.436,80 24.390,07
12. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 29.614.801,69 28.691.000,87
13. Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken -3.475.178,01 -4.294.848,85
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -8.948.211,16 - 8.807.254,26
darunter: Aufwand aus latenten Steuern 19.823,11 € (Vj. -49.349,74 €)
15. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 10 ausgewiesen - -10.927,46
16. Jahreslberschuss 17.191.412,52 15.577.970,30
17. Gewinnvortrag 292.853,94 189.214,97
18. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus anderen Gewinnriicklagen - 40.188,25
19. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Rucklage fir Anteile an einem herrschenden Unternehmen -322.122,48 -107.952,82
20. Verrechnung mit dem Unterschiedsbetrag aus dem Erwerb eigener Anteile -611.867,16 -181.702,41
21. Bilanzgewinn 16.550.276,82 15.517.718,29
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Anhang der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

A.  Allgemeine Angaben zur Gliederung des Jahresabschlusses sowie zu den Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden

Aufstellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin, zum 31. Dezember 2018 wur-
de nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) unter Beriicksichtigung der VVorschriften
flr Kreditinstitute sowie der letztmalig am 17. Juli 2015 gednderten Verordnung (ber die Rechnungs-
legung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Die Gliederung des Jahresabschlusses erfolgt nach der RechKredV; fur die Gewinn- und Verlustrech-
nung wurde die Staffelform gewahit.

Die Aufstellung des Jahresabschlusses wurde in € vorgenommen.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer HRB 71506 im Handelsregister des Amtsgerichts Berlin-
Charlottenburg eingetragen. Sie ist in den Konzernabschluss der Berliner Effektengesellschaft AG,
Berlin, die Mutterunternehmen im Sinne des HGB ist, im Rahmen einer Vollkonsolidierung einbezo-
gen. Der Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Die Offenlegung nach § 26a Abs. 1 Satz 2 Kreditwesengesetz erfolgt im Rahmen des Konzernab-
schlusses des Mutterunternehmens.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sind zum Nennwert bilanziert. Wertpapiere unterscheidet
die Gesellschaft in Handelsbestdnde, Bestande der Liquiditatsreserve (Wertpapiere, die weder wie
Anlagevermégen behandelt werden, noch Teil des Handelsbestands sind) und Wertpapiere, die wie
Anlagevermdgen behandelt werden.

Wertpapiere, die wie Anlagevermdgen behandelt werden, und Wertpapiere der Liquiditatsreserve sind
in der Bilanz nicht enthalten.

Die Wertpapiere des Handelsbestands werden in der Bilanz im Posten ,,Handelsbestand* auf der je-
weiligen Seite der Bilanz ausgewiesen.

Wertpapiere des Handelsbestands sind zum beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Risikoabschlags
zu bewerten. Der beizulegende Zeitwert entspricht dem Marktpreis. Soweit kein aktiver Markt besteht,
anhand dessen sich der Marktpreis ermitteln 1&sst, ist der beizulegende Zeitwert mit Hilfe allgemein
anerkannter Bewertungsmethoden zu bestimmen. Ldsst sich der beizulegende Zeitwert weder an ei-
nem aktiven Markt noch nach einer anerkannten Bewertungsmethode ermitteln, sind die Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten fortzufiuhren. Die Gesellschaft hat die Wertpapiere des Handelsbe-
stands anhand von Marktpreisen bewertet. In einzelnen Gattungen liegen keine Marktpreise von akti-
ven Mérkten vor. Dies geht in der Regel mit einem beizulegenden Wert am Abschlussstichtag in Hohe
von Null einher, sodass diese vollstdndig abgeschrieben wurden. Anerkannte Bewertungsmethoden
wurden nicht angewandt. Der Risikoabschlag wird zum Bilanzstichtag in Hohe der nicht realisierten
Reserven bemessen. Der vorgenommene Risikoabschlag tragt damit den Ausfallwahrscheinlichkeiten
der realisierbaren Gewinne Rechnung.

Eigene Aktien, die die Gesellschaft im Bestand hat, sind als Korrekturposten im Eigenkapital auszu-
weisen. Die Anschaffungskosten sind in Héhe des rechnerischen Werts offen vom gezeichneten Kapi-
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tal abzusetzen. Der Unterschiedsbetrag zwischen rechnerischem Wert und den Anschaffungskosten
der eigenen Aktien ist von den frei verfligbaren Ricklagen abzusetzen. Die VerdulRerungserldse sind
in Hohe des rechnerischen Werts dem gezeichneten Kapital hinzuzurechnen. Ein Ubersteigender Be-
trag ist in Hohe des beim Erwerb verrechneten Betrages den freien Riicklagen wieder hinzuzurechnen.
Ein darliber hinausgehender VerauRerungserlos ist in die Kapitalriicklage einzustellen.

Erkennbaren Risiken ist durch Wertberichtigungen und Riickstellungen Rechnung getragen.

Die Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten, ggf. vermindert um Abschreibungen auf den
niedrigeren beizulegenden Wert, angesetzt.

Immaterielle Vermogensgegenstande haben wir zu Anschaffungskosten und, soweit abnutzbar, unter
Berticksichtigung planméaRiger linearer handelsrechtlich zuléssiger Abschreibungen bewertet. Fir die
sonstigen immateriellen Vermdgensgegenstande wurde handelsrechtlich gemal 8§ 253 Absatz 3 HGB
eine Nutzungsdauer von zehn Jahren angenommen.

Sachanlagen haben wir zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, unter Be-
ricksichtigung planmaRiger linearer handelsrechtlich zulé&ssiger Abschreibungen bewertet. Die Ver-
mdgensgegenstande des Sachanlagevermdgens, deren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten wert-
maRig den Betrag in Hohe von 800,00 € nicht iiberschreiten, die selbstindig genutzt werden und die
einer Abnutzung unterliegen (geringwertige Wirtschaftsglter), wurden von uns bis 2007 und werden
ab dem Geschaftsjahr 2010 im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben und ausgebucht.

Latente Steueranspriiche und -verpflichtungen berechnen sich aus unterschiedlichen Wertansatzen
eines bilanzierten Vermogenswertes oder einer Verpflichtung und dem jeweiligen steuerlichen Wert-
ansatz. Hieraus resultieren in der Zukunft voraussichtliche Ertragsteuerentlastungs- oder —belastungs-
effekte (temporédre Unterschiede). Sie wurden mit den Ertragsteuersatzen bewertet, deren Giiltigkeit
flr die entsprechende Periode ihrer Realisierung zu erwarten ist und die zum Bilanzstichtag giiltig
sind. Fur die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank ergibt sich ein durchschnittlicher Ertragsteuersatz
in Hohe von 30,28 %.

Verbindlichkeiten bilanzieren wir, soweit sie verzinslich sind, mit ihrem Erfullungsbetrag. Lieferver-
bindlichkeiten aus dem Leerverkauf von Wertpapieren sind zum beizulegenden Zeitwert zuziiglich
eines Risikozuschlags unter dem Posten Handelsbestand ausgewiesen. Der Risikozuschlag wird ana-
log zu dem Risikoabschlag fur aktive Handelsbestande gebildet.

Die Riickstellungen fur Steuern, ungewisse Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus schweben-
den Geschéften haben wir in Hohe des Erflllungsbetrags nach vernunftiger kaufménnischer Beurtei-
lung gebildet. Fur Ruckstellungen mit Restlaufzeiten bis zu einem Jahr haben wir auf die Austibung
des Abzinsungswahlrechts verzichtet. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
sind mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen 7
Jahre abgezinst worden.

Die zum Bilanzstichtag ermittelten anteiligen Zinsen werden bei den zugrunde liegenden Forderungen
oder Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Bei der verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen Geschaften des Bankbuchs richten wir uns nach
der Stellungnahme des Bankenfachausschusses IDW RS BFA 3 n.F.. Als Methode wird die perioden-
erfolgsorientierte Betrachtung angewandt.
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Wahrungsumrechnung

Die Bewertung der auf Fremdwahrung lautenden Vermdégensgegenstande und Schulden ist nach den
Bestimmungen des § 340h in Verbindung mit 8 256a HGB vorgenommen worden. Eine Abweichung
erfolgte fiir Aktien, die an einer Bérse in € notiert werden und deren Nennwert bzw. deren rechneri-
scher Wert (z. B. Stlickaktien) auf Fremdwéhrung lautet. Hierunter kénnen zum Beispiel Aktien von
US-amerikanischen Gesellschaften fallen, deren Kapital auf US-Dollar lautet. Diese Wertpapiere ha-
ben wir mit den in € an einer deutschen Borse festgestellten Schlusskursen zum 30. Dezember 2018
bewertet.

Alle anderen auf Fremdwahrungen lautenden Vermdogensgegenstande und Schulden wurden zu Refe-

renzkursen der Europdischen Zentralbank oder, falls keine Referenzkurse festgestellt werden, zu am
Devisenmarkt ermittelbaren Mittelkursen des Bilanzstichtages umgerechnet.

B. Erlauterungen zur Bilanz
Restlaufzeitengliederung

Die Fristengliederung nach Restlaufzeiten stellt sich wie folgt dar:

in EUR 2018 2017
Forderungen an Kunden
a) mit unbestimmter Laufzeit 4.843.112,56 3.726.597,30
4.843.112,56 3.726.597,30
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
a) taglich fallig 46.762.835,39 40.575.383,79
b) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist
ba) bis zu drei Monaten 23.478.598,66 27.388.552,49
bb) mehr als drei Monate bis ein Jahr 65.893,12 422.704,03
70.307.327,17 68.386.640,31

Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegentber verbundenen Unternehmen

Gliederung nach Bilanzpositionen

in TEUR 2018 2017
Forderungen:

sonstige Vermdgensgegenstande 28 43
insgesamt 28 43

Verbindlichkeiten:
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 11.876 12.296
sonstige Verbindlichkeiten 1.043 410
insgesamt 12.919 12.706
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Gesamtbetrag aller auf Fremdwahrung lautenden Vermdogensgegenstande und Schulden

Die Betrége stellen die Summen aus den €-Gegenwerten der verschiedensten Wahrungen dar. Aus
dem Unterschiedsbetrag kann nicht auf offene Fremdwahrungspositionen geschlossen werden.

in TEUR 2018 2017
Vermdgensgegenstande 5.811 8.253
Schulden 8.396 11.169

Borsenféahige Wertpapiere

in TEUR 2018 2017
bdrsennotiert
Handelsbestand 8.744 9.613

Die im Bestand befindlichen Wertpapiere sind mit Ausnahme von Aktien im Buchwert von 520 T€
(Vj. 284 T€) borsenfahig.

Handelsbestand (Aktiva 4)
Im Handelsbestand auf der Aktivseite der Bilanz werden zum Bilanzstichtag festverzinsliche Wertpa-

piere, Aktien und Exchange Traded Products ausgewiesen. Der Risikoabschlag fir den Handelsbe-
stand auf der Aktivseite wurde in Hohe von 323 T€ (Vj. 176 T€) gebildet.
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Entwicklung des Anlagevermdgens

Anschaffungskosten Abschreibungen
. " = " — Restbuchwert Restbuchwert
in EUR Stand am Zugéange Abgénge Umbuchungen Stand am Stand am Zugange Abgénge Stand am 31.12.2018 Vorjahr
31.12.2017 Geschaftsjahr | Geschéftsjahr 9 31.12.2018 31.12.2017 Geschaftsjahr | Geschéaftsjahr 31.12.2018 T

Finanzanlagen

Beteiligungen 124.999,00 - - 124.999,00 - - - 124.999,00 124.999,00
Summe Finanzanlagen 124.999,00 - - 124.999,00 - - - 124.999,00 124.999,00
immaterielle Anlagewerte

Software 2.678.007,04 195.975,95 1.009,20 - 2.872.973,79 2.463.064,04 157.811,95 1.009,20 2.619.866,79 253.107,00 214.943,00

sonstige immaerielle 1.500.000,00 - - 1500.000,00 300.000,00 |  150.000,00 - 450.000,00 1.050.000,00 1.200.000,00

Vermdgensgegenstéande
Summe immaterielle Anlagewerte| 4.178.007,04 195.975,95 1.009,20 - 4.372.973,79 2.763.064,04 307.811,95 1.009,20 3.069.866,79 1.303.107,00 1.414.943,00
Sachanlagen

Betriebs- und

. 5.170.123,87 306.077,36 72.917,45 47.243,00 5.450.526,78 3.938.765,87 280.985,22 71.214,31 4.148.536,78 1.301.990,00 1.231.358,00

Geschaftsausstattung

Anzahlungen auf.An- 47.243,00 - - 47.243,00 - - - 47.243,00

lagen u.Anlagen im Bau
Summe Sachanlagen 5.217.366,87 306.077,36 72.917,45 - 5.450.526,78 3.938.765,87 280.985,22 71.21431 4.148.536,78 1.301.990,00 1.278.601,00
Summe Anlagevermogen 9.520.372,91 502.053,31 73.926,65 - 9.948.499,57 6.701.829,91 588.797,17 72.223,51 7.218.403,57 2.730.096,00 2.818.543,00
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Sonstige Vermdgensgegenstande

Die sonstigen Vermogensgegenstande nehmen Posten auf, die auf der Aktivseite anderen Bilanzposten
nicht zuzuordnen sind. Die wesentlichen Posten sind der nachstehenden Tabelle zu entnehmen:

in TEUR 2018 2017
Abgrenzungen Lieferungen & Leistungen 629 559
Rechnungen Lieferungen & Leistungen 116 112
Sozialversicherungen 1 -
sonstige 18 20
insgesamt 764 691

Aktive latente Steuern

Die Bildung der aktiven latenten Steuern erfolgte, weil Einbauten in fremde Gebdude, immaterielle
Vermdgensgegenstande und Rickstellungen fir Ruckbauverpflichtungen nach Handelsrecht schneller
abgeschrieben werden bzw. wurden als es nach steuerrechtlichen Vorschriften erfolgen kann. Dies
kehrt sich in der Zukunft um, sodass latente Steueranspriiche bestehen.

Der Fonds fur allgemeine Bankrisiken hat Eigenkapitalcharakter. Daher werden keine latenten Steuern
flr diesen Posten gebildet.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Der Bilanzposten enthélt im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus einem Konto fiir die Abwicklung von
Wertpapiergeschéften in USD in Hohe von 889 T€ (Vj. 3.173 T€), Marginverbindlichkeiten im Rahmen
des Privatkundengeschaftes (679 T€, Vj. 828 T€), sowie Verbindlichkeiten aus der Inanspruchnahme
von Wertpapierabwicklungsdienstleistungen verschiedener Banken in Hohe von 290 T€ (Vj. 2.308 T€).

Handelsbestand (Passiva 3)

Im Handelsbestand auf der Passivseite der Bilanz werden zum Bilanzstichtag nur Verbindlichkeiten
aus dem Leerverkauf von Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren ausgewiesen. Die
Tradegate AG Wertpapierhandelsbank hat die Leerverkdufe im Rahmen ihrer Tatigkeit als Skontro-
fihrer und Spezialist abgeschlossen. Der Risikozuschlag fir den Handelsbestand auf der Passivseite
betrégt 39 T€ (Vj. 69 T€).

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten nehmen Posten der Passivseite auf, die anderen Bilanzposten nicht
zuzuordnen sind.

31.12.2018| 31.12.2017

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

sonstige Verbindlichkeiten gegenuber
verbundenen Unternehmen

Lohn-, Kirchensteuer 595 T€ 412 T€
an das Mutterunternehmen
abzufiihrende Umsatzsteuer
sonstige 47 T€ 242 T€
insgesamt 2.630 T€ 3.253 T€

944 T€ 2.189 T€

806 T€ 0Te

238 T€ 410 T€
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Ruckstellungen

In die Riickstellungen wurden Betrage eingestellt, die in die Erfolgsrechnung des Geschéftsjahres oder
fruher gehoren, deren Hohe oder Félligkeit aber noch nicht endgultig feststehen. Die Aufgliederung
der anderen Ruickstellungen ist der folgenden Aufstellung zu entnehmen:

Ruckstellung fur 31.12.2018| 31.12.2017

Personalaufwendungen 2.903 T€ 4210 T€
Wertpapierabwicklungsdienstleistungen 1.025 T€ 344 T€
Prifungsaufwendungen der Aufsicht 150 T€ 0TE
Kosten des Jahresabschlusses 141 T€ 180 T€
Ruckbaumalnahmen 132 T€ 128 T€
Drohende Verluste 111 T€ 126 T€
Beratungs-, Prifungsleistungen 67 T€ 17 T€
Verbandsbeitrdge 29 T€ 46 T€
Mietnebenkosten, Strom 21 T€ 13 T€
Umlagen der Bankenaufsicht 21 T€ 24 T€
Sonstige Aufwendungen 87 T€ 92 T€
Summe 4.687 T€ 5.180 T€

Fonds fur allgemeine Bankrisiken

Die Gesellschaft ist gemaR § 340e Abs. 4 HGB verpflichtet, dem Fonds flr allgemeine Bankrisiken
nach § 340g HGB jahrlich zehn Prozent der Nettoertrdge des Handelsbestands zuzufiihren. Der Posten
darf zum Ausgleich von Nettoaufwendungen des Handelsbestands, eines Jahresfehlbetrages oder eines
Verlustvortrages aufgeldst werden oder soweit er 50 % des Durchschnitts der letzten fiinf jahrlichen
Nettoertrage des Handelsbestands tibersteigt.

Zum 31. Dezember 2018 ist nach dieser Regelung insgesamt eine Zufiihrung in Hohe von
3.475.178,01 € (Vj. 4.294.848,85 €) erfolgt.

Grundkapital / Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betrdgt zum 31. Dezember 2018 vor Absetzung der eigenen Anteile insge-
samt 24.402.768,00 €. Das Grundkapital der AG ist eingeteilt in 24.402.768 Stiick auf den Inhaber
lautende Stlickaktien. Grofiter Anteilseigner und Muttergesellschaft im Sinne des § 290 HGB st die
Berliner Effektengesellschaft AG, Berlin, die auch oberstes Konzernmutterunternehmen ist.

Zum Bilanzstichtag hélt die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 23.896 Stiick eigene Aktien (Vj.
15.005 Stlick) mit einem rechnerischen Wert in Hohe von 23.896,00 € (Vj. 15.005,00 €).

Kapitalrucklage

Die VerduBerungserlose eigener Anteile (berstiegen die Anschaffungskosten um 250.747,32 €
(Vj. 405.886,37 €), die der Kapitalriicklage zuzufuihren waren. Zum Bilanzstichtag wird eine Kapital-
riicklage in Hohe von 4.447.789,41 € (Vj. 4.197.042,09 €) ausgewiesen.

Rucklage fur Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen

In Hohe des Buchwertes der Aktien des Mutterunternehmens, der Berliner Effektengesellschaft AG,
ist in der Bilanz eine Rucklage fur Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unter-
nehmen auszuweisen. Zum Bilanzstichtag werden in den Vermdgensgegenstanden 27.104 Anteile an
der Berliner Effektengesellschaft AG ausgewiesen. Die Riicklage fur Anteile an einem herrschenden
Unternehmen ist in H6he von 477.030,40 € (Vj. 154.907,92 €) auszuweisen.
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Gewinnrucklagen

Die Kapitalrlicklage und die gesetzliche Rucklage betragen zusammen mehr als 10 % des gezeichne-
ten Kapitals gemal der Anforderung des § 150 Abs. 2 AktG. Somit ist keine Dotierung der gesetzli-
chen Riicklage erforderlich.

Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den Jahresabschluss fest, kénnen sie einen die Halfte Ubersteigen-
den Teil des Jahresiiberschusses in andere Gewinnriicklagen einstellen, bis die Halfte des Grundkapi-
tals erreicht ist.

Eigene Aktien

Die Gesellschaft wurde gemalt § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG mit Beschluss der Hauptversammlung vom
12. Juni 2014 erméchtigt, die Aktien der Gesellschaft zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien zu
erwerben.

Die Ermdchtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem Anteil am Grundkapital von ins-
gesamt bis zu flinf vom Hundert beschrankt und gilt bis zum 12. Juni 2019. Der Handel darf zu Prei-
sen stattfinden, die den Erdffnungskurs der Aktie der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank im Entry
Standard an der Frankfurter Wertpapierbdrse oder im Freiverkehr der Tradegate Exchange an dem
jeweils vorangehenden Handelstag um nicht mehr als 20 % Uber- oder unterschreiten.

Die Gesellschaft wurde gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG mit Beschluss der Hauptversammlung vom
20. Juni 2013 ermé&chtigt, die Aktien der Gesellschaft zu erwerben. Die Ermachtigung darf nicht zum
Zwecke des Handels in eigenen Aktien ausgenutzt werden.

Die Ermé&chtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem Anteil am Grundkapital von ins-
gesamt bis zu zehn vom Hundert beschrénkt und gilt bis zum 20. Juni 2018. Die erworbenen Aktien
durfen zusammen mit etwaigen aus anderen Griinden erworbenen eigenen Aktien, die sich jeweils im
Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach 88 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt
zehn vom Hundert des Grundkapitals der Gesellschaft uberschreiten. Der Erwerb erfolgt nach Wahl
des Vorstands Uber die Borse oder mittels eines 6ffentlichen Kaufangebots bzw. mittels einer Auffor-
derung zur Abgabe eines solchen Angebots.

Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Borse, darf der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je
Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den am Bdrsenhandelstag ermittelten Eroffnungskurs der Aktie der
Tradegate AG Wertpapierhandelsbank im Entry Standard an der Frankfurter Wertpapierbdrse um
nicht mehr als zehn vom Hundert Giber- oder unterschreiten.

Erfolgt der Erwerb (ber ein o6ffentliches Kaufangebot bzw. eine Aufforderung zur Abgabe eines
Kaufangebots, dirfen der Kaufpreis oder die Grenzwerte der Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Er-
werbsnebenkosten) den Durchschnitt der Borsenkurse im Entry Standard an der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse an den drei Bérsenhandelstagen vor dem Tag der Verdffentlichung des Angebots bzw. der
Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots um nicht mehr als 15 % (ber- oder unterschreiten. Er-
geben sich nach Verodffentlichung eines Kaufangebots bzw. der dffentlichen Aufforderung zur Abgabe
eines Kaufangebots erhebliche Kursabweichungen vom gebotenen Kaufpreis, so kann das Angebot
bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots angepasst werden. In diesem Fall wird auf
den Durchschnittskurs der drei Borsenhandelstage vor Verdffentlichung einer etwaigen Anpassung
abgestellt. Das Kaufangebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots kann weitere
Bedingungen vorsehen. Sofern das Kaufangebot Uberzeichnet ist bzw. im Fall einer Aufforderung zur
Abgabe eines Angebots von mehreren gleichwertigen Angeboten nicht sémtliche angenommen wer-
den, muss die Annahme nach Quoten erfolgen. Eine bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen bis
zu 50 Stuck zum Erwerb angebotener Aktien der Gesellschaft je Aktiondr kann vorgesehen werden.
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Der Vorstand wird ermdchtigt, Aktien der Gesellschaft, die aufgrund dieser oder einer friiheren Er-
maéchtigung erworben wurden, zu allen gesetzlich zulassigen Zwecken, insbesondere auch zu den fol-
genden zu verwenden:

(aa) Die Aktien kénnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung oder die Durchfiihrung ei-
nes weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Einziehung kann auf einen Teil der
erworbenen Aktien beschrankt werden; von der Ermachtigung zur Einziehung kann auch
mehrfach Gebrauch gemacht werden. Die Einziehung fuhrt zur Kapitalherabsetzung. Die Ein-
ziehung kann aber auch im vereinfachten Verfahren ohne Kapitalherabsetzung durch Anpas-
sung des anteiligen rechnerischen Betrags der Ubrigen Stiickaktien am Grundkapital erfolgen.
Der Vorstand ist fir diesen Fall ermdachtigt, die Angabe der Zahl der Aktien in der Satzung
entsprechend zu andern.

(bb)  Die Aktien kénnen auch in anderer Weise als (ber die Borse oder durch ein Angebot an die
Aktiondre unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare verduRert werden, wenn die Ak-
tien gegen Barzahlung zu einem Preis verduRert werden, der den durchschnittlichen Borsen-
preis von Aktien gleicher Ausstattung der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Verduerung nicht
wesentlich unterschreitet.

(cc)  Die Aktien kdnnen gegen Sachleistung verauRert werden, insbesondere als (Teil-) Gegenleis-
tung im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder zum Erwerb von Unternehmen,
Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen verwendet werden.

(dd)  Die Aktien kénnen zur Erfullung von Umtauschrechten aus von der Gesellschaft oder einem
Konzernunternehmen der Gesellschaft begebenen Wandelschuldverschreibungen verwendet
werden.

(ee)  Die Aktien kdnnen an Mitarbeiter der Gesellschaft und mit ihr verbundener Unternehmen
sowie an Mitglieder der Geschaftsfiihrung von verbundenen Unternehmen ausgegeben und zur
Bedienung von Rechten auf den Erwerb von Aktien der Gesellschaft verwendet werden, die
Mitarbeitern der Gesellschaft und mit ihr verbundener Unternehmen sowie Mitgliedern der
Geschéftsfiihrung von verbundenen Unternehmen eingerdumt wurden.

2018 wurde von den Ermachtigungen nach 8 71 Abs. 1 Nr. 7 und Nr. 8 AktG zum Kauf eigener Ak-
tien Gebrauch gemacht. Die Kéufe erfolgten (iber die TRADEGATE EXCHANGE. 2018 wurden von
der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 199.753 Stiick Aktien zu 6.038.905,68 € erworben. Verkiu-
fe erfolgten in Hohe von 190.862 Stiick Aktien mit Erlésen in Hohe von 5.559.661,68 €. Aus dem
Handel in eigenen Aktien resultiert fir das vergangene Geschaftsjahr eine Verrechnung mit dem Bi-
lanzgewinn in H6he von 611.867,16 € (V). 141.514,16 €).

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 14. Juni 2018 erméchtigt, das
Grundkapital bis zum 13. Juni 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer Inha-
beraktien gegen Bareinlage oder Sacheinlage einmalig oder mehrmals um bis zu 12.201.384,00 € zu
erhéhen und dabei einen vom Gesetz abweichenden Beginn der Gewinnbeteiligung zu bestimmen. Im
Geschaftsjahr wurde von der Ermdchtigung kein Gebrauch gemacht. Die Erméchtigung ist ausgelau-
fen.

Bilanzgewinn
Im Bilanzgewinn ist ein Gewinnvortrag in Hohe von 292.853,94 € (Vj. 189.214,97 €) ausgewiesen.

In Hohe der aktiven latenten Steuern (101.438,97 €) besteht eine Ausschiittungssperre geméal § 268
Abs. 8 HGB.
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Eventualverbindlichkeiten

Die Eventualverbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewahrleistungsvertragen unterliegen denen fir
alle Kreditinstitute geltenden Risikoidentifizierungs- und Risikosteuerungsverfahren, die eine rechtzei-
tige Erkennung der Risiken gewdhrleisten. Akute Risiken einer Inanspruchnahme bestehen zum Bi-
lanzstichtag nicht. Die Risiken wurden im Zuge einer Einzelbewertung der Bonitat dieser Kunden
beurteilt. Die ausgewiesenen Betrége zeigen nicht die zukinftig aus diesen Vertradgen zu erwartenden
tatséchlichen Zahlungsstréme, da diese nach unserer Einschatzung ohne Inanspruchnahme auslaufen
werden.

C. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Zinsertrage und -aufwendungen

In den Zinsertrdgen ist ein negativer Zinsertrag aus der Anlage von Guthaben bei der Deutschen Bun-
desbank und bei Kreditinstituten in Hohe von 495 T€ (Vj. 417 T€) enthalten.

Provisionsertrage und -aufwendungen

Die Provisionsertrage und -aufwendungen enthalten die Ertrage und Aufwendungen, die im Rahmen
des Geschéftsbetriebes durch die Inanspruchnahme von Finanzdienstleistungen in Rechnung gestellt
werden. Die wesentlichen Posten des Provisionsergebnisses (Netto 1.173 T€, Vj. 1.339 T€) sind die
Specialist Service Fee sowie die Courtageertrdge und -aufwendungen aus dem bérslichen Maklerge-
schaft. Courtageertrdge und -aufwendungen werden handelstéglich brutto gebucht. Das Provisionser-
gebnis aus dem Geschaftsfeld Privat- und Geschéftskunden hat gegeniiber dem Vorjahr weiter an Be-
deutung gewonnen.

Nettoertrag des Handelsbestands

Die Ertrage und Aufwendungen des Handelsbestands setzen sich aus den realisierten Ergebnissen, den
Bewertungen sowie dem Handelsbestand zuzurechnenden Zinsen, Dividenden und Provisionsaufwen-
dungen zusammen. Die realisierten Ergebnisse entstehen durch den Kauf und Verkauf von Finanzin-
strumenten aufgrund von Marktpreisschwankungen. Den Provisionsaufwendungen wurden im Vorjahr
weitere zuvor unter den allgemeinen Verwaltungsaufwendungen ausgewiesene Betrdge zugeordnet
(4.021 T€). Im Zuge der Umstellung der Abwicklung und der Rechnungsstellung seitens der Dienst-
leister liegen neue Erkenntnisse Uber den Charakter der Aufwendungen vor, die den geénderten Aus-
weis rechtfertigen.

| 2018 | 2017

Nettoergebnis Wertpapierhandel 86.841 T€| 79.154 T€
Nettodifferenzen aus Aufgaben 60 T€ 130 T€
Sonstige Nettoergebnisse -348 T€ -176 T€
Ertrége aus dem Handelsbestand 465 T€ 355 T€
Provisionsaufwendungen aus dem

Wertpapierhandel -23.120 T€| -19.773 T€
Summe 63.898 T€| 59.690 T€

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge enthalten Positionen, die nicht dem eigentlichen Geschaft zuzu-
ordnen sind. Die wesentlichen Positionen der sonstigen betrieblichen Ertrage sind der nachfolgenden
Aufstellung zu entnehmen.
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Sachverhalt 2018 2017

sonstige Devisengewinne 2.096 T€ 783 T€
Umlagen sonstige Unternehmen 839 T€ 712 T€
Erlose aus der Ubertragung von Rechten 529 T€ 464 T€
Auflosung von Rickstellungen 182 T€ 242 T€
Umlagen verbundene Unternehmen 149 T€ 136 T€
Erstattung von Beitragen 55 T€ 0TE
Schadenersatz 5T€ 43 T€
Sonstige 27 T€ 26 T€
Summe 3.882 T€ 2.406 T€

In den sonstigen betrieblichen Ertrédgen sind periodenfremde Ertrdge in Hohe von 82 T€ enthalten (Vj.
28 T€).

Periodenfremde Sachaufwendungen

In den anderen Verwaltungsaufwendungen sind 22 T€ periodenfremde Sachaufwendungen (Vj. 11 T€)
enthalten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Positionen, die nicht dem eigentlichen Geschaft
zuzuordnen sind. Die wesentlichen Positionen der sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind der
nachfolgenden Aufstellung zu entnehmen.

Sachverhalt 2018 2017

sonstige Devisenverluste 2.007 T€ 663 T€
Sonstige 64 T€ 11 T€
Summe 2.071 T€ 674 T€

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von 49 T€
enthalten (Vj. 0 T€).

Steuern

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen Steuern fiir vergangene Jahre aus der gewohn-
lichen Geschéaftstatigkeit sowie Steuervorauszahlungen und —rickstellungen fur 2018. Hier sind auch
Zufuhrungen zu latenten Steuern enthalten. Flr Steuerzahlungen des Veranlagungszeitraums 2018 ist
aufgrund des Ergebnisses die Bildung von Steuerriickstellungen erforderlich. Fir andere Veranla-
gungszeitrdume wurden Steuererstattungen in Hohe von 27 T€ (Vj. 23 T€ Steuernachzahlungen) in der
Gewinn- und Verlustrechnung berticksichtigt.
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D. Sonstige Angaben

Derivative Geschafte nach § 36 RechKredV

Die derivativen Geschafte betreffen zum Bilanzstichtag Devisenswaps, Optionen und Futures. Die
Optionen und Futures resultieren aus Kontrakten im Kundenauftrag, welche dem Anlagebuch zuge-
ordnet sind. Die Risikopositionen werden durch identische Gegenschéfte mit Kreditinstituten glattge-
stellt. Da die Absicherung dabei grundsatzlich auf Mikroebene erfolgt, werden die Grund- und die

Sicherungsgeschéfte zu Bewertungseinheiten gem. 8 254 HGB zusammengefasst.

Restlaufzeit Nominal positive negative
bis einschl. einem Jahr Marktwerte | Marktwerte
Aktien- und sonstige 26612T€| 26612T€|  391Te| 391 Te€
Preisrisiken
Zinsrisiken 2.003 T€ 2.003 T€ 46 T€ 46 T€
Summe 28.615T€E| 28.615T€ 437 T€ 437 T€
Die Vergleichsdaten des Vorjahres sind:
Restlaufzeit . positive negative
.. ) Nominal
bis einschl. einem Jahr Marktwerte | Marktwerte
Aktien- und sonstige 34819Te| 34819T€|  398Te| 398 Te
Preisrisiken
Zinsrisiken 2.018 T€ 2.018 T€ 2 T€ 8 T€
Summe 36.837 T€| 36.837 T€ 400 T€ 406 T€
Die Devisenswaps sind dem Handelsbuch zugeordnet.
Restlaufzeit . positive negative
.. . Nominal
bis einschl. einem Jahr Marktwerte | Marktwerte
Wahrungsrisiken 3.977 T€ 3.977 T€ 0Te 0TE
Summe 3.977 T€ 3.977 T€ 0 T€ 0 T€
Die Vergleichsdaten des Vorjahres sind:
Restlaufzeit . positive negative
.. . Nominal
bis einschl. einem Jahr Marktwerte | Marktwerte
Waéhrungsrisiken 3.931 T€ 3.931 T€ 0TE 0TE
Summe 3.931 T€ 3.931 T€ 0 Te€ 0 T€

Die angegebenen Marktwerte stellen den beizulegenden Zeitwert auf Basis der Kurse zum Bilanzstich-
tag dar, wobei Transaktionskosten unberticksichtigt sind. Fur Risiken, die sich aus negativen Markt-
werten ergeben, war eine Bildung von Riickstellungen nicht erforderlich. Es gibt keine Anhaltspunkte
dafr, dass die vertraglich vereinbarten Zahlungsstrome dieser Derivate hinsichtlich Héhe, Zeitpunkt
und Sicherheit beeintrachtigt sind.
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Anteilsbesitz

Die nachstehenden Angaben beziehen sich auf den 31. Dezember 2018 bzw. auf das Geschaftsjahr
2018, sofern kein anderes Datum angegeben ist.

Tradegate Exchange GmbH, Berlin

Stammkapital: 500.000,00 €
Anteil: 25,0 % 124.999,00 €
Eigenkapital: 2.108.727,30 €
Jahresuiberschuss: 723.436,49 €

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus abgeschlossenen Miet-, Leasing- und Wartungsvertragen bestehen Verpflichtungen in Hohe von
2.384 T€ (V]j. 4.086 T€). Sie betreffen in erster Linie die mit einer Laufzeit bis zum 31. Dezember
2020 abgeschlossenen Mietvertrage flr Biirordume sowie Vertrage flr Dienstleistungs- und System-
kosten mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2018.

Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank hat Avalkredite bei der Quirin Privatbank AG und der Del-
briick Bethmann Maffei AG aufgenommen. Der Gesamtbetrag belduft sich auf 696 T€ (Vj. 896 T€).
Die Avalkredite dienen vor allem als Sicherheitsleistung nach dem Bdrsengesetz fiir die Risiken aus
der Abwicklung von Aufgabegeschéaften und aus Kursdifferenzen. Fiir die Avalkredite haben wir Gut-
haben und Wertpapiere in entsprechender Hohe verpfandet.
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Mitarbeiter

Die Anzahl der Mitarbeiter entwickelte sich wie folgt:

- . Gesamt
weiblich mannlich gesamt Vorjahr
im Jahresdurchschnitt
Vorstandsmitglieder 1,0 4,0 5,0 5,0
Handler 6,0 52,3 58,3 57,8
Sonst. Angestellte 19,5 35,8 55,3 54,5
Mutterschutz -
Elternzeit
Auszubildende -
Werkstudenten - 0,8 0,8
Gesamt 26,5 92,8 119,3 L7 &
darunter Teilzeitkréfte (volle Kopfzahl) 12,0 58 17,8 21,0
darunter Teilzeitkréfte
(auf Vollzeitstellen umgerechnet) %1 3:2 123 i
zum 31. Dezember 2018
Vorstandsmitglieder 1 4 5 5
Handler 6 51 57 58
Sonst. Angestellte 20 35 55 58
Mutterschutz -
Elternzeit - - - il
Auszubildende -
Werkstudenten - 3 3
Gesamt 27 93 120 117
darunter Teilzeitkrafte (volle Kopfzahl) 12 8 20 18
darunter Teilzeitkréfte
(auf Vollzeitstellen umgerechnet) 9.0 43 133 124

Organe der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

Im Folgenden sind gemé&R § 285 Nr. 10 HGB die Mitglieder des VVorstandes und die Mitglieder des
Aufsichtsrates zum 31. Dezember 2018 aufgelistet.

Mitglieder des Vorstands

Thorsten Commichau, Vorstand fiir IT, Schénwalde-Glien

Jorg Hartmann, Vorstand fiir den Boérsenhandel Inland, Berlin
Klaus-Gerd Kleversaat, Marktvorstand Privatbankgeschéft, Mittenwalde
Holger Timm, Vorstandsvorsitzender, Berlin

Kerstin Timm, Vorstand fiir den Bérsenhandel Ausland, Berlin
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Mitglieder des Aufsichtsrats

Dr. Sven Deglow, Hamburg (seit dem 22.01.2019)
Leiter der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschlans

Prof. Dr. Jorg Franke, Frankfurt am Main (\Vorsitzender)
Mitglied in mehreren Aufsichtsraten

Frank-Uwe Fricke, Berlin,
Vorstand der EuroChange Wechselstuben AG

Karsten Haesen, Berlin, (stellvertretender VVorsitzender)
Vorstand der Berliner Effektengesellschaft AG

Ulrich Strohmeier, Frankfurt am Main, (bis zum 28.09.2018)
Senior Project Manager/Prokurist, Deutsche Borse AG

Peter E. Schmidt-Eych, Berlin
Rechtsanwalt

Pamela Schmidt-Fischbach, Nurnberg, (bis zum 01.11.2018)
Direktorin Recht & CSR Consorsbank

Niederlassungsleiterin & Mitglied der Geschaftsleitung

BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland

Guido Wunschmann, Berlin (seit dem 22.01.2019)
Leiter der Repréasentanz der Deutschen Borse AG in Berlin

Organbeziige

Die Vorstandsmitglieder erhielten von der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank Beziige in Hohe von
3.938 T€. Davon entfielen 0,4 T€ auf geldwerte Vorteile aus einer Gruppenunfallversicherung. Die
Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten Bezlige in Hohe von 50 T€ einschlieBlich Umsatzsteuer.
Organkredite

Gegenuber den Vorstandsmitgliedern bestehen Organkredite in Hohe von 566 T€.

Honorare an Dohm Schmidt Janka Revision und Treuhand AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
nach § 285 Nr. 17 HGB

Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank hat im vergangenen Geschaftsjahr an den Abschlussprifer,
die Dohm Schmidt Janka Revision und Treuhand AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin, fol-
gende Zahlungen geleistet und folgenden Aufwand vor Umsatzsteuer erfasst:

in TEUR Zahlungen | Aufwand
Fur die Abschlusspriifung 0 89
Fur sonstige Bestatigungs-
oder Bewertungsleistungen 0 34
Gesamt 0 123
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Im Vorjahr waren fiir die Dohm Schmidt Janka Revision und Treuhand AG Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft keine Betrige erfasst.

Nachtragsbericht

Es sind keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag eingetreten.
Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlédgt der Hauptversammlung vor, den Bilanzgewinn 2018 zur Zahlung einer Dividen-
de in Hohe von 0,67 € je umlaufender Aktie am Tag der Hauptversammlung zu verwenden. Der nicht
bendtigte Teil des Bilanzgewinns soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Berlin, 13. Mérz 2019

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

77 Lo | LA

Thorsten Commichau Klaus-Gerd Kleversaat

=

Kerstin Timm Holggt Timm




Lagebericht

der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank zum Jahresabschluss per
31. Dezember 2018

1 Grundlagen

1.1 Vorbemerkung

Die Gliederung des Lageberichtes folgt im Wesentlichen den vom Deutschen Rechnungsle-
gungs Standards Committee e.V. verabschiedeten im Deutschen Rechnungslegungs Stan-
dard 20 niedergelegten Regelungen.

1.2 Organisation und Geschiftsfelder

Die Gesellschaft verfiigt tber die von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
erteilte Erlaubnis zum Betreiben von Bank- und Finanzdienstleistungsgeschéften. Der volle
Umfang der Erlaubnis kann auf der Homepage der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht eingesehen werden. Die wesentlichen Erlaubnistatbestdnde aus Sicht der Gesellschaft
sind:

Einlagengeschaft (8§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 KWG),
Kreditgeschéaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 KWG),
Finanzkommissionsgeschaft (8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 KWG),
Depotgeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 KWG),
Emissionsgeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 10 KWG),
Anlagevermittlung (81 Abs.1a Satz 2 Nr. 1 KWG),
Abschlussvermittlung (81 Abs. 1a Satz 2 Nr. 2 KWG),
Eigengeschaft (§ 32 Abs. 1a KWG),

Eigenhandel (81 Abs. 1a Satz 2 Nr. 4 KWG) und
Garantiegeschaft (81 Abs.1 Satz 2 Nr. 8 KWG).

Ferner hat die Gesellschaft der Bundesanstalt fuir Finanzdienstleistungsaufsicht Ende Dezem-
ber 2017 die Aufnahme der Tatigkeit als Systematischer Internalisierer in verschiedenen Ei-
genkapital- und Nichteigenkapitalinstrumenten zum 3.1.2018 angezeigt.

Das wesentliche Geschéftsfeld ist die Spezialistentatigkeit / Market Making. Ergéanzend wur-
de das Geschéftsfeld Privat- und Geschaftskunden betrieben. Zur Umsetzung ihrer Geschéfts-
felder ist die Gesellschaft als Market Specialist an der TRADEGATE EXCHANGE und der
Borse Frankfurt (XETRAZ2), als Skontrofuihrer an der Borse Berlin sowie als Market Maker an
dem MTF EuroTLX (ltalien) tatig. Sie hat weitere Borsenzulassungen in Munchen, Stuttgart,
Hamburg, Hannover und Dusseldorf und ist Designated Sponsor auf XETRA. In geringem
Umfang betreibt die Gesellschaft neben der borslichen Téatigkeit auch auBerborslichen Handel
als Systematischer Internalisierer. Der Schwerpunkt der Handelstétigkeit liegt seit einigen
Jahren in der Betreuung von Finanzinstrumenten (Aktien und Exchange Traded Products, im
weiteren ETPs genannt) als Market Specialist an der TRADEGATE EXCHANGE. Der Be-
trieb der TRADEGATE EXCHANGE erfolgt durch die Tradegate Exchange GmbH, Berlin,
an der die Gesellschaft zum Bilanzstichtag knapp 25 % der Geschéftsanteile halt und die als



»Joint Venture* gemeinsam mit dem Mehrheitsgesellschafter Deutsche Borse AG betrieben
wird.

Die Gesellschaft stellt an verschiedenen Bérsen fortlaufend in ca. 7.000 Wertpapiergattungen,
uberwiegend Aktien, An- und Verkaufspreise. Soweit die Gesellschaft ihre Téatigkeit als
Skontrofiihrer an der Borse Berlin wahrnimmt, fliet ihr flir Umséatze eine Provision, die
Maklercourtage, zu. An der Borse Frankfurt ist die Gesellschaft als Market Specialist tétig
und erhalt im Rahmen dieser Tétigkeit eine performanceabhéngige Geblhrenerstattung. We-
sentliche Ertragsquelle der Gesellschaft ist das Finanz-/Handelsergebnis, das sich aus dem
rechnerischen Spread zwischen Ankauf und Verkauf einer Position ergibt. An elektronischen
Borsen oder Marktplatzen wie XETRA, der TRADEGATE EXCHANGE und der Borse
Frankfurt wird keine Maklerprovision féllig und der Ertrag wird hier durch das Handelser-
gebnis aus An- und Verkauf bestimmt. Da die Hohe des Handelsergebnisses volumengetrie-
ben ist, versucht die Gesellschaft, moglichst viele Kunden mit ihren Handelsangeboten zu
erreichen. Mittel- oder langfristige Risikopositionen aus dem Eigenhandel sind nicht vorgese-
hen und nicht Teil des Geschaftskonzeptes. Langerfristige Eigenbestande sind daher immer
ausschlieBlich Teil der Liquiditatssteuerung der Gesellschaft und dem Vorstand vorbehalten.

Die Geschéftsleitung, alle administrativen Bereiche und die (berwiegenden operativen Berei-
che sind am Hauptsitz der Gesellschaft in Berlin angesiedelt. In Frankfurt am Main unterhalt
die Gesellschaft eine technisch und personell ausgestattete Niederlassung fir die lokal ange-
siedelte Tatigkeit als Market Specialist an der Borse Frankfurt.

Wegen der stdndig zunehmenden Bedeutung des computergestiitzten Handels liegt ein
Schwerpunkt der Gesellschaft in den beiden Abteilungen IT-Operations und IT-Development.
Die Gesellschaft ist daher in diesen Bereichen weitgehend autark und legt insbesondere Wert
auf die Entwicklung proprietérer Programme fir die Bereiche Handel, Handelsabwicklung,
Risikocontrolling und Meldewesen.

Die Geschaftsfihrung der Gesellschaft besteht aus finf Vorstandsmitgliedern, von denen
zwei fir die Handelsbereiche einschliellich der Leitung der Niederlassung in Frankfurt zu-
stdndig sind. Ein weiteres Vorstandsmitglied ist fur die Bereiche IT-Development und IT-
Operations zustandig und betreut die Tradegate Exchange GmbH als Geschaftsfiihrer. Der
Bereich Bankgeschéfte liegt in der Verantwortung eines weiteren Vorstandsmitglieds. Der
Vorstandsvorsitzende ist schwerpunktmafig fur die strategische Planung und Koordination
sowie die administrativen Bereiche wie Organisation, Personalwesen, Compliance und Recht,
Marktfolge Kreditgeschaft, Revision und Geldwésche sowie Rechnungswesen einschliellich
Controlling und Meldewesen zustandig.

1.3 Wettbewerbsposition

Ab dem Jahr 2010 wird die seit dem Jahr 2000 entwickelte und betriebene Handelsplattform
TRADEGATE® als Wertpapierbdrse in Deutschland und Europa betrieben. Damit steht die
TRADEGATE EXCHANGE in einem direkten und vergleichbaren Wettbewerb insbesondere
mit den sieben deutschen Présenzbdrsen. Fir die Gesellschaft ist der weitere Erfolg der
TRADEGATE EXCHANGE wichtig, weil inzwischen Uber 98 % der Geschaftsabschlisse
und Uber 97 % der Ertrdge aus dem Handel als Spezialist fur Aktien und ETPs an der TRA-
DEGATE EXCHANGE resultieren. Um den nachhaltigen Erfolg und das weitere Wachstum
an der TRADEGATE EXCHANGE zu sichern bzw. zu steigern, wird seit dem Geschéaftsjahr
2010 die Trégergesellschaft der Borse, die Tradegate Exchange GmbH, als ,,Joint Venture*
mit deren Mehrheitsgesellschafter, der Deutschen Borse AG, betrieben. Nach dem hohen Zu-
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wachs von 25,96 % in der Anzahl der Aktientrades an der TRADEGATE EXCHANGE im
Jahre 2017, konnte im Jahr 2018 auf hohem Niveau mit +13,67 % auf nun 16.370.936 Ein-
zeltransaktionen erneut ein unerwarteter Wachstumsschub verzeichnet werden. Da die rele-
vanten Wettbewerber im Jahr 2018 deutlich geringere Zuwdachse von durchschnittlich ca. 4 %
bzw. einzelne Wettbewerber sogar Riickgange von bis 17 % zu verzeichnen hatten, ist der
Marktanteil der TRADEGATE EXCHANGE am Aktienhandel, im Vergleich zu den sieben
deutschen Wettbewerbsborsen, weiter auf bis zu 77 % gestiegen. In Bezug auf das Marktseg-
ment Aktienhandel konnte die TRADEGATE EXCHANGE somit ihre fiihrende Position als
Handelsplattform fir Privatanleger in Deutschland behaupten und festigen.

Bedingt durch die fortgeschrittene Marktabdeckung und die IT-Aufwendungen im Zuge von
MIFID II in der gesamten Finanzbranche konnten im Jahr 2018 keine gréfReren Neukunden an
die TRADEGATE EXCHANGE angeschlossen werden, aber die Umsatzpotentiale mit Be-
standskunden wurden weiter optimiert und die Gesellschaft hat bereits Vertrage mit Neukun-
den abgeschlossen, die im Laufe des Jahres 2019 den Handel an der TRADEGATE
EXCHANGE aufnehmen werden.

Neben der Téatigkeit als Spezialist an der TRADEGATE EXCHANGE wird die Gesellschaft
auch weiter als Skontrofiihrer an der Borse Berlin, als Market Specialist an der Borse Frank-
furt und als Market Maker an der EuroTLX sowie als Designated Sponsor auf XETRA tatig
bleiben. In der Gesamtschau ergénzen sich die Tatigkeiten der Gesellschaft an den verschie-
denen Borsen bzw. Handelsplattformen hervorragend, da alle unterschiedliche Stérken auf-
weisen bzw. auf unterschiedliche Kundenbedurfnisse zugeschnitten sind.

Ein wesentlicher Wettbewerbsfaktor ist fir alle Borsen der aullerbdrsliche Handel auch mit
Privatanlegern. Die Marktanteile des auBRerbérslichen Handels sind zwar mangels hinreichen-
der Transparenz dieses Sektors nicht genau zu quantifizieren, aber es ist davon auszugehen,
dass in den vergangenen Jahren erhebliche Umsatzpotentiale von den regulierten Borsenplat-
zen abgewandert sind. Um auch kinftig keine Marktanteile zu verlieren, bietet die Gesell-
schaft ihre Dienstleistung als Systematischer Internalisierer auf ausdriicklichen Kunden-
wunsch auch im aufRerbérslichen Handel an, rét aber Privatanlegern grundsétzlich zur Ausfih-
rung an einem regulierten Borsenplatz wie der TRADEGATE EXCHANGE. Nach derzeiti-
gem Stand der MIFID Il — Umsetzung genieRen Sis Wettbewerbsvorteile gegentber regulier-
ten Borsen hinsichtlich der handelbaren Tick-Size-GroRien, die aber offenbar ziigig durch den
Gesetzgeber wieder beseitigt werden sollen.

Die Gesellschaft wird ihre Geschéftssparten in den nachsten Jahren behutsam erweitern, aber
auch langfristig wird sie sich auf ihre Kernkompetenz im Wertpapierhandel mit Aktien und
ETPs konzentrieren. Durch die erfreuliche Umsatzentwicklung an der TRADEGATE
EXCHANGE und die weitere Tatigkeit als Spezialist, Skontrofiihrer, Designated Sponsor
oder Market Maker an den anderen Handelsplatzen sollte es der Gesellschaft auch in den
kommenden Jahren gelingen, die fir einen profitablen Geschaftsbetrieb erforderliche Menge
an Geschéftsabschliissen sicherzustellen.

1.4 Entwicklung der Rahmenbedingungen

Die allgemeinen Rahmenbedingungen fur Wertpapierhandelsfirmen, insbesondere im Handel
mit Privatanlegern, haben sich im Jahr 2018 nicht nachhaltig verbessert. Die Aktionérszahl in
Deutschland befindet sich weiter auf einem sehr niedrigen Niveau. Immerhin hat sich die
Handelsaktivitat der Privatanleger im Bereich Aktien im abgelaufenen Jahr auf dem im Vor-
jahr erreichten Niveau stabilisiert, obwohl gerade zum Jahresende angesichts des unklaren
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Ausgangs der so genannten BREXIT Verhandlungen und des drohenden Handelskriegs zwi-
schen USA und China eine deutliche Verunsicherung und damit Zuruckhaltung der Anleger
festzustellen war.

Es herrscht nach wie vor ein hoher Wettbewerbsdruck unter den verbliebenen Wertpapierhan-
delsfirmen und Handelsplattformen bzw. Borsen um insgesamt zu wenige Geschafte. Der
Wettbewerbsdruck hat insbesondere bei den umsatzstarksten Wertpapieren wieder zu einem
Rickgang der erzielbaren Brutto- bzw. Nettomargen gefuhrt. Erfreulicherweise ist die im Jahr
2018 von der Gesellschaft durchschnittlich erzielte Bruttomarge im Aktienhandel je Trade
dennoch nicht signifikant gesunken, was auf in Einzelmonaten sehr volatile Aktienméarkte und
einer Verlagerung des Kundeninteresses auf margentréchtigere Wertpapiere zurtickzufuhren
sein dirfte. Die dringend benétigte weitere Marktbereinigung, die den letztlich verbleibenden
Gesellschaften auch langfristig einen profitablen Geschéftsbetrieb ermdglichen wirde, ist im
letzten Jahr wiederum nicht eingetreten. Tatsachlich wird das erfolgreiche Geschéaftsmodell
der TRADEGATE EXCHANGE auch von drei anderen Wettbewerbshérsen weitgehend imi-
tiert und versucht, verloren gegangene Marktanteile zurlickzugewinnen, ohne dass diese neu-
en Wettbewerbsplattformen bislang signifikante Umsétze vermelden konnten. Die breite Ser-
vicepalette der TRADEGATE EXCHANGE mit zahlreichen Vorteilen fiir Banken und Pri-
vatanleger gleichermalRen ist bislang jedoch in ihrer Gesamtheit einzigartig und weist zahlrei-
che zukunftssichere Wettbewerbsvorteile auf.

2 Wirtschaftsbericht

2.1 Geschaftsverlauf

Im Jahr 2018 ergab sich im Geschéftsverlauf fiir die Gesellschaft folgendes Bild: In den ers-
ten 10 Monaten konnte gegenuber dem Vorjahr ein Umsatzanstieg verzeichnet werden, der
insbesondere im Januar (+60 %) und Februar (+50 %) sehr deutlich ausfiel. In den Monaten
November (-26 %) und Dezember (-16 %) mussten dagegen Umsatzriickgdnge hingenommen
werden, wobei der Riickgang im Dezember nicht nur auf die zunehmende Zurtickhaltung der
Privatanleger zuriickzufuihren war, sondern auch auf die feiertagsbedingte geringere Zahl von
Handelstagen. Bedingt durch die sehr umsatzstarken Monate Januar und Februar hat das
1. Quartal 31,4 % zum Gesamtjahresumsatz beigetragen wéhrend die weiteren Quartale rela-
tiv gleichmalige Umsatze erzielten (Q2: 21,7 %; Q3: 22,3 %, Q4: 24,5 % vom Jahresumsatz).
Die Brutto-Handelsmargen und auch die Netto-Margen sind auf Grund von verschérftem
Wettbewerb im Jahresverlauf tendenziell gesunken, was aber durch eine starke Belebung des
Geschéftes mit volatilen Nebenwerten in Einzelmonaten fast ausgeglichen werden konnte.
Eine Reduzierung der variablen Kosten je Trade war im Jahr 2018 nicht mdglich. Vielmehr
war hier ebenfalls bedingt durch den Wettbewerb wiederum ein leichter Anstieg zu verzeich-
nen. Insgesamt konnte die Gesellschaft trotz des schwierigen Umfeldes das Ergebnis der
normalen Geschaftstétigkeit um 3,2 % auf nun 29,61 Mio. € steigern (Vorjahr: 28,69 Mio. €).

Nach dem leichten Umsatzanstieg bei den sogenannten Bérsenschlussnoten aus der Tatigkeit
als Market Specialist bzw. Skontrofiihrer an den Borsen Frankfurt und Berlin im Jahr 2017
um 5,9 %, war im Jahr 2018 wieder ein deutlicher Riickgang um 26,4 % auf nun nur noch
208.360 Transaktionen zu verzeichnen.

An der TRADEGATE EXCHANGE konnten dagegen im Jahr 2018, im nunmehr 17. Jahr in
Folge, die Transaktionszahlen gesteigert werden. Nachdem im Jahr 2017 mit +25,96 % ein
sehr hoher Anstieg erzielt werden konnte, war im Jahr 2018 ein nicht zu erwartender Anstieg
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auf hohem Niveau von immer noch 13,67 % auf nun 16.370.936 Transaktionen zu verzeich-
nen. Das durchschnittliche Handelsvolumen je Einzeltransaktion ist im Jahr 2018 von
6.556,47 € ebenfalls auf 6.851,07 € gestiegen. Insgesamt stieg daher das Handelsvolumen im
Rahmen der Spezialistentéatigkeit an der TRADEGATE EXCHANGE fur Aktien und ETPs
im Jahr 2018 von rund 94,42 Mrd. € im Jahr 2017 sogar um 18,8 % auf nunmehr rund
112 Mrd. €.

Die Gesellschaft hat im Zuge der angestrebten Kosteneffizienz und Steigerung der Profitabili-
tat umsatzlose oder illiquide Gattungen, die von der Gesellschaft als Market Specialist oder
Skontroftihrer an den Wertpapierbérsen TRADEGATE EXCHANGE, Frankfurt und Berlin
betreut wurden, delistet. Insgesamt wurden im letzten Jahr jedoch mehr Gattungen neu in den
Handel einbezogen als delistet. Saldiert ergibt sich der folgende Stand per 31.12.2018: An der
TRADEGATE EXCHANGE 6.451 betreute Gattungen (+ 323 Gattungen gegeniiber Vor-
jahr), an der Borse Frankfurt 659 betreute Gattungen (- 25 Gattungen gegenuber Vorjahr) und
an der Borse Berlin 3.259 betreute Gattungen (- 193 Gattungen gegeniiber VVorjahr).

Das Geschiftsfeld Private Banking, das unter der Marke ,,Berliner Effektenbank* betrieben
wird, wurde nach der Uberfiihrung der Effektenbank-Kunden von der Quirin Privatbank AG
zur Tradegate AG strategisch insbesondere im Hinblick auf zahlreiche neue gesetzliche Vor-
schriften im Rahmen von MIFID Il uberprift und zum Jahresende neu positioniert. Dazu
wurde mit dem Partner fir das Bankbetriebssystem, der Avaloq Sourcing (Europe) AG, ein
neuer langfristiger Vertrag abgeschlossen und das Private Banking Team durch weitere Mit-
arbeiter verstarkt. Zum 31.12.2018 hatte die Berliner Effektenbank ca. 365 Kunden, die bei
der Bank Einlagen von rund 74 Mio. € sowie ein Depotvolumen von rund 660 Mio. € unter-
hielten.

Die Gesellschaft hatte in der Frage der Kostenumlagen fiir die Wertpapieraufsicht in den Jah-
ren 2010 bis 2012 im August 2014 Klage vor dem Verwaltungsgericht Frankfurt am Main
erhoben, da keine Einigung mit der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
erzielt werden konnte. Das Verwaltungsgericht hatte der Klage im April 2016 insoweit teil-
weise stattgegeben, als die BaFin verpflichtet wurde, die Umlagebescheide fir die Jahre 2010
und 2011 neu zu berechnen und den sich ergebenden Differenzbetrag in Héhe von ca. 1,5
Mio. € zzgl. Zinsen zu erstatten. Gegen dieses Urteil hat die BaFin einen Antrag auf Zulas-
sung der Berufung gestellt, welchem der Verwaltungsgerichtshof Hessen im Februar 2017
stattgegeben hat, so dass sich der Rechtsstreit in der Berufungsinstanz befindet. Im Jahr 2017
und auch im Jahr 2018 wurde kein Verhandlungstermin mehr angesetzt, so dass sich in dem
Rechtsstreit bislang keine neuen Erkenntnisse ergeben haben.

Die Anzahl der Mitarbeiter der Gesellschaft ist leicht gestiegen. Dreizehn Neuzugangen stan-
den zehn Austritte gegentiber. Zum Jahresende waren 120 Mitarbeiter in der Tradegate AG
Wertpapierhandelsbank beschaftigt. Die Altersstruktur hat sich entsprechend dem Zeitablauf
nur geringfigig verandert. Das Durchschnittsalter betragt 42,0 Jahre (im Vorjahr 41,8 Jahre).
Die durchschnittliche Betriebszugehdrigkeit betrdgt wenig verandert 11,13 Jahre (Vorjahr
10,83 Jahre). Uber die Halfte der Mitarbeiter hat eine Betriebszugehorigkeit von 10 Jahren
oder dartiber. Die Gesellschaft legt groflen Wert darauf, ihre gut ausgebildeten und qualifi-
zierten Mitarbeiter auch in umsatzschwachen Zeiten zu halten. Ein flexibler Auf- oder Abbau,
z.B. mit Zeitarbeitern je nach Geschaftsverlauf, ist in der Branche schlecht moglich und von
der Gesellschaft auch nicht gewollt. Vielmehr stellt die Gesellschaft durch flexible Vergi-
tungsmodelle sicher, dass einerseits in wirtschaftlich schwierigen Situationen keine untragbar
hohen Festgehélter die Gesellschaft gefdhrden und andererseits in erfolgreichen Phasen die
Mitarbeiter angemessen am Unternehmenserfolg beteiligt werden. Die Mitarbeiter und Vor-
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stdnde der Gesellschaft erhalten neben ihren festen monatlichen Beziigen eine variable Vergi-
tung. Das Gesamtvolumen der variablen Vergutung ist vom handelsrechtlichen Ergebnis der
Gesellschaft abhéngig und wird quartalsweise ermittelt. Die Verteilung auf die einzelnen Mit-
arbeiter und Vorstande erfolgt anhand verschiedener Kriterien, z.B. Stellung im Unterneh-
men, Betriebszugehdrigkeit, besondere Aufgaben und anderes. Von der Gesamtvergiitung in
Ho6he von 17.113 T€ entfallen 9.822 T€ auf variable Vergiitungen, die an alle im Berichtszeit-
raum tatigen Mitarbeiter gezahlt wurden.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden Neuinvestitionen in Sachanlagen insbesondere fir
Ergénzungen oder Erneuerungen der bestehenden IT-Systeme vorgenommen. Software wird
in der Regel durch die Gesellschaft selbst entwickelt und gewartet. Die darin einflieBenden
Personalkosten sind nicht aktivierungsfahig. Lediglich partiell werden einzelne Werkvertrage
nach aulRen vergeben, die je nach Umfang aktivierungspflichtig sind. Im Bereich Netzwerke,
Datenbanken, Textverarbeitung usw. wird auf Standardsoftware der groRen Anbieter zurlick-
gegriffen.

Die Geschaftsentwicklung war besser als erwartet.
2.2 Lage
2.2.1 Ertragslage

Fur das Geschaftsjahr 2018 weist die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank einen Jahres-
uberschuss von 17.191 T€ aus, gegeniiber 15.578 T€ im Vorjahr. Die Ertragslage der Trade-
gate AG Wertpapierhandelsbank ist gepragt vom Nettoergebnis des Handelsbestands, das die
wesentlichen Ertragskomponenten der Spezialistentétigkeit beinhaltet. Die performanceab-
hangige Vergltung an der Borse Frankfurt wird im Provisionsergebnis ausgewiesen. Das ne-
gative Zinsergebnis ist Uberwiegend durch die liquide Anlage der Kundeneinlagen und der
negativen Verzinsung dieser Anlagen bedingt. Auch im Provisionsergebnis steigt der Anteil
des Geschaftsfeldes Privat- und Geschaftskunden.

Nachfolgend ist die Entwicklung der wesentlichen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
der vergangenen drei Jahre dargestellt.

2016 2017 2018
Zinsergebnis - 2227T€ |- 477 T€ |- 590 T€
Provisionsergebnis 963 T€ 1339 T€ 17 SHIE
Nettoergebnis des Handelsbestands 50915 T€ 59.690 T€ 63.898 T€
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen - 30392 T€ |- 33.087T€ |- 36.104 T€
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 21.874 T€ 28.691 T€ 29.615T€
ngluk}g;rlliin zum Fonds fiir allgemeine 2648T€ |- 4295Tel|-  3475Te€
Steuern von Einkommen und vom Ertrag - 6.532T€|- 8807T€|- 8.948TE
Jahresiiberschuss 12.644 T€ 15.578 T€ 17.191 T€




Das Zinsergebnis als Saldo aus Zinsertragen und Zinsaufwendungen — einschlie3lich der lau-
fenden Ertrége aus Beteiligungen — ist im Vergleich zum Vorjahr zurlickgegangen. Die Zins-
politik der Europdischen Zentralbank und die Anlage der verzinslichen Kundeneinlagen auf
Kontokorrentkonten bei Kreditinstituten und der Deutschen Bundesbank fiihren zu negativen
Zinsertragen. Das Provisionsergebnis hat sich verringert, da die Provisionsertrage bei kaum
verénderten Provisionsaufwendungen zurlickgegangen sind. Wesentliche Komponente des
Provisionsergebnisses ist unverandert die Vergitung der Makler- und der Spezialistentatig-
keit. Die im Nettoergebnis des Handelsbestandes enthaltenen Provisionsaufwendungen stie-
gen von 19.773 T€ auf 23.119 T€. Hintergrund waren die weiter gestiegenen Umsétze und die
davon abhéngigen Provisionsaufwendungen. Da sich die realisierten Ergebnisse im vergange-
nen Geschéftsjahr erneut verbesserten, konnte trotz dieser hdheren Provisionsaufwendungen
ein Anstieg des Nettoergebnisses des Handelsbestands um 7,1 % verbucht werden.

Die sehr positive Ergebnisentwicklung erlaubte der Gesellschaft die Beteiligung der Mitarbei-
ter am Ergebnis. Die Sonderzahlungen und Tantiemen sind die tberwiegende Ursache der um
903 T€ gestiegenen Personalaufwendungen. Insgesamt haben die anderen Verwaltungsauf-
wendungen aufgrund der Sachaufwendungen, die von den Geschéftszahlen abh&ngen, um
2.114 T€ zugenommen.

Die Zufiihrungen zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken bildet die Gesellschaft nach den Re-
gelungen des 8§ 340e Absatz 4 Handelsgesetzbuch. Der Fonds war aufgrund der weiter positi-
ven Entwicklung des Handelsergebnisses mit 3.475 T€ zu dotieren.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag steigen aufgrund des positiven Ergebnisses
gegenuiber dem Vorjahr an.

Aus der Ergebnisentwicklung lassen sich die folgenden Kennzahlen ableiten:

Umsatzéquivalent definiert als Summe der Zinsertrage, der laufenden Ertrage, der
Provisionsertrage, des Nettoergebnisses des Handelsbestands sowie der sonstigen be-
trieblichen Ertréage.

Aufwands-Ertrags-Relation (CIR) definiert als Quotient aus der Summe der allgemei-
nen Verwaltungsaufwendungen und den Abschreibungen sowie der Summe aus Zins-
, Provisions- und Nettoergebnis des Handelsbestands,

Eigenkapitalrendite (RoE) definiert als Quotient des Jahresuberschusses zuziiglich der
Zuweisung zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken und dem durchschnittlichen Ei-
genkapital,

Ergebnis je Aktie (EpS) definiert als Quotient des Jahreslberschusses zuztglich der
Zuweisung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken und der Anzahl der Aktien am Bi-
lanzstichtag.

2016 2017 2018
Umsatzaquivalent | 53.486 T€ | 63.488 T€| 68.958 T€
CIR 59,8% 55,5% 56,9%
RoE 38,95% 48,60% 44,37%
EpS 0,627 € 0,814 € 0,847 €




Das gestiegene Aktienhandelsvolumen hat zu einer weiteren Erhéhung insbesondere des Net-
toergebnisses des Handelsbestands gefiihrt. Dem Anstieg des Nettoergebnisses des Handels-
bestands folgten die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen in geringerem Male. Vor allem
stiegen die Personalaufwendungen aufgrund erfolgsabhdngiger Sonderzahlungen an. Daher
verbesserte sich die Aufwands-Ertrags-Relation etwas auf 56,9 %.

Die Ertragslage hat sich im vergangenen Geschéftsjahr positiv entwickelt.
2.2.2 Finanzlage

Die Gesellschaft finanziert sich weiterhin stark aus Eigenkapital und dem Fonds fur allgemei-
ne Bankrisiken. Der Fonds ist aufgrund der Tatigkeit der Gesellschaft und des daraus resultie-
renden Nettoergebnisses des Handelsbestands 2018 mit 3.475 T€ zu dotieren. Nunmehr sind
25.182 TE€ eingestellt.

2018 hat die Gesellschaft mehr eigene Aktien im Rahmen der Handelstatigkeit erworben als
verdulert. Das Eigenkapital verringerte sich infolge des Handels in eigenen Anteilen um
228 T€. Gegeniiber dem Vorjahr hat sich die Eigenkapitalquote von 29,4 % auf 29,5 % kaum
verandert. Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden sind (berwiegend
taglich fallig. Soweit die Verbindlichkeiten eine vereinbarte Laufzeit haben, betragen die
Restlaufzeiten bis zu einem Jahr mit einem Schwerpunkt der Félligkeiten bis zu drei Monaten.
Im Gegensatz zu den taglich falligen Verbindlichkeiten, fiir die keine Zinsfestschreibungen
vereinbart wurden, bestehen fiir die Verbindlichkeiten mit vereinbarten Laufzeiten Zinsfest-
schreibungen uber die jeweiligen Laufzeiten.

Die Investitionen beliefen sich auf 502 T€. Fremdkapital wurde fir die Investitionen nicht
aufgenommen.

Die Finanzlage ist geordnet.
2.2.3 Liquiditat

Die Liquiditatslage der Gesellschaft ist durch die gute Eigenkapitalausstattung und die Anlage
der Mittel auf taglich falligen Bankkonten gepragt. Die Guthaben werden fiir die Abwicklung
des umfangreichen Geschaftes bereitgehalten. Ein Teil dient als Sicherheit flr die Unterle-
gung des Risikos aus noch nicht abgewickelten Geschaften. Die Handelsbestande werden im
Rahmen der Geschaftstatigkeit kurzfristig umgeschlagen und sind ebenfalls als liquide anzu-
sehen. Die sehr positive Ergebnisentwicklung hat zu einem entsprechenden Zufluss liquider
Mittel gefthrt.

Die Kundeneinlagen der Privat- und Geschéaftskunden werden fristenkongruent angelegt, im
Rahmen des Kreditgeschaftes verwendet oder als liquide Mittel vorgehalten. Ausfiihrungen
zu den aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennziffern finden sich im Risikobericht.

Die Zahlungsféhigkeit war zu jedem Zeitpunkt gegeben.
2.2.4 Vermogenslage

Die Bilanzsumme der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank stieg gegeniiber dem Bilanz-
stichtag des Vorjahres um 5.150 T€ an. Auf der Aktivseite erhéhten sich vor allem die Gutha-
ben bei Kreditinstituten und der Deutschen Bundesbank. Ursdchlich war die liquide Anlage
des sich aufbauenden Jahresiliberschusses.



Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden verzeichneten einen Zuwachs in Hoéhe von
1.921 T€. Hintergrund ist die gemaRigte Ausweitung des Geschaftsfeldes Privat- und Ge-
schaftskunden. Die Ruckstellungen betragen 8.995 T€ gegeniiber 7.220 T€ im Vorjahr. Die
Erlauterung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken kann dem Abschnitt zur Ertragslage ent-
nommen werden. Der Anstieg des Eigenkapitals resultiert im Wesentlichen aus dem die Aus-
schittung Ubersteigenden Betrag des Jahresuiberschusses.

Die Vermogenslage der Gesellschaft ist geordnet.

3 Prognose-, Chancen-, Risikobericht

3.1 Risikobericht

Die Risikoberichterstattung orientiert sich an der internen Risikosteuerung. Basis sind die
Informationen, die dem Vorstand und dem Aufsichtsrat regelmaRig zur Kenntnis gegeben
werden.

3.1.1 Organisation des Risikomanagements

Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank bewegt sich in einem Umfeld, das zum einen star-
ken Schwankungen hinsichtlich des Geschaftsumfanges und zum anderen einer Umwalzung
der Rahmenbedingungen unterworfen ist. In diesem Umfeld ist es erforderlich, das Instru-
mentarium zur Handhabung, Uberwachung und Steuerung der relevanten Risiken kontinuier-
lich weiter zu entwickeln. Mit den Mindestanforderungen an das Risikomanagement (Ma-
Risk) besteht ein strenger rechtlicher Rahmen fiir die Uberwachungs- und Steuerungsmecha-
nismen und ihrer Dokumentation. Unter Risiko wird grundsatzlich die negative Abweichung
eintretender Ereignisse von den erwarteten Ereignissen verstanden. Schaden ist dann der Ein-
tritt eines Risikos mit negativen Folgen. Da sich die Gesellschaft als Liquidity Provider bzw.
Spezialist versteht, ist die Bildung und Ubernahme von Wertpapierpositionen mit der Erwar-
tung positiver Kursentwicklungen nicht der Ansatz der Geschaftsstrategie. Vielmehr zielt die
Geschaftstatigkeit darauf ab, eine Vielzahl von Umsatzen in Wertpapieren zu ermdglichen.
Dabei Ubernimmt die Gesellschaft im Laufe eines Tages zwischenzeitlich die Position als
Kéufer oder Verkaufer mit dem Ziel, sie weitgehend bis zum Handelsschluss weiter zu han-
deln. Die Positionen, die bis zum Beginn des Handels am néchsten Tag gehalten werden, sind
entsprechend der Strategie der Gesellschaft im Verhaltnis zum Handelsvolumen gering. Wenn
nennenswerte Einzelpositionen offen gehalten werden, so erfolgt dies grundsétzlich im Rah-
men von Liquiditatsanlagen. Die Entwicklungen in der deutschen und der européischen Bor-
senlandschaft sind ein wichtiger Einflussfaktor fir die Geschaftstatigkeit und die damit zu-
sammenhadngenden technischen Entwicklungen und Rahmenbedingungen. Diese Tendenzen
sind frihzeitig auf die Auswirkungen auf die Geschéftsfelder der Gesellschaft und auf die
technischen Notwendigkeiten hin zu beobachten. Falsche Entscheidungen kénnen vor allem
zu hohen Kosten, Ertragsausfallen und Zeitverzdgerungen fiihren.

Basis des Risikomanagementsystems ist die Einteilung der Risiken in Marktpreisrisiken, ope-
rationelle Risiken, Adressenausfallrisiken und Liquiditétsrisiken. Das Risikomanagementsys-
tem unterscheidet die unmittelbar mit den Risiken umgehenden Bereiche, das Risikomanage-
ment im engeren Sinne und das Risikocontrolling.

Die oberste Ebene des Risikomanagements ist der Gesamtvorstand, der sich regelmaRig Uber
die Rahmenbedingungen und die Entwicklung der Gesellschaft austauscht. Aufgrund der vom
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Gesamtvorstand beschlossenen Leitlinien und Risikostrategie werden den operativen Berei-
chen Handlungs- und Entscheidungsspielrdume erdffnet. Das Risikocontrolling, das dem Vor-
standsvorsitzenden unterstellt ist, Gberwacht die Risikosituation und unterstitzt das Risiko-
management insbesondere mit Informationen lber eingegangene Risiken. Der Bereich Risi-
kocontrolling hat auch die Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems wesentlich mit
zu verantworten. Grundlage des Limitsystems ist das erwartete Ergebnis des Geschéaftsjahres
unter Einbeziehung der aktuellen Eigenkapitalausstattung und des aktuellen Ergebnisses des
Geschaftsjahres. Fur 2018 wurde eine Verlustobergrenze beschlossen, die beztglich der Risi-
ken aus Devisen aufgrund des umfangreichen Handels in ausldndischen Wertpapieren im Jah-
resverlauf leicht erhoht wurde.

3.1.2 Institutsaufsicht

Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank unterliegt aufgrund der Erlaubnis, Bank- und Fi-
nanzdienstleistungen erbringen zu durfen, der Aufsicht durch die Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht und der Deutschen Bundesbank. Danach sind unter anderem monatlich
ein Zwischenausweis sowie quartalsweise die Berechnungen zur Solvenz, Verschuldung, Li-
quiditat und Meldungen zu GrofRR- und Millionenkrediten abzugeben. Bei besonderen Ereig-
nissen sind zudem gesonderte Anzeigen einzureichen. Aufgrund der Erlaubnis bestimmte
Bankgeschéfte zu betreiben, ist die Gesellschaft verpflichtet, eine Interne Revision gemal den
Mindestanforderungen an das Risikomanagement zu unterhalten.

Gemal} Teil 8 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und Rates
vom 26. Juni 2013, auch als Capital Requirement Regulation oder CRR bezeichnet, sind be-
stimmte Informationen offen zu legen. Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank kommt den
Offenlegungsvorschriften mit einem separaten Offenlegungsbericht nach, der auf der Home-
page www.tradegate-ag.de abrufbar ist.

Die Finanzholding-Gruppe Berliner Effektengesellschaft AG hat die Regelungen zur CRR auf
Gruppenebene zum zusammengefassten Monatsausweis und zur Verordnung zur Einreichung
von Finanz- und Risikotragfahigkeitsinformationen nach dem Kreditwesengesetz zu beachten.
Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank ist nach § 10a Absatz 1 Satz 2 Kreditwesengesetz
das Ubergeordnetes Unternehmen der Finanzholding-Gruppe. Die aufsichtsrechtliche Gruppe
umfasst grundsétzlich alle Unternehmen, die auch in den handelsrechtlichen Konzernab-
schluss einbezogen werden. Lediglich die den sonstigen Unternehmen zuzurechnenden Kon-
zerngesellschaften sowie die Sondervermdgen sind in die Zusammenfassung nach dem KWG
nicht einzubeziehen. Die Quirin Privatbank AG wird in den HGB-Konzernabschluss at equity
einbezogen. Fur die aufsichtsrechtlichen Meldungen stellt sie nur eine Beteiligung der Berli-
ner Effektengesellschaft AG dar. Die Quirin Privatbank AG ist ein eigenstandig meldepflich-
tiges Institut. Die Tradegate Exchange GmbH, eine knapp 25 %-ige Beteiligung der Tradegate
AG Wertpapierhandelsbank, wird ebenfalls at equity in den HGB-Konzernabschluss einbezo-
gen. Fur die aufsichtsrechtlichen Meldungen stellt sie nur eine Beteiligung der Tradegate AG
Wertpapierhandelsbank dar.

Die Kennziffern auf Ebene des Instituts hinsichtlich der CRR und der Liquiditatsverordnung
erfullten die Mindestanforderungen stets ohne Probleme. So lag die Gesamtkapitalquote nach
der CRR zwischen 24,88 % und 32,52 %. Fir die bisherige Geschéftstatigkeit ist die CRR
nicht die entscheidende GroRe fir die Ausstattung mit Eigenkapital. Hier fallen die Anforde-
rungen der Wertpapiermarkte starker ins Gewicht, sodass sich, bezogen auf die zu unterle-
genden Risikoaktiva, eine sehr komfortable Ausstattung mit Eigenmitteln ergibt. Im Hinblick
auf das betriebene Kreditgeschéft wird entsprechend der Geschéftsplanung ein Teil der Ei-
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genmittel reserviert. Das Institut nutzt fir die Institutsmeldung den Kreditrisikostandardan-
satz, den Standardansatz fir Marktrisikopositionen und den Basisindikatoransatz fur operatio-
nelle Risiken. Fir den 31. Dezember 2018 setzen sich die Risikopositionen und die Eigenmit-

tel wie folgt zusammen:

Risikopositionen Betrag
Adressenausfallrisiken 28.225 T€
Marktrisikopositionen 25.084 T€
operationelles Risiko 100.696 T€
Risiko einer Anpassung einer
Kreditbewertung 41 T€
Summe 154.046 T€

Bezeichnung Betrag

eingezahltes Kapital 24.403 T€

Kapitalrticklage 4.448 TE€

eigene Anteile -665 T€

einbehaltene Gewinne 1.497 T€

Sonderposten fiir

allgemeine Bankrisiken | 21.707 T€

Wertanpassungen -15T€E

immaterielle

Vermdgensgegenstande -1.283 TE€

Kernkapital 50.092 T€

Die Eigenmittel der Finanzholding-Gruppe setzen sich aus dem gezeichneten Kapital der Ber-
liner Effektengesellschaft AG, ihrer Kapitalriicklage sowie den sonstigen Ricklagen zusam-
men, soweit sie im Rahmen der Eigenkapitalkonsolidierung nicht gekiirzt werden. Davon
werden eigene Anteile, aktivische Unterschiedsbetrdge aus der Kapitalkonsolidierung und
immaterielle Vermogensgegenstdnde abgezogen. Unter den immateriellen VVermodgensgegen-
stdnden werden Software und erworbene Werte ausgewiesen. Die Eigenmittel der Gruppe
enthalten zudem anrechenbare Eigenmittel der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank von den
Minderheitsgesellschaftern. Fir den 31. Dezember 2018 setzen sich die Risikopositionen und
die Eigenmittel wie folgt zusammen:

Risikopositionen

Betrag in T€

Adressenausfallrisiken
Marktrisikopositionen
operationelles Risiko

Kreditbewertung

Risiko einer Anpassung einer

37.492 T€
25.300 T€
100.670 T€

41 T€

Summe

163.503 T€
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Bezeichnung Betrag
eingezahltes Kapital 13.706 T€
Kapitalrticklage 31 935 e
eigene Anteile -1.579 T€
einbehaltene Gewinne -7.588 T€
Sonderposten fir allgemeine

Bankrisiken 12.141 T€
Anteile in Fremdbesitz 3055 e
Ubergangsvorschrift zu

Anteile in Fremdbesitz 0 Te
Geschéfts- und Firmenwert -448 T€
immaterielle

Vermdgensgegensténde -1.310 T€
sonstige Anpassungen -2.743 T€
hartes Kernkapital 47.169 T€
zusétzliches Kernkapital 1.018 T€
Kernkapital 48.187 T€
Ergénzungskapital e
Eigenmittel 49.545 T€

Die Meldung fir die Finanzholding-Gruppe Berliner Effektengesellschaft AG erfolgt nach der
CRR. Die Gesamtkapitalquote gemaR CRR auf Gruppenebene betrug von Januar bis Dezem-
ber 2018 zwischen 26,09 % und 30,30 %.

3.1.3 Marktpreisrisiken

Unter Marktpreisrisiken werden negative Abweichungen von erwarteten Marktpreisentwick-
lungen verstanden. Marktpreise sind Zinsen, Aktienkurse und Devisenkurse. Aus der Ande-
rung resultieren Veranderungen des Wertes von im Bestand befindlichen Finanzinstrumenten,
z.B. Aktien, Anleihen oder Bankguthaben in Fremdwéhrung, die zu ergebniswirksamen Ab-
schreibungen fuhren kénnen. Da ein Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit im Handel und der
Vermittlung von Wertpapiergeschéften in Aktien auslandischer Unternehmen liegt, insbeson-
dere in US-amerikanischen Titeln, kommt hier zudem ein indirektes Fremdwahrungsrisiko
zum Tragen. Anderungen z.B. des Devisenkurses des USD ziehen bei idealen Méarkten ent-
sprechende Anderungen des Aktienkurses in € nach sich. Im Rahmen des Risikomanagement-
systems wird dieses Risiko aus Wertpapiergeschaften implizit im Rahmen des Aktienkursrisi-
kos betrachtet.

Im vergangenen Geschaftsjahr wurden die Controllinglimite gemaR den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen uberwacht. Aufgrund der Ergebniserwartung fir 2018 und der Eigenkapital-
ausstattung wurde eine absolute Verlustobergrenze fir alle Geschafte der Gesellschaft seitens
des Vorstandes beschlossen. Ein Teil dieser Verlustobergrenze wurde als Controllinglimite
auf die einzelnen Handelsbereiche aufgeteilt. Mit diesen Controllinglimiten werden die
schwebenden und mogliche Verluste aus den offenen Positionen begrenzt. Die schwebenden
Verluste errechnen sich aus dem Wert der offenen Position und dem aktuellen Wert anhand
eines Referenzpreises. Dieser Referenzpreis wird laufend ermittelt und in das Uberwachungs-
system eingespielt. Ferner werden die moglichen Verluste mit Hilfe eines statistischen Mo-
dells zum Tagesendstand abgeschatzt. In 2018 kam es zu sehr seltenen, kurzfristigen Uber-
schreitungen der meistens nur gering ausgelasteten Limite. Hintergrund der Limitberschrei-
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tungen war in fast allen Fallen eine fehlerhafte Versorgung des Uberwachungssystems mit
Referenzpreisen. Bei einer Benachrichtigung des Risikocontrollings Uber eine Limituber-
schreitung wird die Ursache ermittelt und der Controllingvorstand entsprechend informiert.
Der Controllingvorstand hélt dann Riicksprache mit dem betroffenen Handelsvorstand Gber
die zu treffenden MaRnahmen und informiert das Risikocontrolling tUber das Ergebnis. Bei
realisierten Verlusten, die bestimmte Schwellenwerte tberschreiten, erfolgt automatisch eine
Reduzierung des betreffenden Limits. In einem nachfolgenden Abgleich des aktuellen Ergeb-
nisses der Gesellschaft mit dem geplanten Ergebnis wird iiber die Beibehaltung oder die An-
derung der Limitanpassung entschieden. In 2018 erfolgte keine Anpassung der Controllingli-
mite fur die Wertpapierbestande des Handels.

Ergénzend besteht ein Limit speziell fur die Risiken aus moglichen Bestanden der Liquiditats-
reserve. Die Bemessung der Hohe der Risiken wird analog der Referenzpreisbetrachtung bei
den Handelsbestanden gehandhabt. Bei Limitiiberschreitungen wird der Vorstand unverzig-
lich informiert, der Gber die weitere Behandlung der Wertpapiere der Liquiditatsreserve be-
schlieft.

Ein weiteres Controllinglimit besteht fir Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Ban-
ken, Kunden und Lieferanten, sofern diese nicht auf € lauten. Hier sind insbesondere Risiken
aus bei inlandischen Kreditinstituten bestehenden USD- und CAD-Guthaben zu nennen. Li-
mituiberschreitungen gab es aufgrund der zum Teil hoheren Handelsvolumina. Uber die Li-
mittberschreitungen wurden der Controllingvorstand und der Handelsvorstand informiert, die
dann die weitere VVorgehensweise beschlossen haben.

3.1.4 Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken sind die Risiken zu verstehen, die aus unangemessenen oder
fehlerhaften Betriebsabldaufen resultieren oder durch Mitarbeiter, Systeme oder externe Ereig-
nisse, einschliellich der Rechtsrisiken, hervorgerufen werden.

Die bestehende Risikomatrix wurde beziiglich der Risiken, der Frihwarnindikatoren und
mdglichen Gegenmallnahmen Uberpruft. Soweit es neue Erfahrungswerte gab, wurden die
Friihwarnindikatoren neu in die Risikomatrix aufgenommen oder angepasst. Um einen Uber-
blick Uber eintretende Schéden zu erhalten, waren die Mitarbeiter gehalten, Schadensfalle, die
eine jeweils definierte Bagatellgrenze tbersteigen, an das Risikocontrolling zu melden. Die
entstandenen Sché&den bestanden in erhdhtem Arbeitsaufwand und Handelsverlusten. lhnen
wurde angemessen Rechnung getragen und betriebliche Prozesse wurden angepasst. Im Be-
reich IT-Operations wird eine Liste flr Systemanderungen, -stérungen und -ausfélle gefiihrt,
die regelmaRig mit der Schadensfalldatenbank abgeglichen wird. Im vergangenen Jahr traten
keine nennenswerten Storungen auf, die bestimmbare oder nennenswerte Schéden verursach-
ten.

Das Management der operationellen Risiken obliegt den jeweiligen Abteilungsleitern. Sie
uberwachen die Arbeitsablaufe, greifen bei Bedarf ein oder passen sie an. Fir operationelle
Risiken wurde auf Basis der Eigenkapitalanforderung nach der CRR ein Teil der Verlustober-
grenze reserviert.

3.1.5 Sonstige Risiken

Die sonstigen Risiken umfassen die Adressenausfallrisiken und die Liquiditatsrisiken. Das
Adressenausfallrisiko ist die Gefahr, dass Forderungen nicht rechtzeitig, nicht in voller Hohe
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oder gar nicht zuriickgezahlt werden. Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank hat ganz
uberwiegend Forderungen an Kreditinstitute. Wichtigste Bankverbindungen sind die Quirin
Privatbank AG und die BNP Paribas S.A. Gruppe. Die Quirin Privatbank AG ist aufgrund der
Konzernzugehorigkeit im Rahmen des Assoziierungsverhaltnisses angemessen in ein monat-
liches Berichtswesen eingebunden und es bestehen personelle Verflechtungen — der Vorsit-
zende des Vorstands ist Vorsitzender des Aufsichtsrates der Quirin Privatbank AG — daher
stehen grundsatzlich zeitnah ausreichend Informationen zur wirtschaftlichen Lage zur Verfi-
gung. Neben den dem Zahlungsverkehr und der Geldanlage dienenden Bankkonten bestehen
Forderungen auf Steuerriickzahlungen sowie Forderungen aus dem Wertpapiergeschaft an
andere Makler. Da diese Uber die Borsensysteme reguliert werden und die Marktteilnehmer
der Aufsicht durch die Borsen und die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht unter-
liegen, sind die Risiken hierdurch als gering anzusehen.

Im Geschaftsfeld Privat- und Geschéftskunden bestehen Adressenausfallrisiken grundsatzlich
aufgrund der Vergabe von Lombardkrediten. Da die Kredite stets in voller Hoéhe durch Wert-
papiere besichert sind, kénnen diese als gering betrachtet werden. Angemessene Prozesse zur
Uberwachung der Limite und der Sicherheitenwerte sind eingerichtet.

Unter dem Liquiditatsrisiko sind die Gefahren zu verstehen, seinen Zahlungsverpflichtungen
nicht, nicht rechtzeitig oder nicht in vollem Umfang nachkommen oder Vermégensgegen-
stdnde aufgrund illiquider Markte nicht oder nicht zu einem angenommenen Preis verauflern
zu konnen. Die Steuerung der Zahlungsbereitschaft erfolgt im Rahmen einer Planung der
Zahlungsein- und Zahlungsausgénge fur die folgenden zwolf Monate. Das erste Quartal wird
auf Monatsbasis, die folgenden werden auf Quartalsbasis berichtet. Sollten bestimmte Gren-
zen unterschritten werden, erfolgt eine gegeniiber dem normalen Turnus haufigere Berichter-
stattung. Im vergangenen Jahr wurden die selbst gesetzten Grenzen nicht unterschritten. Insti-
tute haben eine Liquiditatsdeckungsanforderung (LCRDR) zu erfillen und fir eine stabile
Refinanzierung zu sorgen. Im Rahmen der Liquiditatsdeckungsanforderung sind liquide Akti-
va mindestens in einer Hohe vorzuhalten, deren Gesamtwert die im Rahmen der Capital Re-
quirement Regulation definierten Liquiditatsabfliisse abzlglich der ebenfalls dort definierten
Liquiditatszuflusse unter Stressbedingungen abdeckt. Das Verhéltnis der liquiden Aktiva zu
den Netto-Liquiditatsabfllissen betrug im vergangenen Geschéaftsjahr zwischen 2,52 und 5,41.
Die entsprechende Kennzahl der Gruppe bewegte sich zwischen 3,11 und 8,85. Im Rahmen
der stabilen Refinanzierung wird sichergestellt, dass die langfristigen Verbindlichkeiten an-
gemessen durch eine stabile Refinanzierung unterlegt sind. Aufgrund der Struktur des Ge-
schéftes und der vorhandenen Eigenmittel ist die langfristige Refinanzierung im Geschaftsjahr
jederzeit gewdhrleistet gewesen. Das Marktliquiditatsrisiko wird durch die Auswahl der Han-
delsplétze, eine Berlcksichtigung der jeweils aktuellen Marktlage beim Abschluss von Ge-
schaften und der Begrenzung der offenen Positionen gesteuert und tiberwacht.

3.1.6 Berichterstattung

Der Gesamtvorstand erhélt taglich einen Risikobericht, der die realisierten Ergebnisse des
letzten Handelstages, des laufenden Monats und des laufenden Jahres sowie Angaben zu Li-
mitdnderungen und zu besonderen Vorkommnissen, wie nennenswerte Limitliberschreitungen
und auflergewdhnliche Geschaftsabschlisse hinsichtlich Geschéftspartner, Volumen oder
Konditionen enthdlt. Die Angaben zu den weiteren wesentlichen Risiken der Gesellschaft
werden ebenfalls in den Bericht aufgenommen. Insbesondere Angaben zu Schadensfallen aus
operationellen Risiken, besonderen VVorkommnissen und getroffenen Malinahmen finden in
den Bericht Eingang. Dieser Risikobericht erganzt den monatlich dem Vorstand zur Verfi-
gung gestellten Bericht tber die wirtschaftliche Entwicklung. Dieser enthélt neben der Bilanz
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und der Ergebnisrechnung Angaben zur Mitarbeiterentwicklung, zur Entwicklung der Wert-
papiergeschafte und einige Kennziffern. Ferner wird quartalsweise ein zusammenfassender
Bericht fir alle wesentlichen Risikoarten verfasst. Dieser enthélt neben Limiten, Auslastun-
gen und eventuellen Schadensfallen auch Ergebnisse von Szenarioanalysen. Der quartalswei-
se Risikobericht wird neben dem Gesamtvorstand auch dem Aufsichtsrat zur Verfligung ge-
stellt. Um die Transparenz der allgemeinen Verwaltungsaufwendungen zu erhéhen, werden
dem Vorstand und den Abteilungsleitern auf Anforderung Auswertungen uber die den jewei-
ligen Bereichen zugerechneten Kosten zur Verfugung gestellt. In Gesprachen werden dann
Fragen geklart und ggf. MalRnahmen besprochen. Neben der héheren Transparenz soll auch
die Sensibilitat der Verantwortlichen gefordert werden.

3.2 Prognose- und Chancenbericht

Der Lagebericht des Vorjahres enthielt die nachstehenden wesentlichen Aussagen zur Ent-
wicklung fir das Geschéftsjahr 2018:

- Die Gesellschaft erwartet fir 2018 ein stabiles Geschaft im Handel mit Privatanlegern.
Allerdings ist nicht abschatzbar inwieweit sich die zahlreichen unter MIFID Il zusam-
mengefassten Gesetzesdnderungen letztlich auf das Anlegerverhalten auswirken werden
und ob der Gesetzgeber ungewollte Nebeneffekte wie z.B. Wettbewerbsvorteile fir den
auBerbdrslichen Handel wieder rechtzeitig beseitigen wird.

- Die Gesellschaft geht in ihrer Planung fir das Geschéftsjahr zunéchst von keinem weite-
ren Gewinnanstieg aus, strebt aber zumindest eine Stabilisierung der Umsétze und Ertré-
ge auf hohem Niveau an.

- Ein Absinken der Bruttomargen im Wertpapierhandel durch den unverminderten Konkur-
renzdruck ist kurz- und mittelfristig nicht unwahrscheinlich.

- Fur das Jahr 2018 sind noch keine nennenswerten positiven Auswirkungen auf das Be-
triebsergebnis durch den Geschéftsbereich Privat- und Geschaftskunden zu erwarten.

- Die Gesellschaft geht von einem moderaten Anstieg bei den allgemeinen Verwaltungs-
kosten (ohne erfolgsabhéngige Tantiemen) aus.

Das Geschaft mit Privatanlegern konnte entgegen der Erwartung ausgeweitet werden, was zu
einem Anstieg der Umsétze und Ertrage gefiihrt hat. Allerdings ist das Jahresergebnis 2018 zu
einem erheblichen Teil durch Rekordumsétze in den Monaten Januar und Februar gepragt,
wahrend zum Jahresende eine ricklaufige Entwicklung von Umséatzen und Ertrédgen zu ver-
zeichnen war. Der erwartete Ruckgang der Bruttomargen ist eingetreten, allerdings auf das
Gesamtjahr bezogen moderat ausgefallen, weil in Einzelmonaten bedingt durch volatile
Markte auch sehr gute Margen erzielt werden konnten. Der Geschéftsbereich Privat- und Ge-
schaftskunden hat sich positiv entwickelt, hat jedoch noch keine nennenswerten positiven
Auswirkungen auf das Betriebsergebnis. Hinsichtlich der Verwaltungsaufwendungen war ein
Anstieg zu verzeichnen, der zu einem grof3en Teil auf die gestiegenen Umsétze zuriickzufiih-
ren ist. Die weiteren Aufwendungen haben sich im Rahmen der Erwartung entwickelt.

Die Gesellschaft erwartet fir das Geschaftsjahr 2019 grundsétzlich ein stabiles Geschaft im
Handel mit Privatanlegern. Allerdings gab es im Januar und Februar 2018 neue Rekordumsét-
ze an der TRADEGATE EXCHANGE, wahrend im laufenden Geschéftsjahr eine deutliche
Zurlckhaltung der Privatanleger bedingt durch Unsicherheiten wie dem BREXIT und dem
drohenden Handelskrieg USA/China festzustellen ist. Im Januar war daher ein Umsatzriick-
gang von rund 34 % und im Februar von rund 20 % gegentber dem Vorjahr zu verzeichnen.
Dieser Umsatzriickgang wird wahrscheinlich im Laufe des Jahres nur sehr schwierig durch
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Geschaft mit Neukunden zu kompensieren sein, sodass die Gesellschaft auch fir das Gesamt-
jahr einen Umsatzriuckgang fiir wahrscheinlich halt.

Der Wettbewerbsdruck bleibt voraussichtlich auch im Jahr 2019 relativ hoch, auch wenn sich
die Anzeichen verdichten, dass die bendtigte Marktbereinigung begonnen hat. Die Gesell-
schaft will die erreichte Marktposition als fiihrende Privatanleger-Borse verteidigen und wei-
ter ausbauen und wird daher voraussichtlich steigende variable Kosten je Trade und auch ein
weiteres Absinken der Brutto- und Nettomargen in Kauf nehmen mussen. Damit ist von ei-
nem leichten Rickgang des Jahresergebnisses gegentiber dem Rekordergebnis des Jahres
2018 auszugehen.

Das Geschiftsfeld Private Banking, das unter der Marke ,,Berliner Effektenbank® betrieben
wird, wurde nach der Uberfilhrung der Effektenbank-Kunden von der Quirin Privatbank AG
zur Tradegate AG strategisch insbesondere im Hinblick auf zahlreiche neue gesetzliche Vor-
schriften im Rahmen von MIFID |1 Uberprift und zum Jahresende verandert positioniert. Da-
zu wurde mit dem Partner fur das Bankbetriebssystem, der Avaloq Sourcing (Europe) AG,
einer neuer langfristiger Vertrag abgeschlossen und das Private Banking Team durch weitere
Mitarbeiter verstarkt. Das Betriebsergebnis des Geschaftsfeldes wird sich im Jahr 2019 vor-
aussichtlich verbessern, allerdings nicht signifikante Ertrage zum Gesamtergebnis der Gesell-
schaft beisteuern konnen, solange die Kundeneinlagen das Ergebnis mit negativen Zinsen
belasten.

Auf der Kostenseite geht die Gesellschaft wieder von einem moderaten Anstieg bei den all-
gemeinen Verwaltungskosten (ohne erfolgsabhéngige Tantiemen) aus, da verschiedene Berei-
che personell verstarkt werden mussen. Dartber hinaus ist auch im Jahr 2019 mit Folgekosten
beziglich regulatorischer und gesetzlicher Neuanforderungen sowie erneut erhdhten Investiti-
onsvolumen flr IT-Projekte und -Betrieb zu rechnen. Nennenswerte Kostensenkungspotentia-
le sind derzeit weder bei den Fixkosten noch bei den variablen Kosten je Trade mehr vorhan-
den.

Als eine der groten Herausforderungen fiir die Gesellschaft in der Firmengeschichte ist die
immer noch im Gespréch befindliche Finanztransaktionssteuer anzusehen, die je nach konkre-
ter Ausgestaltung erhebliche negative Auswirkungen auf Gesamtumsatze und Geschaftsmo-
dell der Gesellschaft haben konnte. Gemé&R den aktuellen Diskussionen in der EU zeichnet
sich aber noch keine finale Einigung hinsichtlich einer konkreten Ausgestaltung einer solchen
Steuer ab.

Hinsichtlich der immer noch unklaren Ausgestaltung des so genannten BREXIT sieht die Ge-
sellschaft keine unmittelbaren negativen oder positiven Auswirkungen fir die Geschaftsent-
wicklung.

4 Angaben gemadfd § 160 AKtG

Hinsichtlich der gemal? § 160 Abs. 1 Nummer 2 AktG notwendigen Angaben verweisen wir
auf den Anhang.
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5 Erklarung gemaf § 312 AktG

GemiB § 312 AktG hat der Vorstand der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank einen Bericht
liber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen fiir das Geschiftsjahr 2018 abgegeben.
Die Schlusserkldrung dieses Berichts lautet:

"Uber die vorstehend aufgefiihrten Rechtsgeschifte und MaBnahmen hinaus sind im Berichts-
zeitraum keine Rechtsgeschifte vorgenommen worden und auch keine MaBnahmen bekannt,
tiber die berichtet werden miisste.

Der Vorstand der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin, erklirt gemiB § 312 AktG,
dass die Gesellschaft fiir jedes Rechtsgeschift mit dem herrschenden und den mit ihm ver-
bundenen Unternehmen eine angemessene Gegenleistung erhalten hat. Die Beurteilung er-
folgte jeweils anhand der Umstéinde zum Zeitpunkt in dem das Rechtsgeschift abgeschlossen
wurde.“

Berlin, 13. Mirz 2019

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

Thorsten Commichau

Klaus-Gerd Kleversaat Kerstin Timm
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin
Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin, be-
stehend aus der Bilanz zum 31.12.2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das
Geschaftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018 sowie dem Anhang, einschlief3lich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Dartiber hinaus ha-
ben wir den Lagebericht der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, fir das Geschafts-
jahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

o entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmalfiiger Buch-
fuhrung ein den tatséachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.12.2018 sowie ihrer Ertragslage
fur das Geschaftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018 und

o vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zu-
treffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwen-
dungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts ge-
fuhrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit 8 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgen-
den ,EU-APrvVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts*
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unterneh-
men unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Dartiber hin-
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aus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchstabe f) EU-APrVO, dass wir keine verbo-
tenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemalen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses
fur das Geschéftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und
bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes
Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Priifung:

1. Bilanzierung der Handelsgeschafte
a. Relevanz fir den Jahresabschluss

Das wesentliche Geschaftsfeld und die Hauptertragsquelle der Tradegate AG Wertpa-
pierhandelsbank ist die Spezialistentatigkeit/Market Making im borslichen und auf3erbors-
lichen Wertpapierhandel, dabei werden offene Wertpapierpositionen regelmalig ge-
schlossen.

Dementsprechend pragen die Handelsgeschéafte den Nettoertrag des Handelsbestands in
der Gewinn- und Verlustrechnung sowie die aktiven und passiven Handelsbestande zum
Bilanzstichtag. Die von der Gesellschaft gehandelten Finanzinstrumente werden zum
Bilanzstichtag als aktive oder passive Handelsbestande zum beizulegenden Zeitwert ab-
zuglich eines Risikoabschlags bilanziert. Den beizulegenden Zeitwert leitet die Gesell-
schaft regelmafig unter Berlicksichtigung verfigbarer Marktdaten von Marktpreisen an
aktiven Markten ab. Der Risikoabschlag wird zum Bilanzstichtag in Hohe der nicht reali-
sierten Reserven bemessen.

Da die Gesellschaft viele Finanzinstrumente in groBem Umfang handelt, war es im Rah-
men unserer Prifung von besonderer Bedeutung, dass die wertbestimmenden Faktoren
fur die Bilanzierung der aktiven und passiven Handelsbestande sachgerecht abgeleitet
und festgelegt wurden.
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b. Unser Vorgehen in der Prifung

Zunachst haben wir die Angemessenheit und Wirksamkeit des relevanten internen Kon-
trollsystems der Gesellschaft zur bilanziellen Abbildung der Wertpapierhandelsgeschafte
im Jahresabschluss beurteilt. Dabei haben wir die Geschéaftsorganisation der Gesellschaft
zur IT-gestutzten Abwicklung des Wertpapierhandelsgeschafts und die im Prozess inte-
grierten Kontrollen geprift. Anschlieend haben wir auf der Grundlage einer risikoorien-
tiert vorgenommenen bewussten Auswahl die Bewertung ausgewahlter Einzelfalle nach-
vollzogen. Dabei beurteilten wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Tradegate AG
Wertpapierhandelsbank angewandten Bewertungsmethoden und -annahmen sowie die
Vertretbarkeit der angesetzten beizulegenden Zeitwerte sowie die vorgenommenen Risi-
koabschlage.

c. Unsere Schlussfolgerungen

Die von der Bank umgesetzte Methode zur Bilanzierung der Handelsgeschafte entspricht
den handelsrechtlichen Grundsatzen. Die Angaben der Gesellschaft zur Bilanzierung der
Handelsgeschéfte sind in den Aktiv- und Passivposten zum Handelsbestand in der Bilanz,
im Nettohandelsergebnis in der Gewinn- und Verlustrechnung sowie im Anhang unter den
Erlauterungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze zutreffend dargestellit.

2. Bilanzierung der Forderungen an Kreditinstitute
a. Relevanz fir den Jahresabschluss

Die Forderungen an Kreditinstitute haben fir die ordnungsmagige Abwicklung des Wert-
papierhandelsgeschéfts als Spezialist/Market Maker besondere Bedeutung. Zum Bilanz-
stichtag machten die Forderungen an Kreditinstitute mit EUR 101,0 Mio. insgesamt
62,8 % der Bilanzsumme aus.

b. Unser Vorgehen in der Prufung

Im Rahmen unserer Prifung haben wir die Angemessenheit und Wirksamkeit des rele-
vanten internen Kontrollsystems der Gesellschaft zur Bilanzierung der Forderungen an
Kreditinstitute, die die Abwicklung der Wertpapierhandelsgeschéfte vornehmen, beurteilt.
Dabei haben wir in Einzelfdllen aussagebezogene Prifungshandlungen vorgenommen.
Von allen Wertpapierabwicklungsbanken haben wir Saldenbestétigungen eingeholt, erhal-
ten und abgestimmt.
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c. Unsere Schlussfolgerungen

Die zu den Forderungen an Kreditinstitute vorliegenden Informationen wurden von der
Gesellschaft im Rahmen der Aufstellung des Jahresabschlusses vollstandig verarbeitet.
Die Angaben zu Ausweis und Bewertung der Forderungen an Kreditinstitute sind im An-
hang der Gesellschaft unter den Erlauterungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
séatze sowie den Angaben zur Wahrungsumrechnung enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonsti-
gen Informationen umfassen den Geschaftsbericht 2018, der uns voraussichtlich nach
dem Datum des Bestatigungsvermerks zur Verfigung gestellt wird.

Unsere Priufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, dementsprechend geben wir weder ein Prufungsurteil
noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen In-
formationen zu lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder un-
seren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den Jahresab-
schluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmalfiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiih-
rung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu er-
moglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verant-
wortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu be-
urteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariber hin-
aus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche
oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AulRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die Vorkehrungen und Malinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um
die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nach-
weise fUr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — fal-
schen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinf-
tigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmani-
ger Abschlusspriufung durchgefuhrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniunftigerweise erwartet werden kdnnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine Kkriti-
sche Grundhaltung. Daruber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass we-
sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéfzen ho-
her als bei Unrichtigkeiten, da Verstt3e betriigerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.
das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und Malinahmen, um Prifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzu-
geben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den ge-
setzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzli-
chen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung
der Unternehmenstéatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls die-
se Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizie-
ren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Da-
tum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flhren, dass die Gesell-
schaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger
Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Ge-
sellschaft.

o flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausrei-
chender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die
den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ablei-
tung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandi-
ges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorien-
tierten Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass
wir die relevanten Unabh&ngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit
ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise ange-
nommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hier-
zu getroffenen Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den flr die Uberwachung Verantwortli-
chen erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses
fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders
wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestéti-
gungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffent-
liche Angabe des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvoO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 14.06.2018 als Abschlussprifer gewahlt. Wir
wurden am 14.08.2018 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind seit dem Geschaftsjahr
2018 als Abschlussprifer der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit
dem zusatzlichen Bericht nach Artikel 11 EU-APrvVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Matthias Schmidt.

Berlin, den 13. Marz 2019

Dohm ® Schmidt ® Janka
Revision und Treuhand AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Matthias Schmidt
Wirtschaftsprufer

Bei Veroffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in einer von der bestétigten
Fassung abweichenden Form (einschlieRlich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stel-
lungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; wir weisen insbe-
sondere auf § 328 HGB hin.



5042510

DokID: 5241

Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprufungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer” genannt) und ihren Auftraggebern tiber Priifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kdnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenlber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundséatzen ordnungs-
mafiger Berufsaustibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfiih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachversténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fur
die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig tbermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umsténde, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrdge auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur aufRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafigebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskiinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftsprifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behordlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die

Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung

durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherful-
lung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurticktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder

Unmaglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit dartiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverzlglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,

die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und

dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die

geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene

Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-

ber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MalRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-

tungsbeschrénkungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-

me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1

ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-

letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fiinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurlickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Korper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf flinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlisse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerh6hung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraufierung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tétigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergunstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergltung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spruiche gilt nur deutsches Recht.
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