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Kurzprofil

MPC Capital ist ein international agierender Asset- und Investment-Manager mit Spezialisierung auf

sachwertbasierte Investitionen und Kapitalanlagen.

MPC Capital bietet dabei alle Leistungen aus einer Hand — von der Auswahl, Initiierung und Strukturie-

rung eines Investments in Sachwerte (iber das aktive Management und die Verwaltung der Anlage bis

hin zur Entwicklung und Umsetzung einer optimalen Exit-Strategie im Sinne der Investoren.

Das Produkt- und Dienstleistungsangebot konzentriert sich dabei auf Nischenmarkte in den drei Kern-

segmenten Real Estate, Shipping und Infrastructure. Mit seiner langjéhrigen Expertise und einem um-

fassenden internationalen Netzwerk an Partnern verfligt MPC Capital tber einen exzellenten Marktzu-
gang, um Marktchancen zu identifizieren sowie Investitionsobjekte und Investoren zusammenzufiihren.

Die MPC Capital AG ist seit dem Jahr 2000 an der Borse notiert. Seit Mérz 2017 werden die Aktien
der MPC Capital AG im Borsensegment ,Scale” der Deutschen Borse in Frankfurt gehandelt.

MPC Capital-Konzern in Zahlen

ET 1.1.-31.12.17 | 1.1.-31.12.16
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Bilanz 31.12.17 31.12.16
135.478 133.708

Bilanzsumme in Tsd. EUR
E

Aktie 31.12.17 31.12.16
B R R C teo
Mitarbeiter 31.12.17 31.12.16
im Jahresdurchschnitt 257 245
Personalaufwand in Tsd. EUR 27.137 26.019

(1) inkl. umsatznahe sonstige betriebliche Ertrage
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MISSION STATEMENT

Mission
Statement

Immobilien, Schiffe, Wind- und Solarparks sowie Industrieanlagen sind reale, solide
und bestédndige Werte. Sie sind essentiell, um die Herausforderungen moderner
Megatrends wie Bevélkerungswachstum, steigender Energiebedarf und wachsender
Wohlstand nachhaltig bewaltigen zu kénnen. Der Investitionsbedarf ist daher immens.

Die Beteiligung an Sachwerten ermoglicht es, an dieser spannenden und positiven
Entwicklung teilzuhaben. Gleichzeitig besteht die Chance, in den nachsten Jahrzehn-
ten von Wertzuwachsen und kontinuierlichen Renditen zu profitieren, und dabei na-
hezu unabhangig von Geldwertschwankungen zu sein. Wir ermdglichen Investoren
Zugang zu langfristigen, effizienten Sachwertinvestitionen.

Im Fokus unserer Aktivitdten steht die Identifizierung und Wertsteigerung geeigneter
Assets und Anlagestrategien. Unsere zentrale Expertise ist das Zusammenbringen von
Investoren und Investitionsmoglichkeiten sowie das Management der Assets von der Ent-
wicklung bis hin zum Ende der jeweiligen Lebensdauer. Investoren kdnnen je nach Be-
darf den gesamten Investitions- und Wertschépfungsprozess mit uns gemeinsam gehen
— oder sich flexibel in einzelnen Phasen beteiligen. Unsere Leistung besteht dabei darin,
sachwertbasierte Anlagen von der Auswahl Uber die (Weiter-)Entwicklung bis hin zu
einem erfolgreichen Exit optimal zu managen und hierdurch ihren Wert zu maximieren.

Bei der Auswahl der Assets orientieren wir uns an langfristigen Nachfragetrends. Auf
diese Weise haben wir Marktnischen wie Micro Living im Immobilien-Segment, Fee-
der-Containerschiffe im maritimen Sektor oder Anlagen fiir erneuerbare Energien in
bestimmten Schwellenlandern identifiziert und bereits zum Teil erfolgreich besetzt.
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MISSION STATEMENT

Wir schaffen guten und bezahlbaren Wohnraum flir Studenten in Deutschland, leisten
einen Beitrag zur Energiewende und verhelfen Entwicklungslandern zu einer gréBeren
industriellen Wertschopfung. Fir unsere Investoren besteht die Chance, im Vergleich
zum Gesamtmarkt Gberdurchschnittliche Renditen zu erzielen.

Warum wir das alles kdnnen? Weil wir seit Gber 20 Jahren im Bereich alternativer
Assets aktiv und tief verwurzelt sind. Wir haben eine hohe Kenntnis der jeweiligen
Markte, eine fundierte Meinung zu deren Entwicklungspotenzial, exklusive Zugénge
zu den interessanten Assets, ein breites Netzwerk an renommierten Partnern sowie
das notwendige Know-how zur Strukturierung, Finanzierung, dem Management und
der Verwaltung von sachwertbasierten Investitionen und Kapitalanlagen.

Unsere Erfahrung basiert auf mehr als 300 Projekten und Sachwerten mit einem
gesamten Investitionsvolumen von tiber EUR 20 Milliarden, die wir seit der Griindung
von MPC Capital im Jahr 1994 realisiert haben. Wir wollen Sie mit unserer Erfahrung,
unserer Qualitat, unserer Professionalitét, unserer Zuverlassigkeit und unserer Einzig-
artigkeit Uberzeugen und Deutschlands groBter unabhéngiger Investment Manager
fir sachwertbasierte Investitionen und Kapitalanlagen in den drei Kernsegmenten
Real Estate, Shipping und Infrastructure werden.
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IHR VORSTAND

Ilhr Vorstand

ULF HOLLANDER
CEO (Chief Executive Officer)

Ulf Hollander arbeitet seit Anfang 2000 fiir die MPC Capital und wurde im Juli 2000
zum Vorstand bestellt und im April 2015 zum Vorstandsvorsitzenden. Zuvor war er in
leitenden Positionen bei der Reederei Hamburg Stid und deren Tochtergesellschaften
in Australien und den USA tatig. UIf Hollander hat einen Abschluss als Diplom-
Kaufmann der Universitat Hamburg.

CONSTANTIN BAACK
CFO (Chief Financial Officer)

Constantin Baack wurde im April 2015 zum Vorstand der MPC Capital AG bestellt.
Er ist seit 2008 fur die MPC Capital in unterschiedlichen leitenden Positionen tatig.
Constantin Baack halt einen Masterabschluss der Wirtschaftswissenschaften der Uni-
versitat von Sydney. Vor seiner Zeit bei MPC Capital arbeitete er u.a. in Sydney bei der
Reederei Hamburg Std und flr eine der groBten Wirtschaftsprufungsgesellschaften.

DR. ROMAN ROCKE

Executive Board Member Real Estate and Infrastructure

Dr. Roman Rocke ist seit Juni 2013 Mitglied des Vorstands der MPC Capital AG.
Er ist seit dem Jahr 2000 in den Bereichen Mergers & Akquisitionen und internationale
Finanzierungen sowie in der strategischen Beratung, unter anderem bei McKinsey, tatig.
Roman Rocke hélt einen Doktor der Wirtschaftswissenschaften und war bis zu seinem
Wechsel zur MPC Capital AG Griindungspartner und CEO der KBR Finance-Gruppe in
Frankfurt/Main.
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VORWORT DES VORSTANDS

Vorwort des Vorstands

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

im Geschaftsjahr 2017 standen alle Zeichen weiter auf Wachstum. Es ist uns gelungen, rund EUR 1,1 Mrd. an neuen
Assets anzubinden. Das gesamte Transaktionsvolumen lag 2017 bei rund EUR 2,6 Mrd.

Ein Projekt ragt dabei besonders heraus, da es flr uns der ,Proof of Concept”, also der Nachweis fiir die Funktions-
fahigkeit unseres Businessmodells ist. Ende 2017 haben wir einen Teil unseres Micro-Living-Portfolios verauBert.
Kéaufer ist der US-amerikanische Investor Harrison Street Real Estate Capital, mit dem wir im Rahmen eines Joint
Ventures unsere Micro-Living-Strategie weiter ausbauen werden. Mit mehr als 73.000 Betten in den USA und in
Europa zahlt Harrison Street zu den groBten privaten Investoren im Bereich studentisches Wohnen.

Das aus dem Verkauf frei gewordene Kapital soll erneut in Projektentwicklungen in Deutschland investiert werden.
Hierflir haben wir bereits eine stabile Pipeline identifiziert. Da auch die verduBerten Objekte weiterhin unter der Marke
STAYTOO von MPC Capital betrieben werden, bauen wir auf diese Weise das von uns betreute Portfolio sukzessive
aus. Zusatzlich sollen im Rahmen des Joint Ventures mit Harrison Street Bestandsimmobilien erworben und ebenfalls
unter der Marke STAYTOO in das Management genommen werden.

Ein weiterer Beleg fiir den Erfolg unserer Nischenstrategie ist die Entwicklung der an der Osloer Borse notierten MPC
Container Ships ASA, an der wir im Rahmen unserer Co-Investmentstrategie mit rund 5 % beteiligt sind. Wir haben die
MPC Container Ships Anfang 2017 initiiert. Ausgangspunkt war die glinstige Marktlage fir kleine bis mittelgroBe Contai-
nerschiffe mit einer Kapazitat von 1.000 bis 3.000 TEU: Ein attraktives Angebots-/Nachfrageverhaltnis im intraregiona-
len Handel trifft auf historisch niedrige Substanzwerte bei den Schiffen, die durch hohe Recyclingpreise abgesichert sind.

In 2017 hat die MPC Container Ships USD 450 Mio. bei internationalen institutionellen Investoren eingesammelt. Bis
zum Jahresende ist es der jungen Gesellschaft damit gelungen, eine Flotte von tber 40 Containerschiffen aufzubauen
— wovon auch die MPC Capital-Gruppe profitiert. Denn ein GroBteil der Flotte wird von unseren Tochtergesellschaften
Ahrenkiel Steamship und dem Charterunternehmen Contchart Hamburg / Leer betreut, die sich frihzeitig auf das
Feeder-Marktsegment spezialisiert haben.

Flr ihren auBerordentlichen Einsatz im Jahr 2017 gilt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern unser ganz besonderer
Dank. Auch Ihnen, unseren Aktionarinnen und Aktionaren, mochten wir flir das uns entgegengebrachte Vertrauen

danken und Sie einladen, die nachsten Schritte in der Unternehmensentwicklung gemeinsam mit uns zu gehen.

Es griBt Sie der Vorstand der MPC Capital AG

N NS 7

Ulf Hollander, Vorsitzender Constantin Baack Dr. Roman Rocke
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IHR AUFSICHTSRAT

Ihr Aufsichtsrat

DR. AXEL SCHROEDER

Aufsichtsratsvorsitzender

Bereits seit 1990 ist Dr. Axel Schroeder fiir die MPC-Gruppe im In- und Ausland
tatig. Seit der Griindung der MPC Capital im Jahre 1994 gestaltet er die Geschicke
des Unternehmens aktiv mit. Den Vorstandsvorsitz tbernahm er 1999 und flihrte die
MPC Capital AG im September 2000 an die Borse. Dr. Axel Schroeder ist seit April
2015 zum Aufsichtsratsvorsitzenden bestellt.

JOACHIM LUDWIG

Joachim Ludwig ist Mitglied des Vorstands der Ferrostaal AG (heute Ferrostaal
GmbH). Seit dem Jahr 2007 ist er in leitenden Positionen flir unterschiedliche Unter-
nehmen der Ferrostaal Gruppe tatig, vor seiner Vorstandstatigkeit beispielsweise als
Geschéftsflihrer der MAN Ferrostaal Piping Supply GmbH und Senior Vice President
der Ferrostaal AG. Joachim Ludwig ist seit April 2015 zum Aufsichtsrat der MPC
Capital AG bestellt.

Ay

DR. ARNT VESPERMANN

Dr. Arnt Vespermann ist seit 2009 Mitglied der Geschaftsfiihrung der Hamburg Sid-
amerikanische Dampfschifffahrts-Gesellschaft KG. Nach seinem Studium der Rechts-
wissenschaften an der Universitdt Hamburg war er zunachst als Rechtsanwalt tatig.
Von 2006 bis 2008 oblag ihm die Leitung der Trockenen Tramptonnage der Hamburg
Sid /Rudolf A. Oetker KG. Dr. Arnt Vespermann ist seit Juni 2016 zum Aufsichtsrat
der MPC Capital AG bestellt.
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére,

die MPC Capital AG hat sich im zurlickliegenden Geschaftsjahr 2017 erneut sehr erfreulich entwickelt — so-
wohl operativ als auch wirtschaftlich. Neben einer Reihe von erfolgreichen Transaktionen hat MPC Capital auch
zahlreiche neue Projekte angebahnt, die zur zukinftigen Ertragskraft unserer Gesellschaft beitragen werden. Die
Initiierung der an der Osloer Borse notierten MPC Container Ships ASA zum Aufbau einer Containerschiffsflotte
im Feeder-Segment ist dabei ebenso hervorzuheben wie der Verkauf des ersten STAYTOO-Portfolios an ein ge-
meinsames Joint Venture mit dem US-Investor Harrison Street oder der Aufbau der Renewable-Energy-Plattform
in der CARICOM-Region. Unter Berlcksichtigung der Erldse aus dem Abschluss eines Immobilienprojekts in den
Niederlanden, die aufgrund der Transaktionsstruktur in den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen sind, lag
das Wachstum des MPC Capital-Konzerns im Geschaftsjahr 2017 bei rund 11 %. Das Konzernergebnis stieg sogar
deutlich Uberproportional um 29 % auf EUR 13,2 Mio.

Tatigkeitsbericht des Aufsichtsrats fiir das Geschéaftsjahr 2017

Der Aufsichtsrat hat im Geschéftsjahr 2017 die ihm nach Gesetz und Satzung der MPC Capital AG obliegenden
Kontroll- und Beratungsaufgaben mit groBer Sorgfalt wahrgenommen. Dabei hat der Aufsichtsrat den Vorstand
bei der Leitung des Unternehmens beraten und dessen Handlungen und Tatigkeiten regelmaBig und prifend
Uberwacht. Der Aufsichtsrat stand dabei im kontinuierlichen Austausch mit dem Vorstand und wurde von diesem
durch mindliche, fernmindliche und schriftliche Berichte regelméaBig, zeitnah und umfassend Uber die aktuelle
Lage des Unternehmens informiert.

In unseren regelmaBigen Beratungen befassten wir uns detailliert mit der Finanz-, Vermodgens- und Ertragslage
sowie mit dem Risikomanagement und den Compliance-Vorgaben unserer Gesellschaft. Der Vorstand stand dem
Aufsichtsrat dabei zur Erérterung und zur Beantwortung von weitergehenden Fragen zur Verfiigung. Uber zeitkri-
tische MaBnahmen oder Entscheidungen wurde der Aufsichtsrat auch zwischen den Sitzungen ausfihrlich unter-
richtet. Der Vorstand hat sich dariiber hinaus mit dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats regelmaBig Uber die aktuelle
Geschaftslage sowie iber wesentliche Geschaftsvorgange im Unternehmen ausgetauscht und beraten.

Geschafte, die der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurften, haben wir in den planmaBigen Sitzungen besprochen
und entschieden. Zudem wurden flir zustimmungspflichtige Geschéafte des Vorstands bei Bedarf schriftliche Um-
laufbeschliisse vom Aufsichtsrat gefasst. Alle Beschllsse im Berichtszeitraum erfolgten einstimmig.

Aufgrund der Anzahl von drei Aufsichtsratsmitgliedern hat der Aufsichtsrat der MPC Capital AG keine Ausschlsse

gebildet. Um neben einer effizienten Zusammenarbeit auch einen intensiven Gedankenaustausch zu erméglichen,
halt es der Aufsichtsrat flr zielfuhrend, die AufsichtsratsgroBe an der gesetzlichen Mindestzahl auszurichten.
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Sitzungen des Aufsichtsrats
Im Berichtszeitraum fanden vier planmaBige Aufsichtsratssitzungen im Beisein des Vorstands statt, an denen
jeweils alle drei Aufsichtsrate teilnahmen.

Die erste ordentliche Aufsichtsratssitzung am 13. Februar 2017 war zugleich auch die bilanzfeststellende Sitzung
flir das Geschaftsjahr 2016. Der Vorstand erlduterte die finanziellen, bilanziellen und steuerlichen Aspekte des Jah-
resabschlusses 2016. Der Abschlussprifer stellte die Ergebnisse der Jahresabschlussprifung 2016 vor. Im weite-
ren Verlauf der Sitzung berichtete uns der Vorstand detailliert tber den Stand aktueller Projekte sowie uber Inves-
titionsvorhaben in den Segmenten Real Estate, Shipping und Infrastructure. Ergdnzend erlauterte der Vorstand die
aktuelle wirtschaftliche Entwicklung des Konzerns sowie die weitere Planung fur das Geschaftsjahr 2017.
Dariiber hinaus gab der Vorstand einen aktuellen Uberblick iiber die wesentlichen Risiken und Compliance-
Themen der MPC Capital AG.

Die zweite ordentliche Aufsichtsratssitzung fand am 8. Juni 2017 im Anschluss an die Hauptversammlung statt.
Breiten Raum in unseren Erérterungen nahm hier die Diskussion Uber aktuelle Projekte in den Kernsegmenten
ein. Intensiv diskutierten wir Uber die weitere Entwicklung und Finanzierung der im April erfolgreich initiierten
MPC Container Ships ASA. Auch in dieser Sitzung gab der Vorstand einen Uberblick (iber die wirtschaftliche Ent-
wicklung der MPC Capital-Gruppe sowie einen Statusbericht zum Risikomanagement und Compliance-Bereich.

In der dritten ordentlichen Aufsichtsratssitzung am 7. September 2017 berieten wir im Schwerpunkt tber aktu-
elle Projekte und neue Investitionsvorhaben. Neben dem Ausbau des Micro-Living-Segments und der geplanten
Expansion des Geschéaftsmodells in neue européische Markte berichtete der Vorstand Uber weitere Pipeline-
Projekte im Immobilien-, Shipping- und Infrastrukturbereich. Im Anschluss wurden die wirtschaftliche Entwick-
lung sowie Themen in den Bereichen Risk Management und Compliance erortert.

Die letzte Sitzung im Geschéftsjahr fand am 20. Dezember 2017 statt. Hier berichtete uns der Vorstand detailliert tiber
die Entwicklung des Solar-PV-Projekts ,Paradise Park“ in Jamaika, das als Seed Investment fiir eine breit angelegte
Strategie flir erneuerbare Energien in der CARICOM-Region dient. Weiteren Raum nahm die Erorterung der Ausweitung
der Micro-Living-Plattform in neue Markte und mit neuen Partnern ein. Ferner wurden in dieser Sitzung die wirt-
schaftliche Entwicklung in 2017, die Planung fiir 2018 sowie Risiko-,Planungs- und Compliancethemen diskutiert.

Abschlusspriifung

Zum Abschlussprifer fiir den Jahres- und Konzernabschluss wurde die BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Hamburg, durch Beschluss der Hauptversammlung vom 8. Juni 2017 bestellt und vom Aufsichtsrat beauftragt.
Die BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat den Jahresabschluss der MPC Capital AG und den MPC Capital-
Konzernabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung sowie des zusammengefassten Lageberichts gepriift und
mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Jahresabschluss sowie der Konzernabschluss wur-
den nach den Vorgaben des deutschen Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellt. Der Abschlusspriifer hat die Priifung
unter Beachtung der vom Institut fiir Wirtschaftspriifer (IDW) festgesetzten Deutschen Grundsatze ordnungsgemaBer
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Abschlussprifung sowie unter erganzender Beachtung der International Standards on Auditing (ISA) vorgenommen.
Die Jahresabschlisse, der zusammengefasste Lagebericht sowie die vollstandigen Prifungsberichte der BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft flir das Geschaftsjahr 2017 haben allen Mitgliedern des Aufsichtsrats vorgelegen.
Der Aufsichtsrat ist dabei seinen Priifungs- und Uberwachungsaufgaben vollumfénglich nachgekommen.

In der bilanzfeststellenden Aufsichtsratssitzung am 14. Februar 2018 waren unter Anwesenheit des Vorstands und
der Abschlussprufer die Prifungsberichte sowie der Jahres- und Konzernabschluss Gegenstand intensiver Beratun-
gen. Die Abschlussprifer berichteten dabei ausfuhrlich Gber ihre Prifungsergebnisse und standen fir ergénzende
Auskunfte zur Verfligung.

Nach eingehender Prifung hat der Aufsichtsrat der MPC Capital AG dem Jahresabschluss und dem Konzernabschluss
inklusive des zusammengefassten Lageberichts sowie des jeweiligen Priifungsberichts zugestimmt und den Jahres-
beziehungsweise Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Bericht des Vorstands iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gemaB § 312 AktG

Der Vorstand der MPC Capital AG hat fir das abgelaufene Geschéftsjahr gemaB § 312 AktG einen Bericht iber
die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt. Dieser wurde von dem Abschlussprifer uneingeschrankt
bestatigt und der Abschlussprifer hat folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

»Nach unserer pflichtgemaBen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1) die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig sind;

2) bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.”
Der Bericht uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen wurde vom Aufsichtsrat geprift. Aufgrund seiner
eigenen Prifung schlieBt sich der Aufsichtsrat der Beurteilung des Abschlussprifers an und erhebt gegen den
Bericht sowie die Schlusserklarung des Vorstands Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen keine

Einwendungen.

Der Aufsichtsrat dankt allen Mitarbeitern und dem Vorstand flir den sehr engagierten Einsatz, der den erfreulichen
Geschaftsverlauf in 2017 ermoglicht hat.

Hamburg, den 14. Februar 2018

s A &/Luou/l/i/—

Der Aufsichtsrat
Dr. Axel Schroeder, Vorsitzender
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DAS GESCHAFTSJAHR 2017

Bijlmer Prison, Amsterdam

REAL ESTATE

j A T
B
s

MPC Capital fokussiert sich in der Asset Unit Real Estate auf speziell ausgewéhlte Nischen des
Immobiliensegments. Das Geschaftsjahr 2017 war gepragt von einigen erfolgreichen Exits sowie
von neuen Partnerschaften und Projekten in den Niederlanden und im Bereich Micro Living.
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CAIRN REAL ESTATE

Cairn Real Estate ist das auf den nieder-
landischen Markt spezialisierte Tochterun-
ternehmen von MPC Capital. Das in Ams-
terdam ansassige Unternehmen konnte
2017 im Auftrag von internationalen ins-
titutionellen Investoren mehrere erfolgrei-
che Exits realisieren. Dabei handelt es sich
um Biirokomplexe, die nach umfassenden
RevitalisierungsmaBnahmen in den voran-
gegangenen Jahren nun verkauft wurden.
Ein Meilenstein mit hoher internationaler
Strahlkraft ist Cairn im Herbst 2017 ge-
lungen: Mit einem innovativen Konzept,
das neben moderner Architektur vor allem
durch Nachhaltigkeit tberzeugt, erhielten
die Immobilien-Spezialisten gegen inter-
nationale Wettbewerber den Zuschlag fiir
eines der spektakularsten Immobilienent-
wicklungsprojekte in der niederlandischen
Hauptstadt. In enger Zusammenarbeit
mit dem Wohnungsbauunternehmen AM
wird Cairn das ehemalige Gefangnisareal
»Bijlmer Prison“ (groBes Foto links) in ei-
nen neuen Stadtteil umwandeln.

DAS GESCHAFTSJAHR 2017

MICRO LIVING

Eine Nische mit Wachstumspotential hat
MPC Capital mit dem Segment Micro Li-
ving besetzt. 2014 markierte die Koope-
ration mit einem dénischen Investor den
Startpunkt fiir die Marke ,STAYTOOY,
die sich seitdem auf die Schaffung von
modernem Wohnraum flir Studenten in
deutschen Universitatsstadten speziali-
sierte. Das Konzept und das erfolgreiche
Management der vergangenen Jahre hat
Ende 2017 auch weitere internationale In-
vestoren Uberzeugt. Die VerauBerung des
Portfolios mit 1.000 Studentenwohnun-
gen an Harrison Street Real Estate Capital
war ein weiterer Schritt zum konsequenten
Ausbau dieses Segments. Wahrend MPC
Capital weiterhin das Asset- und Facility-
Management der Apartments Ubernimmt,
ist der US-amerikanische Investor Har-
rison Street ein wichtiger strategischer
Partner fiir den Ausbau des Micro Living
Segments in Europa.
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DAS GESCHAFTSJAHR 2017

MICRO LIVING

EXPANSION

In 2017 hat MPC Capital mit der
Griindung von Niederlassungen in
Lissabon und Barcelona die Expan-
sion der Micro-Living-Strategie nach
Spanien und Portugal eingelautet.

=
2,85

MIO. STUDIERENDE

20 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2017




STANDORTE

150 MIO.

INVESTMENT-
VOLUMEN

5|2
STAYT00

EROFFNUNG

Nach erfolgreicher Erdffnung der
Staytoo-Mikroapartmenthauser in
Nirnberg und Bonn folgte plinkt-
lich zum Wintersemester 2017 die
Einweihung der Apartmenthauser
in Leipzig und Kaiserslautern.




DAS GESCHAFTSJAHR 2017

SHIPPING

Den Bereich Shipping von MPC Capital kennzeichnete 2017 eine dynamische und antizyklische
Entwicklung. Mit dem Aufbau einer neuen Flotte von Containerschiffen des Feeder-Segments hat
die Asset Unit die Neuausrichtung ihrer Schifffahrtsaktivitaten erfolgreich weiter vorangetrieben.
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MPC CONTAINER SHIPS ASA

Im April 2017 initiierte MPC Capital eine
neue Shipping-Gesellschaft und brachte
sie kurz darauf an die Borse in Oslo — die
MPC Container Ships ASA. Ausgehend
von einem ersten Private Placement (100
Millionen US-Dollar) im Friihjahr warb die
Gesellschaft im Jahresverlauf Gber weite-
re Kapitalerhéhungen und die Platzierung
einer Anleihe insgesamt 450 Millionen
US-Dollar am internationalen Kapitalmarkt
ein. Investiert wurde es binnen weniger

DAS GESCHAFTSJAHR 2017

Monate in den Aufbau einer Flotte von Fee-
derschiffen. Eben dieses Segment ist auf-
grund der Veranderungen von Angebot und
Nachfrage — unabhangig von der globalen
Situation auf den Schiffsmarkten — ein Ni-
scheninvestment mit Renditepotential. Das
Portfolio umfasst mehr als 40 am Second-
Hand-Markt erworbene Containerschiffe.
Gemanagt werden die Feederschiffe iber-
wiegend von den beiden Tochterunterneh-
men der MPC Capital: Ahrenkiel Steamship
und Contchart, die langjahrige Erfahrung
im Bereich des technischen und kommer-
ziellen Schiffsmanagements aufweisen.
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TOCHTERUNTERNEHMEN
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Der technische Schiffsmanager hat
2017 mehr als 70 Inspektionen und
technische Bewertungen potentieller
Investitionsobjekte durchgefiihrt.

H Cq

Der kommerzielle Schiffsmanager
hat 2017 insgesamt 200 Char-
tervertrage mit mehr als 20 unter-
schiedlichen Charterern geschlossen.

MPC MARITIME

hat mehr als 150 Schiffe analysiert
und mehr als 60 Transaktionen
abgeschlossen.
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Standardcontainer kann ein Schiff
der Flotte transportieren.

450 MIO.

EINGEWORBENES

KAPITAL

GESCHAFTSBERICHT 2017 MPC CAPITAL AG 25



DAS GESCHAFTSJAHR 2017

INFRASTRUCTURE

Die Business Unit Infrastructure konzentrierte sich 2017 auf die ErschlieBung neuer Mérkte.
Im Bereich erneuerbare Energien sind das Siid- und Mittelamerika sowie die Karibik. Alle Akti-
vitaten werden von der im vergangenen Jahr gegriindeten MPC Renewables Panama S.A .koor-
diniert. In der Mongolei wurde zudem mit dem Bau eines Windparks begonnen, welcher 2018
in Betrieb gehen wird.

26 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2017




Mit dem Projekt Paradise Park auf Ja-
maika realisiert MPC Capital den ersten
Solarpark in der Karibik. Als Co-Investor
zeichnen wir flir die Strukturierung des
Projekts verantwortlich. Dabei ist die
Region nicht nur durch ihre geografische
Lage, sondern auch aufgrund des Wachs-
tumspotentials flir erneuerbare Energien
attraktiv fiir weitere Projekte.

DAS GESCHAFTSJAHR 2017

WIND

Mit Ferrostaal, dem danischen Klimaschutz-
fonds (DCIF) und weiteren Partnern konnte
MPC Capital im vergangenen Jahr Verein-
barungen mit der Europaischen Investiti-
onsbank (EIB) und der Europaischen Bank
flir Wiederaufbau (EBRD) zur Finanzierung
eines Windparks in der Mongolei schlie-
Ben. Seit Sommer 2017 wird ein 55 MW
Onshore-Windpark in der Wiiste Gobi ge-
baut, bei dem wir unsere Expertise aus der
Konzeption, der Umsetzung und dem Ma-
nagement des Windpark-Projekts Ancora
in Portugal einbringen konnen.
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JAHRE

Auf Basis einer Vereinbarung mit
den jamaikanischen Behérden wird
der Solarpark fiir mindestens 20
Jahre Strom in das Netz des Lan-
des einspeisen.

Ny

>0:1.800 KWH/M?

JAHRLICHE

SONNENEINSTRAHLUNG

50 MIO.

INVESTITIONS-
VOLUMEN
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SPITZENLEISTUNG

PARADISE PARK,
WESTMORELAND, JAMAIKA

ENERGIEBEDARF

In den vergangenen Jahren stiegen auf Jamai-
ka sowohl die Anzahl der Stromkunden als
auch deren Verbrauchswerte signifikant an.
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MPC CAPITAL-AKTIE

Rekordjahr fiir Borsen weltweit

Der deutsche Aktienindex DAX konnte 2017 das sechs-
te Jahr in Folge zulegen. Auf der Basis einer anhaltend
lockeren Geldpolitik der Notenbanken und befliigelt von
robusten wirtschaftlichen Rahmendaten der wichtigsten
Weltmarkte erreichte der DAX in 2017 einen Rekord-
stand von 13.525 Punkten. Auch in den USA mar-
kierte der Dow Jones Index regelmaBig neue Rekorde
und trotzte Risiken wie wichtigen Wahlen in Europa,
der Unsicherheit rund um den Brexit, Terroranschlagen,
den politischen Ereignissen in der Turkei oder Trumps
Abschottungs- und Nordkorea-Politik. Insgesamt stieg
der DAX im Jahr 2017 um 12,5%. Der US-Leitindex
Dow Jones wertete sogar um 25,1 % auf. Auch die
deutschen Nebenwerteindizes MDAX (+18,1 %) und
SDAX (+24,9 %) entwickelten sich sehr positiv.

MPC Capital-Aktie steigt um 8,1 %
Die Kursentwicklung der MPC Capital-Aktie konnte 2017
nicht an die erfolgreiche Entwicklung in den beiden

vorangegangenen Jahren anknipfen, in denen die Ak-
tie die Indizes deutlich outperformen konnte. Dennoch
erreichte sie mit 8,1 % ein erneut solides Wachstum.
Die Aktie startete mit einem Kurs von EUR 5,90 in
das Bdrsenjahr 2017. Den Jahrestiefststand erreichte
sie am 18. Mai mit EUR 5,73. Auf der Basis positiver
Unternehmensnachrichten und einer Reihe von Road-
shows und Konferenzen, auf denen das Management
Investoren die Strategie der Gesellschaft vorstellte, ent-
wickelte sich die Aktie sehr dynamisch und erreichte
am 11. November mit EUR 6,89 ihren Jahreshochst-
kurs. In den letzten Handelswochen musste die Ak-
tie einen Teil ihrer Kursgewinne wieder abgeben und
schloss am 29. Dezember mit einem Jahresendkurs von
EUR 5,97. Die Marktkapitalisierung des Unternehmens
lag am Jahresende bei rund EUR 196,0 Mio. Zum Jah-
resbeginn betrug sie rund EUR 180,0 Mio., in der Spit-
ze knapp EUR 210,0 Mio. Das durchschnittliche Han-
delsvolumen (Xetra) der MPC Capital-Aktie lag 2017
bei ca. 13.900 Aktien pro Tag (Vorjahr: ca. 18.300).

HOCHST-, TIEFST- UND DURCHSCHNITTSKURSE (XETRA), 01.01. BIS 31.12.2017 in EUR

mmm  Hochst-/Tiefstkurs —— Monatsdurchschnitt
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Beschliisse der Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung der MPC Capital
AG fand am 8. Juni 2017 in Hamburg statt. Allen Vor-
schlagen wurde mit deutlichen Mehrheiten zugestimmt.
Die Prasenz und Abstimmungsergebnisse sowie alle
weiteren Unterlagen zur Hauptversammlung sind auf
der Investor-Relations-Internetseite der MPC Capital AG
(www.mpc-capital.de/HV) dauerhaft abrufbar.

Kapitalmarktaktivitaten

Die MPC Capital AG hat ihre Kapitalmarktaktivitaten
im Geschéftsjahr 2017 weiter ausgebaut. So haben
Vorstand und Investor Relations im Rahmen von 10
Roadshows und Konferenzen und diversen Einzeltermi-
nen Gesprache mit rund 100 Investoren gefiihrt. Der
Schwerpunkt lag dabei auf Deutschland, GroBbritanni-
en, der Schweiz und Skandinavien. Im November 2017
hat Kepler Cheuvreux die Coverage der MPC Capital AG
mit einer Kaufempfehlung aufgenommen.

Aus Entry Standard wird ,,Scale”

Die Aktien der MPC Capital AG notieren seit dem
1. Mérz 2017 im ,Scale”-Segment der Deutsche Borse
AG (DBAG). ,Scale” tritt an die Stelle des friheren Entry
Standards und soll ein neues Qualitatssegment flr klei-
ne und mittlere Unternehmen (KMU) mit Zugang zum
Kapitalmarkt bilden.

Quelle: Thomson Financial

01.07.2017 | 01.10.2017

Das neue Segment ist sowohl bei den Einbeziehungs- als
auch Folgepflichten starker reguliert als der Entry Stan-
dard. ,Scale” soll den Zugang zu Investoren fir Wachs-
tumsunternehmen verbessern, indem Transparenz- und
qualitative Kriterien in den Vordergrund gestellt werden.
Emittenten im ,Scale“-Segment missen MindestgroBen
bei Unternehmenskennzahlen erfiillen, mit einem Ca-
pital Market Partner der DBAG zusammenarbeiten und
sich zu einer héheren Transparenz verpflichten.

AKTIONARSSTRUKTUR MPC CAPITAL AG ZUM 31.12.2017

MPC Group |50 %
Free Float|42 %

Thien&Heyenga | 8%

Aktionare von Unternehmen, deren Aktien im Entry Standard der Frank-
furter Wertpapierborse notieren, unterliegen nicht der Stimmrechtsmit-
teilungspflicht nach WpHG. Die Darstellung der Aktionarsstruktur erfolgt
daher nach bester Kenntnis der Gesellschaft.

Stand: Dezember 2017
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AKTIENSTAMMDATEN DER MPC CAPITAL AG

WKN / ISIN

AITNWJ / DEOOOAITNWJ4

Inhaber—Stugk'e‘i'k{ié‘r{ mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital
von je EUR 1,00

Open Market in Frankfurt/Main; elektronischer Handel tber
Xetra; Freiverkehr in Berlin-Bremen, Diisseldorf, Hannover,
Minchen und Stuttgart

Scale

Baader Helvea, Berenberg, Edison Research, Kepler Cheuvreux,
Warburg Research

Reuterskirzel MPCG.DE
Bloomberg MPC GR
Datastream D:MPC

KENNZAHLEN DER MPC CAPITAL-AKTIE

Ergebnis pro Aktie in EUR

*Bezogen auf den Jahresendkurs

Investor Relations — Ihr Kontakt

MPC Capital AG, Investor Relations
Stefan Zenker

Palmaille 67, 22767 Hamburg
Tel.: +49 (0) 40 380 22 4347
Fax: +49 (0) 40 380 22 4878
E-Mail: s.zenker@mpc-capital.com
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ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT UND KONZERNLAGEBERICHT

1.

Grundlagen des Konzerns und
der MPC Capital AG

GESCHAFTSMODELL

Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern (,MPC
Capital“, ,MPC Capital-Konzern“, ,MPC Capital-Gruppe“)
ist ein international agierender Asset- und Investment-
Manager mit Spezialisierung auf sachwertbasierte In-
vestitionen und Kapitalanlagen. Die MPC Minchmeyer
Petersen Capital AG (,MPC Capital AG") ist die Kon-
zernobergesellschaft der Gruppe. Sie ist seit dem Jahr
2000 borsennotiert und wird seit Marz 2017 im ,Scale“-
Standard der Deutschen Borse in Frankfurt gelistet.

Gemeinsam mit ihren Tochterunternehmen entwickelt,
vertreibt und managt MPC Capital sachwertbasierte Inves-
titionen und Kapitalanlagen flir internationale institutionel-
le Investoren, Family Offices und professionelle Anleger.

MPC Capital bietet dabei alle Leistungen aus einer
Hand — von der Auswahl, Initiierung und Strukturie-
rung eines Investments in Sachwerte (ber das aktive
Management und die Verwaltung der Anlage bis hin
zur Entwicklung und Umsetzung einer optimalen Exit-
Strategie im Sinne der Investoren.

Das Produkt- und Dienstleistungsangebot konzentriert
sich dabei auf Nischenmarkte in den drei Kernsegmen-
ten Real Estate, Shipping und Infrastructure. Mit seiner
langjahrigen Expertise und einem umfassenden inter-
nationalen Netzwerk an Partnern verfliigt MPC Capital
Uber einen exzellenten Marktzugang, um Marktchan-
cen zu identifizieren sowie Investitionsobjekte und In-
vestoren zusammenzufihren.

MPC Capital bietet dartber hinaus ein umfassendes

Dienstleistungsangebotfirdas Managementunddie Ver-
waltung von Investments flr professionelle Investoren
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(,Institutional Business") sowie bestehender Kapital-
anlagen flr Privatinvestoren (,Legacy Business") an.
Neben langjahrigen und fundierten Kenntnissen in der
Treuhandtatigkeit fir Investoren ist MPC Capital tber
ihre Tochtergesellschaft DSC Deutsche SachCapital
GmbH im Besitz einer Genehmigung fur die Tatigkeit
als Kapitalverwaltungsgesellschaft.

MPC Capital erzielt aus den Investitionsprojekten laufen-
de Managementvergiitungen (,Management Fees") sowie
aus der Anbindung und dem Verkauf von Assets einma-
lige Transaktionserlse (,Transaction Fees“). Zudem be-
teiligt sich MPC Capital in der Regel als Co-Investor an
den Investitionsvorhaben und generiert hierliber sonstige
betriebliche Ertrage oder Ertrage aus Beteiligungen.

ORGANISATION UND
FUHRUNGSSTRUKTUREN

Das operative Geschaft der MPC Capital verteilt sich
auf drei Asset Units, die Uber drei zentrale Holding-
gesellschaften gesteuert werden. In der Konzernober-
gesellschaft MPC Capital AG sind die Funktionen der
Unternehmensfiihrung und der Stabsbereiche organi-
siert. Diese sind, ebenso wie die Regulierungs- und
Serviceeinheiten sowie der Vertriebsbereich, als Quer-
schnittsfunktionen Ubergreifend fiir alle Asset Units ta-
tig und bilden gemeinsam das Corporate Center.

Asset Units

Real Estate

Die Asset Unit Real Estate ist das Kompetenzcenter
fur Immobilien innerhalb des MPC Capital-Konzerns.
Die Unternehmenseinheit ist fir die ldentifizierung
von chancenreichen Investitionsobjekten und Markt-
opportunitaten sowie flr deren Strukturierung und
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Konzeptionierung als Investitionen und Kapitalanlagen
zustandig. Darlber hinaus managt und verwaltet der
Bereich zahlreiche Bestandsfonds. Als zentrale Gesell-
schaft fungiert die MPC Real Estate Holding GmbH.

Hierunter konzentrieren sich verschiedene Gesellschaf-
ten auf Nischen innerhalb der Investmentstrategien
,Residential“
durchschnittlichen Marktnachfrage orientieren. Hierzu
zéhlen beispielsweise Micro Living (Student Housing
in ausgewahlten Mérkten), Retail
(Shoppingzentren in den Niederlanden), Logistics &

und ,Commercial“, die sich an einer tiber-

europaischen

Light Industrials (Logistik- und Gewerbeimmobilien in
Deutschland und den Niederlanden), Office (Blroim-
mobilien in Deutschland und den Niederlanden) so-
wie die Entwicklung von Wohnimmobilien mit Fokus
auf den Niederlanden.

Shipping

Unter dem Dach der MPC Maritime Holding GmbH
sind die Kompetenzen der MPC Capital-Gruppe im
Schifffahrtssektor gebiindelt. Die Einheit entwickelt
maritime Investitionen und Kapitalanlagen fir institu-
tionelle Investoren, Family Offices und andere professi-
onelle Anleger und betreut Flotten im technischen und
kommerziellen Schiffsmanagement. Dabei konzentriert
sich die MPC Capital-Gruppe auf Containerschiffe und
Bulker des mittleren GréBensegments, bei denen nach
Ansicht der MPC Capital-Gruppe ein nutzbares Markt-
potenzial besteht.

Die Gesellschaften Ahrenkiel Steamship GmbH & Co.
KG, Contchart Hamburg-Leer GmbH & Co. KG sowie
das Joint Venture Ahrenkiel Vogemann Bulk GmbH &
Co. KG (zusammen die ,Ahrenkiel Steamship-Gruppe“)
bieten mit technischem und kommerziellem Manage-
ment, Befrachtung, Restrukturierung und Finanzierung
Leistungen Uber die gesamte Wertschopfungskette an.
Die Ahrenkiel Steamship-Gruppe betreut aktuell 105
Schiffe (Stand 31. Dezember 2017).

hinaus  betreut die MPC Maritime
GmbH weitere 59 Schiffe (Stand:
31. Dezember 2017) im Financial Management. Die-
se Einheit bindelt die Kompetenzen der MPC Capital-
Gruppe in der maritimen Branche, um Schiffsfinanzie-
rungen zu strukturieren, die auf die Anforderungen der
Schiffseigner und Marktgegebenheiten zugeschnitten
sind. Ein Teil dieser Schiffe befindet sich noch in ge-
schlossenen Fondsstrukturen, die in der Vergangenheit
von der MPC Capital-Gruppe aufgelegt wurden und dem

Dariiber
Investments

,Legacy Business* zuzuordnen sind.

Infrastructure

Unter dem Dach der MPC Infrastructure Holding
GmbH bildet die MPC Renewable Energies GmbH ge-
meinsam mit der MPC Industrial Projects GmbH die
Asset Unit ,Infrastructure” der MPC Capital-Gruppe.
Im Bereich der erneuerbaren Energien werden ins-
besondere Wind- und Solarenergieprojekte, derzeit
in Europa und Schwellenlandern, strukturiert und
gemanagt. Zu einem kleinen Teil werden hier noch
Solar-Fonds aus dem ,Legacy Business“ verwaltet.
Der Bereich der Industrie- und Infrastrukturprojekte
fokussiert sich auf die finanzielle Strukturierung von
Beteiligungen an Industrieanlagen in Entwicklungs-
und Schwellenlandern.

Die MPC Capital-Gruppe arbeitet eng mit dritten In-
dustriepartnern zusammen. Ziel der Zusammenarbeit
ist es aus Sicht der MPC Capital-Gruppe, Zugang zu
Projekten aus dem Bereich Infrastructure, einschlieB-
lich erneuerbarer Energien und Industrie, zu erhalten,
da solche Projekte aufgrund ihrer GroBe und ihrer im
Vergleich zu Projekten aus anderen Asset-Klassen ge-
ringeren Anzahl fir die MPC Capital-Gruppe bisher nur
beschréankt zugénglich waren. Gleichzeitig ist es fur die
MPC Capital-Gruppe aufgrund der genannten GroBe der
Projekte wichtig, die Fertigstellungsrisiken Uberschaubar
zu halten. Hier gewaéhrleistet das Know-how der
Industriepartner sowohl den Zugang zu entsprechenden
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Projekten als auch eine Beschréankung der mit solchen
Projekten verbundenen Risiken fir Investoren und die
MPC Capital-Gruppe.

Corporate Center

Abhéangig von Art und Struktur der Anlage entwickelt
die MPC Investment Partners GmbH geeignete Ver-
triebskonzepte. Ein internationales Team aus erfah-
renen Investmentspezialisten analysiert fortlaufend
Marktgegebenheiten und verfolgt das Ziel, die Anfor-
derungen der Investoren mit den passenden Assets
zusammenzufihren.

Dienstleistungen und treuhanderische Aufgaben im
Zusammenhang mit Kapitalanlagen und Investitio-
nen Ubernehmen innerhalb des MPC Capital-Konzerns
die MPC Investment Services GmbH sowie die TVP
Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fiir Publikums-
fonds mbH & Co. KG. Diese Einheiten agieren gemein-
sam als zentrale Schnittstelle zwischen Anleger, Invest-
mentgesellschaft und dem jeweiligen Initiator. Zum
Aufgabengebiet gehdren die Anlegerbetreuung und die
Kommunikation von In- und Auslandsfonds sowie die
Erstellung von Treuhand- und Geschaftsberichten fir
die Fondsgesellschaften.

Seit Inkrafttreten des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB)
im Juli 2013 mdussen fondsbasierte Sachwertbetei-
ligungen — sowohl fir institutionelle als auch private
Investoren — als ,Alternative Investment Funds“ von
einer regulierten Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG)
emittiert, gemanagt und verwaltet werden. Innerhalb
des MPC Capital-Konzerns wird diese Funktion von der

DSC Deutsche SachCapital GmbH wahrgenommen.

ZIELE UND STRATEGIEN

MPC Capital verfolgt das Ziel, zu den flihrenden
unabhangigen Asset- und Investment-Managern fir
sachwertbasierte Kapitalanlagen und Investitionen zu
gehdren. Zum 31. Dezember 2017 verwaltete MPC
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Capital Sachwerte mit einem Gesamtvolumen von
rund EUR 5,1 Mrd. (,Assets under Management").
MPC Capital strebt an, jahrlich Assets im Volumen
von rund EUR 1,0 Mrd. Assets fiir das Geschaft mit
institutionellen Kunden neu anzubinden.

Die Erwirtschaftung nachhaltiger Cashflows, eine soli-
de Unternehmensfinanzierung und damit insbesondere
eine gute Liquiditats- und Eigenkapitalausstattung sind
wichtige Eckpfeiler der Unternehmensstrategie.

Bindeglied zwischen Asset und Investor

Im Fokus der Aktivitaten steht die Identifizierung und
Wertsteigerung geeigneter Anlageziele. Die zentrale Ex-
pertise der MPC Capital ist das Zusammenbringen von
Investoren und Investitionsmoglichkeiten sowie das
Management der Assets bis hin zum Exit. Die Kunden
kénnen je nach Bedarf den gesamten Investitions- und
Wertschopfungsprozess mit MPC Capital gemeinsam
gehen — oder flexibel einzelne Phasen und Leistungen
fur ihre Investitions- und Geschaftstatigkeit abrufen.
Die Leistung von MPC Capital besteht dabei darin,
sachwertbasierte Anlagen aus den drei Asset Units von
der Auswahl Uber die aktive (Weiter-)Entwicklung bis
hin zum erfolgreichen Exit optimal zu managen und
hierdurch ihren Wert zu maximieren.

Auswahl der Assets orientiert sich an
Marktbediirfnissen (,,needs based)

Bei der Auswahl der Assets orientiert sich MPC
Capital an aktuellen Marktbedirfnissen und arbei-
tet intensiv daran, Markttrends friihzeitig zu erken-
nen. Auf diese Weise hat MPC Capital Marktnischen
wie Micro Living im Immobiliensegment, Feeder-
Containerschiffe im maritimen Sektor oder erneuerbare
Energien in Schwellenldndern im Infrastrukturbereich
fur sich identifiziert und bereits erfolgreich besetzt. In
allen Nischen besteht die Chance, im Vergleich zum

Gesamtmarkt Wettbewerbsvorteile zu erlangen.
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Co-Investment: MPC Capital beteiligt sich

mit Eigenkapital

Zum Gleichlauf der Interessen von Investoren und
Fondsmanager, investiert MPC Capital selbst einen Teil
des Eigenkapitals (,Co-Investment”). Das Co-Invest-
ment liegt je nach Volumen und Art des Assets bei bis
zu 10 % bezogen auf das Eigenkapital des jeweiligen
Investmentvehikels, in Einzelfallen auch dariiber. Die
Co-Investments werden unter Finanzanlagen als sons-
tige Beteiligung bilanziert.

Vehikel orientiert sich an Strategie des Investors

Die Art des Investmentvehikels — ob Alternativer Invest-
mentfonds, Borsennotiz, Direktinvestition oder ein ande-
res rechtliches Konstrukt — richtet sich nach der Strategie
des jeweiligen Investors. Bei Bedarf wird das Invest-
mentvehikel von der Konzerngesellschaft DSC Deutsche
SachCapital GmbH strukturiert.

Vertrieblich richtet sich MPC Capital primar an internati-
onale institutionelle Kunden, Family Offices und andere
professionelle Investoren. Zum weiteren Kundenkreis zéh-
len Drittunternehmen sowie vermodgende Privatanleger,
Bestandskunden und Vertriebspartner. Dabei kommen flir
die verschiedenen Phasen eines Asset-Zyklus' Investoren-
typen mit jeweils unterschiedlichem Risikoprofil in Frage:
Wahrend beispielsweise fiir die Entwicklungsphase eines
Projekts Investoren mit hoheren Renditeerwartungen und
ausgepragtem Risikoprofil in Frage kommen, beteiligen
sich an etablierten Projekten mit stabilen Cash-flows in
der Regel Investoren mit geringeren Renditeanforderun-
gen und einem ausgewogenen Risikoprofil.

Wettbewerbsvorteil Asset-Know-how und Zugang

zu Sachwertanlagen

Die Wettbewerbsvorteile von MPC Capital liegen zum
einen in dem tiefgehenden und langjéhrigen Know-
how in den Kern-Asset-Bereichen und zum anderen
in einem weit verzweigten Partner-Netzwerk, das
einen hervorragenden Zugang zu attraktiven Sach-
werten ermaoglicht.

STEUERUNGSSYSTEM

Die Steuerung des MPC Capital-Konzerns ist auf eine
nachhaltige Wertsteigerung ausgerichtet.
SteuerungsgroBen sind dabei die Umsatzerlése sowie
umsatznahe sonstige betriebliche Ertrdge, die sich
aus wiederkehrenden Ertragen aus dem Management
und der Verwaltung der Bestandsfonds, dem Asset
Management, der Beratung und Vermittlung im Zusam-
menhang mit Sachwertinvestitionen sowie aus Projekt-
und Transaktionserlésen und Ertragen im Rahmen von
Exit-Strategien bestehender Fonds und Investments

Zentrale

zusammensetzen. Ein weiterer finanzieller Leistungs-
indikator ist das Ergebnis vor Steuern (,,Earnings Before
Taxes“, EBT), das Ertrage aus Beteiligungen und Equity-
Ergebnisse assoziierter Unternehmen mit umfasst.

Grundlage einer soliden und nachhaltigen unterneh-
merischen Planung sind dartber hinaus eine ange-
messene Eigenkapitalausstattung sowie das Vorhalten
ausreichender Liquiditat im Konzern Uber einen ange-
messenen Planungszeitraum.

Die SteuerungsgroBen flr die MPC Capital AG sind das
EBT, die Eigenkapitalausstattung sowie die Liquiditat.

Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren werden nicht zur
internen Steuerung herangezogen.

Die Initiierung, Steuerung sowie die Einhaltung und
Uberwachung der unternehmerischen Aktivititen ob-
liegen auf Konzernebene dem Vorstand; auf operativer
Ebene kommt diese Funktion den Geschaftsflihrern
der jeweiligen Tochtergesellschaften zu. Das Steu-
erungssystem ist zudem Bestandteil der Controlling- und
Planungsprozesse im MPC Capital-Konzern.

Der Konzernabschluss sowie der Einzelabschluss der

MPC Capital AG wurden auf Basis des deutschen
Handelsgesetzbuches erstellt.
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2.
Wirtschaftsbericht

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND
BRANCHENBEZOGENE RAHMEN-
BEDINGUNGEN

Die Weltwirtschaft befindet sich derzeit in einer kraf-
tigen Aufschwungsphase. Die Konjunktur ist in nahe-
zu allen groBen Volkswirtschaften gleichzeitig aufwarts
gerichtet. In seiner am 14. Dezember 2017 veroffent-
lichten Winterprognose rechnet das Institut fur Welt-
wirtschaft (,IfW*) fir das Jahr 2017 mit einem Anstieg
der Weltproduktion um 3,8 Prozent. Der Konjunktur-
aufschwung im Euroraum setzt sich fort; die wirtschaft-
liche Expansion hat im Jahr 2017 deutlich an Breite
und Starke gewonnen, was sich unter anderem in einer
zunehmenden Starke des Euros gegenliber dem US-
Dollar niedergeschlagen hat. Auch die Konjunktur in
den Schwellenléandern hat sich im Verlauf des Jahres
2017 weiter gefestigt. Dies ist vor allem auf eine Be-
lebung der Produktion in den Rohstoff exportierenden
Landern zurtickzuftihren, die in den zurlckliegenden
zwei Jahren stark unter dem Einbruch der Rohstoffprei-
se gelitten hatten und nun von den wieder merklich
hoheren Notierungen profitieren.

Die US-Notenbank hat in den vergangenen bei-
den Jahren ihren Leitzins mehrfach angehoben. Am
13. Dezember 2017 erfolgte die inzwischen sechste
Erhéhung des Zielbandes auf nunmehr 1,25% bis
1,5%. In Europa erfolgten hingegen noch keine Zins-
maBnahmen. Die Européische Zentralbank hat ihr An-
leihekaufprogramm nochmals verlangert, auch wenn
das Volumen der monatlich anzukaufenden Titel verrin-
gert wurde. Mit einer ersten Zinserhdhung wird friihes-
tens in 2019 zu rechnen sein.

In den letzten Jahren ist es zu Verschiebungen des von

institutionellen Investoren gemanagten Vermdogens ge-
kommen, wobei insbesondere Alternative Investments,
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zu denen auch die Investmentstrategien der MPC
Capital-Gruppe profitieren konnten. Laut
der Studie ,Global Pension Asset Study“ von Willis
Towers Watson vom 30. Januar 2017 haben Pensi-

zahlen,

onsfonds weltweit ihre Allokationen in Anleihen, Aktien
und Cash seit 1997 kontinuierlich reduziert und zeit-
gleich den Anteil Alternativer Investments von 4 % in
1997 auf ca. 24 % in 2016 signifikant erhoht.

Das von den groBten 100 Investment Managern ver-
waltete Vermdgen stieg der im Juli 2017 verdffent-
lichten Studie ,Global Alternative Survey 2017“ von
Willis Towers Watson zufolge um gut 10 % auf rund
USD 3,7 Billionen in 2016. Das Gesamtvolumen
der Alternative Assets under Managment lag dem-
nach Ende 2016 bei rund USD 6,5 Billionen (2015:
USD 6,3 Billionen). Nordamerika ist nach wie vor die
groBte Destination fur die Allokation alternativer Ver-
mogensverwalter (54 %). Insgesamt sind 33 % der al-
ternativen Anlagen in Europa und 8 % in Asien-Pazifik
investiert, 6 % in der tbrigen Welt.

GESCHAFTSVERLAUF

Der Verlauf des Geschaftsjahres 2017 hat die Erwartun-
gen des Managements erfillt. Insgesamt konnten rund
EUR 1,1 Mrd. an neuen Assets angebunden werden.
Das gesamte Transaktionsvolumen lag 2017 bei rund
EUR 2,6 Mrd.

Real Estate

Im Februar 2017 hat die niederlandische Tochtergesell-
schaft Cairn Real Estate (,Cairn®) in Kooperation mit ei-
nem internationalen institutionellen Investor sechs Immo-
bilien in mittelgroBen niederlandischen Stadten erworben.
Die sechs Blrogebéude, die das im Vorjahr erworbene
Transit-Portfolio ergdnzen, haben eine Gesamtflache von
63.400 m2. Der Kaufpreis lag bei rund EUR 60 Mio.
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Im Mérz 2017 hat Cairn den Amsterdamer Blrokomplex
,La Guardia“ mit einer Gesamtfliche von 64.000 m?
an einen internationalen institutionellen Investor zu
einem Preis von mehr als EUR 130,0 Mio. verduBert.
Der IRR (Internal Rate of Return) des Projekts liegt bei
rund 23 % nach Steuern. Cairn Real Estate hatte das
aus vier Gebauden bestehende Ensemble 2014 fir
einen Investor erworben und in der darauffolgenden
Zeit umfassend revitalisiert.

Im September 2017 hat Cairn in enger Zusammen-
arbeit mit dem Wohnungsbauunternehmen AM die
Ausschreibung fur die Entwicklung eines ehemali-
gen Gefangnisareals in Amsterdam gewonnen. Das
,Bajes Kwartier” ist eines der letzten innerstadtischen
Entwicklungsgebiete mit einer Grundstlcksflache von
knapp 73.000 m?. Das Areal soll innerhalb der nachs-
ten Jahre zu einem neuen, verkehrsarmen Stadtteil
mit rund 1.350 H&usern, Biroflachen, Einzelhandel,
Gesundheitswesen, einer Schule und einem Museum
ausgebaut werden. Der Kaufpreis flir das Grundstlick
lag bei EUR 84,0 Mio.

Mitte Dezember hat Cairn eines ihrer groBten Revita-
lisierungsprojekte im niederlandischen Immobilien-
markt abgeschlossen. Im Auftrag eines institutionel-
len Investors wurde der Office-Komplex ,The Cloud"”
mit einer Bruttogeschossflache von tber 20.000 m?
in der City von Amsterdam in den letzten drei Jahren
umfassend renoviert und an einen Langfristinvestor
weiterverkauft. Cairn ist auch nach dem Verkauf als
Property Manager fiir das Objekt und die Mieter tatig.
Zu den neuen Mietern gehort der Mobilitatsanbieter
Uber, der Storage-Spezialist Spaces sowie der Online-
Handler Amazon.

Ende Dezember hat MPC Capital mit dem US-Investor
Harrison Street Real Estate Capital ein Joint Venture fir
den Aufbau eines Student-Housing-Portfolios in Euro-
pa gegrindet. Mit mehr als 73.000 Betten in den USA
und in Europa zahlt Harrison Street zu den groBten

privaten Investoren im Bereich studentisches Wohnen.
Als Seed-Investment dienten sechs Objekte aus dem
von MPC Capital gemanagten Development Fonds
»Student Housing Venture I mit rund 1.000 Studen-
tenapartments, die an das Joint Venture verauBert
wurden. Die Apartmenthduser befinden sich in Ber-
lin (2x), Bonn, Kaiserslautern, Leipzig und Nirnberg.
Die Hauser in Nirnberg und Bonn haben ihre Tilren
bereits zum Wintersemester 2016/2017 gedffnet.
STAYTOO Leipzig und STAYTOO Kaiserslautern sind
seit Herbst 2017 bezugsfertig. Die Eroffnung der bei-
den Standorte in Berlin ist flir 2018 geplant.

Im Rahmen des Joint Ventures werden die unter der Mar-
ke STAYTOO betriebenen Objekte auch nach dem Verkauf
vom Micro-Living-Team der MPC Capital gemanagt. Dar-
Uber hinaus soll das verwaltete Portfolio weiter ausgebaut
werden. Die mit dem Verkauf erlosten freien Mittel sollen
erneut in Projektentwicklungen in Deutschland investiert
werden, woflr bereits eine stabile Pipeline existiert. Zu-
satzlich sollen fur den neuen Investor Bestandsimmobi-
lien erworben und ebenfalls unter der Marke STAYTOO
in das Management ibernommen werden.

Fir den Micro-Living-Bereich hat MPC Capital in zen-
traler Lage von Lissabon ein Grundstick erworben, auf
dem Studenten-Apartments errichtet werden sollen.
Der Baubeginn soll noch in diesem Jahr erfolgen. Por-
tugal ist der erste Standort in der Slideuropaexpansion
der STAYTOO-Plattform. Weitere Standorte auf der ibe-
rischen Halbinsel werden derzeit analysiert.

Dartiber hinaus plant MPC Capital, das STAYTOO-
Modell auch in weiteren Markten auszurollen. Zu die-
sem Zweck hat MPC Capital in Spanien und Portugal
bereits Reprasentanzen gegriindet und jeweils eine
Projekt-Pipeline aufgebaut.

Shipping

MPC Capital hat im Frihjahr 2017 eine Investmentge-
sellschaft initiiert, die ein Portfolio von Containerschiffen
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mit Fokus auf Stellplatzkapazitaten zwischen 1.000 und
3.000 TEU aufbaut und betreibt. Bis zum Jahresende
hat die ,MPC Container Ships ASA‘ im Rahmen von
drei Privatplatzierungen Eigenkapital in Hohe von rund
USD 350,0 Mio. bei institutionellen Investoren einwer-
ben konnen. Die weitere Platzierung einer Anleihe mit
einem Volumen von USD 100,0 Mio. erhohte das zu in-
vestierende Kapital auf USD 450,0 Mio., das sukzessive
in den Aufbau einer Containerschiffflotte investiert wer-
den konnte. Im Jahr 2017 hat die MPC Container Ships
ASA insgesamt 41 Schiffe akquiriert, die Gberwiegend
von den MPC Capital-Tochtergesellschaften Ahrenkiel
Steamship und Contchart gemanagt werden.

Ihrer Investmentstrategie entsprechend agiert die MPC
Capital AG als Co-Investor in der Gesellschaft. Auch
nach den Kapitalerhéhungen bleibt die MPC Capital
AG mit ca. 5% beteiligt. Die Aktien der MPC Container
Ships ASA werden an der Borse in Oslo gehandelt.

Darliber hinaus hat MPC Capital an weiteren verschie-
denen Schiffstransaktionen im Bereich Container- und
Massengutfrachter mitgewirkt und flr Drittinvestoren
maritime Projekte vermittelt.

Infrastructure

Im Bereich Infrastructure hat MPC Capital mit der Griin-
dung der MPC Renewables Panama S.A. die Grundlage
fur die weitere Entwicklung und den Ausbau der erneuer-
baren Energieprojekte des Unternehmens in der Karibik-
Region geschaffen.
eng mit dem globalen Renewable-Energies-Team von
MPC Capital zusammenarbeiten, um Projekte im Bereich
der erneuerbaren Energie fir institutionelle Investoren
zu entwickeln und zu managen.

MPC Renewables Panama wird

Zu den im Jahr 2017 bearbeiteten Projekten gehdren der
Verkauf des 172-MW-Onshore-Windparkprojekts in Por-
tugal, die Errichtung einer weiteren Windfarm in Portugal,
der Financial Close fur ein 54-MW-Onshore-Windpark
in der Mongolei sowie der Ankauf eines 50-MWp-PV-
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Projekts in Jamaika als Seed Asset flir eine breitere
Karibik-Strategie. Der Spatenstich fiir den Bau der An-
lage fand planmaBig im Dezember 2017 statt.

Weitere Infrastrukturprojekte, die Uberwiegend Indus-
trieanlagen in Schwellenlandern betreffen, befinden
sich in der Analysephase.

Entwicklung der Assets under Management (AuM)
Die von der MPC Capital-Gruppe gemanagten Sach-
werte (,Assets under Management / AuM“) lagen zum
31. Dezember 2017 bei EUR 5,1 Mrd. (31. Dezember
2016: EUR 5,1 Mrd.).

Aus dem Neugeschaft resultierten Asset-Zugange in
Hohe von EUR 1,1 Mrd. Bewertungseffekte flihrten zu
einem Zugang von EUR 0,3 Mrd. Der starke Euro wirk-
te sich dabei wertmindernd aus, da ein GroBteil der
Assets im Shippingbereich in US-Dollar denominiert
wird. Aus der VerauBerung von Assets oder dem Aus-
laufen von Mandaten resultierten Abgénge in Hohe
von EUR 1,4 Mrd.

Die AuM Real Estate lagen mit
EUR 2,1 Mrd. leicht unter dem Vorjahreswert von
EUR 2,2 Mrd. Akquisitionen
Markt (Transit-Portolio, Bajes Kwartier)
Micro-Living-Segment standen dabei der Verkauf des
La Guardia-Blrokomplexes und das Auslaufen eines
Asset-Management-Mandats gegentiber.

im  Segment

im hollandischen
und im

Im Segment Shipping stiegen die AuM durch Zukaufe
der MPC Container Ships ASA und Bewertungsanpas-
sungen von EUR 1,8 Mrd. auf EUR 2,2 Mrd. Dem-
gegenUber standen Asset-Abgénge von EUR 0,3 Mrd.

Im Segment Infrastructure gingen die AuM im We-
sentlichen durch den Verkauf des portugiesischen
Windparkprojekts Ancora von EUR 0,5 Mrd. auf
EUR 0,3 Mrd. zurlick. Zugange resultierten primar
aus einem Folgeprojekt in Portugal sowie aus der
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positiven Entwicklung des Paradise Park Solar-PV-
Projekts in Jamaika.

Im Corporate Center werden Bestandsfonds aus dem
friiheren Geschaftsmodell gemanagt, die keiner der drei
Kern-Asset-Klassen zuzuordnen sind. Die hierauf
entfallenden AuM gingen aufgrund von planmaBi-
gen Asset-Abgédngen leicht von EUR 0,7 Mrd. auf

EUR 0,5 Mrd. zurlck.

3

Zum 31. Dezember 2017 entfielen ca. 47 % (Vorjahr:
44 %) der AuM auf das Geschaft mit institutionel-
len Investoren (,Institutional Business") und ca. 53 %
(Vorjahr: 56 %) auf das Altgeschaft (,Legacy Business”).

Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

ERTRAGSLAGE DES KONZERNS

Der Konzernumsatz lag mit EUR 47,3 Mio. unter dem des
Vorjahres (EUR 53,8 Mio.). Zusatzliche EUR 12,3 Mio.
resultierten jedoch aus dem Verkauf der
JThe Cloud” in Amsterdam, der aufgrund der Transaktions-
struktur nicht in den Umsatzerldsen, sondern als Ertrag
aus Anlageabgangen zu klassifizieren ist. Unter Berlick-

Immobilie

sichtigung dieser aus dem operativen Geschaft der MPC
Capital resultierenden Transaktion lag das Wachstum im
Geschaftsjahr 2017 bei rund 11 % gegenuber dem Vorjahr.

Die Erlése aus Management Services lagen bei
EUR 36,5 Mio. (2016: EUR 40,2 Mio.). Die Umsat-
ze aus Asset Management und Development Manage-
ment im Institutional Business konnten im vergangenen
Jahr den Ruckgang der Erlése aus dem Manage-
ment der Bestandsfonds aus dem Legacy Business
nicht kompensieren.

Die Erlose aus Transaction Services lagen im Geschafts-
jahr 2017 bei EUR 10,4 Mio. (2016: EUR 12,8 Mio.)
und umfassen unter anderem die VerauBerungen des
Windparks Ancora in Portugal, des Burokomplexes
La Guardia in Amsterdam, des ersten deutschen

Student-Housing-Portfolios sowie eine Reihe von
Transaktionen im Shipping-Segment. Das Vorjahr war
gepragt von Transaction Fees aus dem Verkauf eines
Immobilienportfolios in Asien sowie eines Container-
schiffsportfolios.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage lagen im Geschafts-
jahr 2017 bei EUR 22,7 Mio. (2016: EUR 11,9 Mio.).
Der deutliche Anstieg resultierte priméar aus dem Ver-
kauf von ,The Cloud“ in Amsterdam. Aufgrund der
Transaktionsstruktur wurden die umsatznahen Ertrage
aus der VerauBerung von Immobilien, die in assozi-
jerten Unternehmen strukturiert waren, in HOhe von
EUR 12,3 Mio. nicht wie urspriinglich geplant als
Umsatz, sondern im Rahmen der VerauBerung der
Anteile als Ertrag aus Anlageabgangen realisiert. Die
Einzahlungen werden entsprechend ihrem wirtschaftli-
chen Charakter als Einzahlungen aus der VerduBerung
von im Rahmen der operativen Geschéftstatigkeit ge-
haltenen langfristigen Vermogensgegenstanden in der
Kapitalflussrechnung berlcksichtigt.

Im Zuge des Aufbaus des institutionellen Geschéfts

sind in den letzten Jahren regelmaBig auch Projekte
analysiert worden, die aus dem Legacy Business der
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Gesellschaft stammen. Durch die Optimierung von
Projektstrukturen, die Einbindung neuer Partner und die
Anbindung neuer Investoren konnten in 2017 Ertrage
aus der Auflésung von Forderungswertberichtigungen
in Hohe von EUR 4,9 Mio. (2016: EUR 1,4 Mio.)
realisiert werden.

Weitere sonstige betriebliche Ertrage resultierten aus
der Auflésung von Rickstellungen sowie aus Wechsel-
kursanderungen. Korrespondierend veranderten sich
auch die Aufwendungen aus Wechselkursanderungen
fur maBgeblich in US-Dollar abgerechnete Leistungen.

Der Personalaufwand stieg aufgrund der Erhéhung der
Mitarbeiterzahl auf EUR 27,1 Mio. (2016: EUR 26,0 Mio.).
In 2017 waren durchschnittlich 257 Mitarbeiter im Kon-
zern beschéftigt. Im Vorjahr waren es durchschnittlich
245. Die Personalaufwandsquote im Konzern stieg durch
das niedrigere Umsatzniveau auf 57 % (2016: 48%).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen mit
EUR 24,2 Mio. etwa 8% unter dem Vorjahr (2016:
EUR 26,4 Mio.). Die Rechts- und Beratungskosten
sind 2017 infolge der starken Transaktionstatigkeit und
dem weiteren Ausbau des institutionellen Geschafts von
EUR 4,5 Mio. im Vorjahr auf EUR 8,0 Mio. gestiegen. Aus
Wechselkursédnderungen resultierte ein Aufwand in Héhe
von EUR 2,6 Mio. (2016: EUR 1,5 Mio.). Im Vorjahr
waren noch Kosten fiir Kapitalerhéhungen in Hohe von
EUR 2,5 Mio. enthalten sowie Aufwendungen aus
Dienstleistungen an Schiff-KGs, die in den Materialauf-
wand umgegliedert wurden.

Die Beteiligungsertrage gingen von EUR 3,4 Mio. im
Vorjahr auf EUR 1,7 Mio. im Geschaftsjahr 2017 zu-
rick. Die Ertrage resultierten im Wesentlichen aus Kapi-
talriickfllissen aus Bestandsfonds.

Das Equity-Ergebnis assoziierter Unternehmen

lag im Geschaftsjahr 2017 bei EUR 1,8 Mio. Der
hohe Ertrag im Vorjahr (EUR 6,4 Mio.) beruhte im
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Wesentlichen auf Ertrdgen aus der Finanzierung von
Immobilienprojekten in Japan.

Abschreibungen auf Finanzanlagen wurden in Hohe
von EUR 0,8 Mio. (2016: EUR 0,4 Mio.) vorgenommen.

Die Zinsen und &hnlichen Aufwendungen lagen bei
EUR 0,4 Mio. und betreffen im Wesentlichen Zinsauf-
wendungen aus der Refinanzierung eines Immobilenpro-
jekts. Der Vorjahreswert in Hohe von EUR 4,7 Mio. war
gepragt durch Aufwendungen zur Refinanzierung von
Immobilienprojekten in Japan.

Das Ergebnis vor Steuern stieg von EUR 15,7 Mio. im Vor-
jahrum 11 % auf EUR 17,4 Mio. im Geschaftsjahr 2017.

Das Konzernergebnis stieg von EUR 10,2 Mio. im
Vorjahr aufgrund eines geringeren Steueraufwands um
28 % auf EUR 13,2 Mio. im Geschaftsjahr 2017.

Das Ergebnis je Aktie auf Basis der ausgegebenen Ak-
tien am Bilanzstichtag lag 2017 bei EUR 0,41 (2016:
EUR 0,33).

ERTRAGSLAGE DER AG
(KONZERNOBERGESELLSCHAFT)

Im Geschaftsjahr 2017 erzielte die MPC Capital AG
Umsatzerlése in Hohe von EUR 11,1 Mio. (2016:
EUR 15,2 Mio.). Hiervon entfielen EUR 2,0 Mio.
auf Management- und Transaktionserlése sowie
EUR 9,1 Mio. auf Umlagen auf Konzerngesellschaf-
ten, die vor allem administrative Dienstleistungen der
MPC Capital AG als Holding gegenlber den Tochter-
gesellschaften betreffen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage lagen 2017 bei
EUR 10,0 Mio. (2016: EUR 8,4 Mio.) und resultierten
zum GroBteil aus der Auflésung von Wertberichtigun-
gen und aus abgeschriebenen Forderungen sowie aus
der Auflésung von Riickstellungen.
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Der Personalaufwand lag im Geschaftsjahr  bei
EUR 7,3 Mio. (2016: 8,2 Mio.). Die Anzahl der Mitar-
beiter der MPC Capital AG lag bei durchschnittlich 51
(Vorjahr: 45).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen
mit EUR 14,7 Mio. unter dem Niveau des Vorjahres
(2016: EUR 15,9 Mio.). GroBten Anteil hieran hatten
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderun-
gen in Hohe von EUR 6,2 Mio. (2016: EUR 7,0 Mio.)
sowie Rechts- und Beratungskosten in Hohe von
EUR 2,8 Mio. (2016: EUR 3,1 Mio.).

Im Geschaftsjahr 2017 erzielte die AG Beteili-
gungsertrage in Hohe von EUR 2,7 Mio. (2016:
EUR 12,8 Mio.), Ertrdge aus Ergebnisabfiihrungs-
vertrdgen in Hohe von EUR 8,4 Mio. (2016:
EUR 4,1 Mio.) sowie aus Zinsen und ahnlichen Ertra-
gen in Hohe von EUR 0,9 Mio. (2016: EUR 0,9 Mio.).
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wert-
papiere des Umlaufvermogens beliefen sich auf
EUR 1,0 Mio. (2016: EUR 4,3 Mio).

Insgesamt erzielte die MPC Capital AG im Geschafts-
jahr 2017 einen Jahreslberschuss in Hohe von
EUR 5,7 Mio. Im Vorjahr lag das Jahresergebnis bei
EUR 5,1 Mio. Der Jahreslberschuss entspricht dem
Bilanzgewinn. Im Vorjahr betrug der Bilanzgewinn
nach Einstellung des Jahresiiberschusses in die Ge-

winnricklagen EUR O.

FINANZ- UND VERMOGENSLAGE
DES KONZERNS

Die Bilanzsumme des Konzerns lag mit EUR 135,5 Mio.
zum 31. Dezember 2017 auf dem Niveau des Vorjahres
(2016: EUR 133,7 Mio.).

Infolge der erhdhten Investitionstatigkeit stieg das An-
lagevermégen um EUR 23,8 Mio. auf EUR 61,7 Mio.

zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 (2016:

EUR 38,0 Mio.). EUR 6,8 Mio. (2016: EUR 8,4 Mio.)
entfielen auf immaterielle Vermdgensgegensténde, die
primar den aktivierten Geschéfts- oder Firmenwert
(Goodwill) der Ahrenkiel Steamship-Gruppe umfassen.
Das Finanzanlagevermégen, das im Wesentlichen
Beteiligungen an Joint Ventures, assoziierten Unter-
nehmen und sonstigen Beteiligungen umfasst, lag mit
EUR 54,5 Mio.zum 31. Dezember 2017 deutlich tUber
dem Niveau des 31. Dezember 2016 (EUR 29,3 Mio.).
Dabei konnten Abgdnge aus dem Legacy Business
durch Co-Investments ins Neugeschéaft mit institutionel-
len Investoren (,Institutional Business®) deutlich tber-
kompensiert werden.

Durch die Investitionstatigkeit reduzierte sich das
Umlaufvermégen von EUR 95,6 Mio. zum Jahres-
ende 2016 auf EUR 73,6 Mio. zum 31. Dezember
2017. Die Forderungen und sonstigen Vermoégens-
gegenstande stiegen im Wesentlichen durch den An-
stieg der Forderungen gegen Beteiligungsunterneh-
men von EUR 30,1 Mio. zum 31. Dezember 2016
auf EUR 44,8 Mio. zum 31. Dezember 2017. Die
Liquiditdt im Konzern (Kassenbestand und Guthaben
bei Kreditinstituten) verringerte sich jedoch im Wesent-
lichen durch die Co-Investments auf EUR 28,9 Mio.
(31. Dezember 2016: EUR 65,6 Mio.).

Das Eigenkapital stieg infolge des Bilanzgewinns
von EUR 93,3 Mio. zum 31. Dezember 2016 auf
EUR 102,2 Mio. zum 31. Dezember 2017. Die Eigen-
kapitalquote erhohte sich von 69,7 % auf 75,5 %.

Riickstellungen waren zum 31. Dezember 2017
in Hohe von EUR 20,8 Mio. gebildet (31. Dezem-
ber 2016: EUR 29,0 Mio.). Der Ruckgang ist pri-
mar auf die Reduzierung der Ruckstellungen fir dro-
hende Verluste sowie fiir Kosten im Zusammenhang
mit der abgeschlossenen Sanierung zuriickzufiihren.
Fur Rechts- und Beratungskosten hatte die Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2017 Rickstellungen

GESCHAFTSBERICHT 2017 MPC CAPITAL AG 47



ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT UND KONZERNLAGEBERICHT

in Hohe von EUR 7,2 Mio. (31. Dezember 2016:
EUR 7,5 Mio.) gebildet. Nach Ansicht der Gesell-
schaft wurde hiermit ausreichend Vorsorge getroffen
fir mogliche Kosten im Zusammenhang mit rechtli-
chen Auseinandersetzungen.

Die Verbindlichkeiten stiegen leicht auf EUR 12,4 Mio.
(31. Dezember 2016: EUR 11,4 Mio.). Die Ver-
bindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten lagen bei
EUR 1,8 Mio. (31. Dezember 2016: EUR 2,3 Mio.)
und umfassen Bankdarlehen flr ruckgriffsfreie Pro-
jektfinanzierungen. Die Verbindlichkeiten gegenuber
Beteiligungsunternehmen in Héhe von EUR 1,6 Mio.
(31. Dezember 2016: EUR 2,5 Mio.) enthalten priméar
noch nicht abgerufene Kapitalzusagen flir Co-Invest-
ments sowie erhaltene Ausschittungen. Der Anstieg
der sonstigen Verbindlichkeiten auf EUR 7,7 Mio.
(31. Dezember 2016: EUR 6,3 Mio.) resultierte priméar
aus Projektfinanzierungen.

Der MPC Capital-Konzern wies im Berichtszeitraum einen
negativen Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit in
Héhe von EUR -1,3 Mio. (2016: EUR +1,4 Mio.) aus.
Er ist maBgeblich geprégt von Veranderungen der Vorra-
te, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, der
Rickstellungen sowie anderer Aktiva, die nicht der In-
vestitions- und Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind.
Dem Buchgewinn aus dem Verkauf von ,The Cloud” in
Hoéhe von EUR 12,3 Mio. stehen Einzahlungen aus der
VerauBerung von im Rahmen der operativen Geschafts-
tatigkeit gehaltenen Vermogensgegenstanden in Hohe
von EUR 13,3 Mio. gegeniiber.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit belief sich im Be-
richtszeitraum auf EUR -31,9 Mio. (2016: EUR +4,2 Mio).
Im Wesentlichen aus der Beteiligung als Co-Investor an
verschiedenen Investitionsprojekten resultierten Auszah-
lungen fur Investitionen in Finanzanlagen in Hohe von
EUR -37,1 Mio. (2016: EUR -5,6 Mio.). Einzahlungen
aus dem Abgang von Finanzanlagen beliefen sich auf
EUR 25,6 Mio. (2016: EUR 1,9 Mio.).
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Der lag auf-
grund der Tilgung von Finanzverbindlichkeiten bei
EUR -3,5 Mio. (2016: EUR 42,9 Mio.)
jahr war gepréagt durch die erfolgreiche Platzierung
zweier Kapitalerhéhungen mit einem Volumen von
EUR 46,6 Mio. (nach Abzug der
Kapitalerhthung).

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Das Vor-

Kosten der

Insgesamt verringerte sich der Zahlungsmittelbestand
zum Ende des Jahres auf EUR 28,9 Mio. (2016:
EUR 65,6 Mio.).

FINANZ- UND VERMOGENSLAGE DER
AG (KONZERNOBERGESELLSCHAFT)

Die Bilanzsumme der MPC Capital AG zum
31. Dezember 2017 lag mit EUR 111,5 Mio. leicht
Uber dem Vorjahresniveau (31. Dezember 2016:
EUR107,9Mio.). Das Anlagevermogen, dasim Wesent-
lichen Anteile an verbundenen Unternehmen und Be-
teiligungen (Finanzanlagen) sowie in geringem Umfang
Sachanlagen umfasst, erhohte sich infolge der deutli-
chen Zunahme der Co-Investments auf EUR 57,7 Mio.
(31. Dezember 2016: EUR 35,1 Mio.)

Das Umlaufvermdgen umfasst Forderungen in Hohe
von EUR 44,6 Mio. (31. Dezember 2016: EUR 38,8
Mio.),die sich im Wesentlichen gegen verbundene
Unternehmen und gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht, richten. Der Kassenbe-
stand und Guthaben bei Kreditinstituten verringerte
sich infolge der Investitionstatigkeit von EUR 33,7 Mio.
im Vorjahr auf EUR 8,9 Mio. zum 31. Dezember 2017.

Auf der Passivseite der Bilanz erhdhte sich das Eigenka-
pital durch den Jahreslberschuss auf EUR 89,1 Mio.
(31. Dezember 2016: EUR 83,4 Mio.). Die Eigenkapi-
talquote verbesserte sich von 77,3 % auf 80,3 %.

Die Ruckstellungen haben sich vor allem durch die
Reduzierung der Riickstellungen fir drohende Verluste



ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT UND KONZERNLAGEBERICHT

sowie flr Kosten im Zusammenhang mit der ab-
geschlossenen Sanierung zum Bilanzstichtag auf
EUR 7,3 Mio. (31. Dezember 2016: EUR 14,2 Mio.)
verringert. Die Verbindlichkeiten erhdhten sich auf
EUR 15,0 Mio. (31. Dezember 2016: EUR 10,2 Mio.)
und betreffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegen
verbundene Unternehmen und sonstige langfristige
Verbindlichkeiten aus Projektfinanzierungen.

GRUNDSATZE UND ZIELE
DES FINANZMANAGEMENTS

Ziel des Finanzmanagements der MPC Capital AG ist
die Sicherstellung der finanziellen Stabilitdt und des

unternehmerischen Handlungsspielraums der Gruppe.
Das Liquiditadtsmanagement des MPC Capital-Konzerns
bildet auf Basis eines Planungsmodells den kurz- und
langfristigen Liquiditatsbedarf des Konzerns ab. Die
Liquiditatsplanung und die Liquiditatslage nehmen ei-
nen zentralen Stellenwert innerhalb des Risikomanage-
ments des MPC Capital-Konzerns ein.

FINANZIELLE UND NICHT-FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Die finanziellen Leistungsindikatoren haben sich im Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

MPC Capital-Konzern

MPC Capital AG

Finanzielle Leistungsindikatoren 2017 2016 Veranderung 2017 2016 Veranderung
in EUR Tsd. in % in EUR Tsd. in %

Umsatz 47.318 53.791 -12,0%

zzgl. Buchgewinn ,The Cloud” 12.309 - - kein finanzieller Leistungsindikator

Umsatz adjustiert 59.627 53.791 +10,8%

Ergebnis vor Steuern (EBT) 17.353 15.704 +10,5% 7.180 8.415 -14,7%

L|qu|d|télt.(Kalssenbestand und Guthaben 28.873 65.581 -56,0% 8.891 33.735 73.6%

bei Kreditinstituten)

Eigenkapitalquote 75,5 % 69,7 % +5,8 pps 80,3% 77,3% +3,0 pps

Eine Analyse von nicht-finanziellen Leistungsfaktoren erfolgt nicht, da sie nicht zur internen Steuerung

herangezogen werden.
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GESAMTAUSSAGE ZUR
WIRTSCHAFTLICHEN LAGE

Im Geschéftsjahr 2017 ging der Umsatz des MPC
Capital-Konzern zwar um 12 % auf EUR 47,3 Mio.
zurlick. Unter Bericksichtigung der ,The Cloud“-
Transaktion lag das Wachstum im Geschéftsjahr 2017
bei rund 11 % gegentiber dem Vorjahr. Somit konn-
te auch das Ergebnis vor Steuern um knapp 11 %
gesteigert werden. Das Konzernergebnis stieg, auch
unter Berlcksichtigung von Ertragen aus der Auflo-
sung von Ruckstellungen und der Wertaufholung ab-
geschriebener Forderungen, sogar deutlich Uberpro-
portional um 29 % auf EUR 13,2 Mio.

Insgesamt hat sich die wirtschaftliche Lage der
MPC Capital-Gruppe im Geschaftsjahr 2017 stabil
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entwickelt. Die Bilanzqualitat verbesserte sich noch
einmal durch eine Erhéhung der Eigenkapitalquote
von 69,7 % im Vorjahr auf 75,5 % zum Bilanzstichtag
2017. Die Liquiditat verringerte sich wiederum im We-
sentlichen durch eine erhéhte Investitionstatigkeit von
EUR 65,6 Mio. im Vorjahr auf EUR 28,9 Mio. zum
31. Dezember 2017.

Die wesentliche Herausforderung besteht darin, dass
es dem MPC Capital-Konzern auch weiterhin gelingt,
attraktive Investitionsziele zu identifizieren und zu ak-
quirieren und somit die ricklaufigen Erlose aus dem
Bestandsgeschaft mit Ertragen aus der Neupositionie-
rung im institutionellen Umfeld zu kompensieren. In
2017 realisierte und bereits initiierte Projekte sowie
eine gut geflllte Projekt-Pipeline deuten jedoch auf
eine weiterhin positive Entwicklung hin.
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4.
Sonstige Angaben

AUS ENTRY STANDARD WIRD ,,SCALE*

Die Aktien der MPC Capital AG notieren seit dem
1. Marz 2017 im ,Scale“-Segment der Deutsche Borse
AG (DBAG). ,Scale” tritt an die Stelle des friiheren Entry
Standards und soll ein neues Qualitatssegment fur
kleine und mittlere Unternehmen (KMU) mit Zugang
zum Kapitalmarkt bilden.

Das neue Segment ist sowohl bei den Einbeziehungs-
als auch Folgepflichten starker reguliert als der Entry
Standard. ,Scale” soll den Zugang zu Investoren flr
Wachstumsunternehmen verbessern, indem Transpa-
renz- und qualitative Kriterien in den Vordergrund

gestellt  werden. Emittenten im ,Scale“-Segment
mussen MindestgréBen bei Unternehmenskennzahlen
erfillen, mit einem Capital Market Partner der

DBAG zusammenarbeiten und sich zu einer hoheren
Transparenz verpflichten.

MITARBEITER

Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des MPC Capital-
Konzerns haben im Geschéftsjahr 2017 mit ihrem
hohen Engagement zu dem erfolgreichen Geschafts-
verlauf beigetragen. langfristige Bindung der
hochqualifizierten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ist
die Basis fiir eine nachhaltig erfolgreiche Entwicklung
des MPC Capital-Konzerns. MPC Capital verfolgt
dabei Ziel, Uber erfolgsabhangige
Vergutungsbestandteile als auch uber nicht-finanzielle
Anreize die Bindung der Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
ter weiter zu stérken und deren Leistungsbereitschaft

Eine

das sowohl

auf einem hohen Niveau zu halten. Nicht-monetare
MaBnahmen betreffen unter anderem die Arbeitszeit-
flexibilisierung sowie die Vereinbarkeit von Familie
und Beruf.

Im Durchschnitt des Geschéftsjahres 2017 waren
257 Mitarbeiter im MPC Capital-Konzern beschaftigt.
Am Stichtag 31. Dezember 2017 waren 268 Mitar-
beiter im Konzern tatig. In der MPC Capital AG waren
im Durchschnitt des Geschéftsjahres 51 Mitarbeiter
tatig, am Stichtag 52.

PERSONELLE VERANDERUNGEN
IM VORSTAND

Peter Ganz, flr den Bereich Shipping verantwortlicher
Vorstand der MPC Capital AG, hat die Gesellschaft mit
Auslaufen seines Vertrages zum 31. Dezember 2017
verlassen. Die Zustandigkeit flir das Ressort Shipping
hat Constantin Baack tibernommen.

BERICHT DES VORSTANDS UBER
BEZIEHUNGEN ZU VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN GEMASS § 312 AKTG

Die MPC Capital AG war im Geschaftsjahr 2017 ein von
der MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg,
Deutschland, abhangiges Unternehmen i. S. d. § 312
AktG. Der Vorstand der MPC Capital AG hat deshalb
gemaB § 312 Abs. 1 AktG einen Bericht des Vorstands
liber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen auf-
gestellt, der die folgende Schlusserklarung enthalt:

,Der Vorstand der MPC Capital AG erklart hiermit, dass
die Gesellschaft bei den im Bericht Uber die Bezie-
hungen zu verbundenen Unternehmen aufgefihrten
Rechtsgeschaften vom 1. Januar bis 31. Dezember
2017 nach den Umsténden, die dem Vorstand in dem
Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte
vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschéft eine
angemessene Gegenleistung erhalten hat und nicht in
irgendeiner Weise benachteiligt worden ist. Es sind
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keine MaBnahmen auf Veranlassung oder im Interesse
des herrschenden oder eines mit ihm verbundenen
Unternehmens getroffen oder unterlassen worden.”

GESELLSCHAFTLICHES ENGAGE-
MENT: DIE ELBSTIFTUNG

Im Jahr 2005 hat das Unternehmen die Elbstiftung ge-
grindet, die sich daflir engagiert, die Bildungschancen
und Startbedingungen in das Berufsleben fir Hambur-
ger Jugendliche zu verbessern. Mit der Bildungsinitia-
tive Elbstation Akademie unterstitzt die Elbstiftung seit
Uber zehn Jahren Jugendliche aus sozial schwachen

b.
Chancen- und Risikobericht

GRUNDLAGEN

Unsere Risikopolitik entspricht unserem Bestreben,
nachhaltig zu wachsen sowie den Unternehmenswert zu
steigern und dabei unangemessene Risiken zu steuern
beziehungsweise zu vermeiden. Unser Risikomanage-
ment ist ein integraler Bestandteil der Planung und Um-
setzung unserer Geschaftsstrategien, wobei die grundsatz-
liche Risikopolitik durch den Vorstand vorgegeben wird.

Risikomanagementsystem

Das Risikomanagement beschéftigt sich mit der Identifi-
kation der Risiken im MPC Capital-Konzern, deren Analy-
se und Bewertung, Uberwachung und Steuerung.

In regelmaBigen Abstdnden, mindestens jedoch einmal
pro Jahr wird im Rahmen des Risikomanagements eine
konzernweite Risikoinventur durchgefiihrt. Die Risiko-
inventur erfolgt nach einem ,Bottom-up-Prinzip“ durch
die einzelnen Geschéftseinheiten. Verantwortlich da-
fur sind Risikomanagement-Verantwortliche innerhalb
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Familien und/oder mit Migrationshintergrund. Mittels
Medien- und Theaterprojekten sowie Coaching hilft sie
ihnen dabei, ihr Selbstbewusstsein zu entfalten, ihre
Sprachkenntnisse auszubauen und Schlisselkompe-
tenzen zu entwickeln, die grundlegend flr eine erfolg-
reiche Bildungs- und Berufshiographie sind.

Aufbauend auf diesen Erfahrungen und der vorhan-
denen Infrastruktur bietet die Elbstation seit 2016
kostenfreie Deutschkurse und Alltagsberatung flr
Flichtlinge an, um ihr Ankommen in Hamburg zu er-
leichtern und somit einen Beitrag flir eine gelungene
Integration zu leisten.

der jeweiligen Einheiten, die den potenziellen Risiken
Eintrittswahrscheinlichkeiten Schadenshohen
Diese Informationen werden im Bereich

und
zuordnen.
Konzern-Controlling aggregiert und im Rahmen eines
Berichtswesens erfasst und wiedergegeben.

Durch das integrierte, regelmaBige Berichtswesen wird
der Vorstand Gber die Entwicklung der Risikosituation
der einzelnen Einheiten und des gesamten MPC Capital-
Konzerns informiert. Bei auBergewdhnlichen und au-
BerplanméaBigen Verédnderungen der Risikoposition ist
der Vorstand zudem unverziiglich im Rahmen des Risi-
kofriiherkennungssystems zu informieren; dieser muss
auch den Aufsichtsrat umgehend Uber die Veranderung
der Risikosituation in Kenntnis setzen.

Das Risikomanagementsystem des MPC Capital-
Konzerns ermaglicht eine konzernweite, systematische
Risikosteuerung und eine friihzeitige und ausreichen-
de Risikovorsorge. Das Risikomanagement ist ein

dynamischer und sich weiterentwickelnder Prozess.
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Erkenntnisse, die im taglichen Umgang mit Risiken und
der Risikovorsorge gewonnen werden, leisten einen
wichtigen Beitrag zur kontinuierlichen Optimierung
des Systems.

Darstellung der Chancen und Risiken

Die Kategorisierung der wesentlichen Chancen und
Risiken des MPC Capital-Konzerns entspricht der fir
Zwecke des Risikomanagements intern vorgegebenen
Struktur und folgt der Bruttobetrachtung. Die MPC
Capital AG ist als Mutterunternehmen des MPC Capital-
Konzerns in das Risikomanagementsystem eingebun-
den. Die Angaben gelten grundsatzlich auch flr den
Jahresabschluss der MPC Capital AG.

Folgende wesentliche Chancen und Risiken fiir das Ge-
schaft des MPC Capital-Konzerns wurden identifiziert:

CHANCEN

Umfeld- und marktbezogene Chancen

Mit der anhaltenden Niedrigzinspolitik der Notenban-
ken steigt die Attraktivitat von Investitionen in Sachwer-
te wie Immobilien, Schiffe oder Infrastrukturprojekte.
Gleichzeitig bleibt die Nachfrage nach zinsgebundenen
Kapitalanlagen gering.

Demgegeniber steht ein hoher Anlagebedarf von institu-
tionellen Investoren weltweit und von privaten Anlegern.
Aufgrund der weiterhin hohen Renditeanforderungen
nimmt die Bedeutung von Sachwertinvestitionen fir in-
stitutionelle Investoren generell zu.

MPC Capital sieht daher ein groBes Marktpotenzial fir
sachwertbasierte Kapitalanlagen und Investitionen so-
wie die intelligente Zusammenfliihrung von Investoren
und Investitionsobjekten und deren langfristige Unter-
stutzung und Begleitung.

Im maritimen Sektor zahlen zu den wesentlichen Chan-
cen die Steigerung des Unternehmenswerts durch zu-

satzliches Ertragswachstum und die Wiederbelebung
der Schifffahrtsmarkte, insbesondere im Feeder-Seg-
ment, auf das sich Ahrenkiel Steamship mit ihrer Flotte
konzentriert. Die Kombination der drei nicht oder allen-
falls geringfligig korrelierten Asset-Bereiche Real Estate,
Shipping und Infrastructure ermoglicht es, Risiken zu
streuen, Skaleneffekte zu realisieren und damit die Pro-
fitabilitat der MPC Capital zu starken.

Wettbewerbschancen

MPC Capital ist ein unabhangiger Asset und Investment
Manager, spezialisiert auf sachwertbasierte Investitio-
nen, Kapitalanlagen und deren Management. Gemein-
sam mit seinen Tochterunternehmen werden dabei
individuelle Investitionsmoglichkeiten und Dienstleis-
tungen flr nationale und internationale institutionelle
Investoren, Family Offices und dritte Unternehmen ent-
wickelt und angeboten.

Das Produkt- und Dienstleistungsangebot konzentriert
sich dabei konsequent auf die drei Kernsegmente Real Es-
tate, Shipping und Infrastructure. Vor allem in den beiden
Segmenten Real Estate und Shipping verfligt das Unter-
nehmen dabei ber einen nachweisbaren, umfassenden
Track Record. Durch die enge Zusammenarbeit mit der
zum Unternehmensverbund der MPC-Gruppe gehoren-
den Ferrostaal sowie weiteren Industriepartnern kann
MPC Capital auch auf eine tber mehrere Jahrzehnte auf-
gebaute Expertise im Infrastrukturbereich zuriickgreifen.

Bei der Sicherung attraktiver Projekte sowie deren Um-
setzung kann sich das Unternehmen zudem auf ein
breites internationales Netzwerk aus Geschaftspartnern
und Partnerunternehmen stutzen.

Damit besetzt das Unternehmen eine klare Nischen-
strategie mit exklusiven Marktzugéangen, einer ausge-
wiesenen Expertise und langjahriger Erfahrung sowie
spezialisierten Leistungen und Dienstleistungen ent-
lang der gesamten Wertschdpfungskette im Bereich des
Asset- und Investmentmanagements.
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Chancen aus der Co-Investmentstrategie

Um den Gleichlauf der Interessen von Investor und
Asset- und Investment-Manager sicherzustellen, be-
teiligt sich die MPC Capital-Gruppe in Abstimmung
mit den Investoren in Bezug auf das jeweilige Projekt
mit maximal bis zu 10 % des Eigenkapitals des Inves-
titionsprojekts (,Co-Investment“). Kern der Strategie
ist es, prinzipiell keine Assets vollsténdig zu bilanzie-
ren, sondern lediglich den Co-Investment-Anteil, um
die Abhangigkeit von mdoglichen Markt- und Bewer-
tungsschwankungen so gering wie moglich zu halten
(,asset light"). Die aus der Wertsteigerung der Betei-
ligungen erzielten Erlése werden als sonstige betrieb-
liche Ertrage oder Ertrage aus Beteiligungen in der
GuV abgebildet.

Auf Basis eines angestrebten Ausbaus der Assets un-
der Management und einer Verschiebung des margen-
schwacheren Altgeschafts zugunsten des margenstar-
keren Neugeschafts, insbesondere in den Segmenten
Real Estate und Infrastructure, erwartet die Gesell-
schaft ein Uberproportionales Wachstum der Erlose.
Skaleneffekte aus einer effizienteren Auslastung der
Plattformen und der Servicebereiche des Konzerns
dirften dann, nach Einschatzung der Gesellschaft, zu
einer Uberproportionalen Verbesserung des Konzerner-
gebnisses flhren.

RISIKEN

Umfeld- und marktbezogene Risiken

Marktbezogene Risiken

Der wirtschaftliche Erfolg des MPC Capital-Konzerns
ist stark von den Entwicklungen auf den globalen
Finanz- und Kapitalmarkten abhangig. Starke Markt-

verwerfungen, wie sie zuletzt im Rahmen der Finanz-
krise infolge der Lehman-Pleite auftraten, konnen
Unternehmen wie MPC Capital in ihrer Existenz be-
drohen. Negative Entwicklungen kénnen dabei nicht
nur die Initiierung neuer Investmentprojekte und
Dienstleistungen gefahrden, sondern auch den Verlauf

54 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2017

bestehender sachwertbasierter Kapitalanlagen und
Investitionen beeintrachtigen und die Reputation der
Marke MPC Capital schadigen.

Ferner kdnnte eine (weitere) Anhebung der Leitzinsen
durch die US-Notenbank und die Europaische Zen-
tralbank (EZB) sich positiv auf andere Anlageformen
auswirken und dazu fiihren, dass die Nachfrage nach
sachwertbasierten Investitionen und Kapitalanlagen
stagniert oder sich sogar ricklaufig entwickelt.

Derzeit sind keine Anzeichen eines erneuten massiven
Einbruchs der globalen Konjunkturentwicklung oder
Verwerfungen an den Finanz- und Kapitalmarkten er-
kennbar. Ebenso hat auch die EZB jlingst betont, dass
sie weiter an ihrer ultralockeren Geldpolitik festhalt
und den Leitzins im Euroraum unverandert bei null
Prozent bel&sst.

MPC Capital entgegnet den marktbezogenen Risi-
ken, indem bei der Identifizierung von Anlagezielen
stets auch Argumente der Diversifikation und Zy-
klik berlicksichtigt werden. Allein durch die starkere
Gleichgewichtung der drei Asset-Klassen Real Estate,
Shipping und Infrastructure reduziert MPC Capital
seine marktbezogenen Risiken im Verhéltnis zu bran-
chenfokussierten Sektorspezialisten.

Ferner hat die MPC Capital-Gruppe durch ihre Re-
strukturierung und ihren Umgang mit den Folgen der
Finanz- und Wirtschaftskrise gezeigt, dass sie auch
mit schwierigen Marktsituationen umgehen kann
und hat sich daher, nach eigener Einschatzung, bei
den Anlegern und insbesondere bei institutionellen
Investoren einen Ruf als zuverldassiger Partner im
Bereich der

sachwertbasierten Investitionen und

Kapitalanlagen erworben.

Verfligbarkeit von Sachwerten
Als Investment Manager flr sachwertbasierte Ka-
pitalanlagen und Investitionen ist MPC Capital auf
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eine geeignete Auswahl an attraktiven Sachwerten
in den Kernsegmenten Real Estate, Shipping und In-
Weltwirtschaftliche
kdnnen

frastructure angewiesen. und

regulatorische Veréanderungen hier einen
wesentlichen Einfluss auf die Verfligharkeit haben.
Durch Diversifikation auf drei Segmente, ein umfang-
reiches Portfolio an Bestandsfonds, ein breites Netz-
werk an Partnern und gute Marktzugange kann das
Risiko einer Produktunterversorgung bei MPC Capital

als gering eingestuft werden.

Nachfrage von sachwertbasierten Kapitalanlagen

Die MPC Capital-Gruppe ist von der kinftigen Entwick-
lung der Nachfrage nach sachwertbasierten Kapital-
anlagen abhéngig. Ein Rickgang der Nachfrage nach
sachwertbasierten Kapitalanlagen, der beispielswei-
se aus einer deutlichen Anhebung der Leitzinsen in
den USA und den EURO-Staaten resultieren konn-
te, konnte die Entwicklung der MPC Capital-Gruppe

beeintrachtigen.

Regulatorische Risiken
Die regulatorischen Risiken sind vergleichbar mit dem
Vorjahr. RegulierungsmaBnahmen sind deutlich durch

die Europaische Union gepragt und werden weiter-
hin vorangetrieben. Die Bemuhungen im Kampf gegen
Terrorismusfinanzierung wie auch die Umsetzung der
MiFID Il Vorgaben erweitern den Umsetzungsaufwand
entsprechend. Bedeutende Vorhaben zur weiteren Regu-
lierung der Finanzmarkte seitens des Gesetzgebers sind
aktuell nicht zu erkennen.

Leistungswirtschaftliche, organisatorische und strate-
gische Unternehmensrisiken

Wettbewerbsrisiko

MPC Capital hat den Anspruch, zu den fiihrenden un-
abhangigen Asset- und Investment-Managern flr sach-
wertbasierte Kapitalanlagen und Investitionen zu geho-
ren. Dabei steht das Unternehmen im Wettbewerb mit
anderen Anbietern sachwertbasierter Finanzprodukte

und Dienstleistungen. Durch die Ausrichtung der

Vertriebsaktivitdaten auf internationale institutionelle
Investoren, Family Offices und dritte Unternehmen hat
sich der Kreis der Wettbewerber um vergleichbare in-
ternational operierende Unternehmen erweitert. Auf
der anderen Seite sind durch die regulatorischen Ver-
anderungen friithere Wettbewerber aus dem Bereich der

Emissionshauser weggefallen.

Grundsatzlich besteht ein unternehmerisches Risiko,
dass es MPC Capital nicht in ausreichendem MaBe
gelingt, sich im Rahmen der strategischen Neuausrich-
tung bei den neuen Kundengruppen zu positionieren,
zu etablieren sowie zielgruppenorientierte Produkte
und Dienstleistungen anzubieten und nachhaltig Ertra-
ge zu erwirtschaften.

MPC Capital begegnet diesem Risiko mit einer
Konzentration auf sachwertbasierte Produkte und
Dienstleistungen in speziellen Nischenmarkten inner-
halb seiner Kernsegmente. Durch die Diversifikation
in verschiedene Asset-Klassen kann das Risiko einer
zyklischen  Abhéngigkeit von
Segment gemindert werden. Die spezielle im Unter-

einem einzelnen
nehmen gehaltene Expertise und Erfahrung, das brei-
te Netzwerk Uber GroBaktionare, Geschaftspartner
und innerhalb der MPC Capital-Gruppe sowie eine
gezielte personelle Verstarkung um Personen mit
insbesondere im Ge-

langjahrigen  Erfahrungen

schaft mit institutionellen Investoren haben dazu
beigetragen, dieses Risiko zu verringern und den
Einstieg in das Geschaft mit institutionellen Kunden

zu ermoglichen.

Operative Risiken
Bei der Planung und Entwicklung entstehen der MPC

Capital-Gruppe Kosten durch die Suche geeigneter
Anlageobjekte, die Untersuchung der Chancen und Risi-
ken der Anlageobjekte und die Strukturierung der sach-
wertbasierten Kapitalanlage. Diese Kosten entstehen
zum einen durch den Einsatz eigener Mitarbeiter und
zum Teil durch den Einsatz externer Dienstleister und
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Berater. Ein GroBteil dieser Kosten der MPC Capital-
Gruppe wird erst dann kompensiert,
bestimmte Kapitalanlage
MPC Capital-Gruppe die entsprechenden Geblhren
vereinnahmt. Wird eine sachwertbasierte Kapitalanla-
ge nicht realisiert, so sind die wahrend der Planung
und Entwicklung angefallenen Kosten von der MPC
Capital-Gruppe selbst zu tragen.

wenn eine

realisiert wird und die

Die MPC Capital-Gruppe initiiert insbesondere in
den Bereichen Real Estate und Infrastructure Pro-
jekte mit bekannten und zuverldssigen Partnern
und beteiligt sich an diesen Projekten oftmals als
Minderheitsgesellschafter. Die Partner koénnten ei-
nen erhéhten Co-Investmentanteil der MPC Capital-
Gruppe fordern, eine negative Entwicklung der Pro-
jekte MPC  Capital-Gruppe
zur Folge haben und ein Verlust dieser Partner kdnnte
sich negativ auf die Fahigkeit der MPC Capital-Gruppe

zur Akquisition geeigneter Anlageobjekte auswirken.

kénnte Verluste der

Aufgrund des Managements von Kapitalanlagen aus dem
Bereich Immobilien und auch aufgrund ihrer Beteiligung
mit Co-Investments an Kapitalanlagen aus dem Immo-
bilienbereich ist die MPC Capital-Gruppe baulichen und
umweltrechtlichen Risiken ausgesetzt. Die Entwicklung
von Projekten im Immobilienbereich erfordert schon im
Stadium der Planung und der Umsetzung die Einhaltung
einer Vielzahl von Vorschriften und ist vom Erhalt ver-
schiedener Genehmigungen abhangig und kann selbst
wahrend der Realisierungsphase noch an gesetzlichen
und behordlichen Anforderungen scheitern oder diese
konnen zu Verzégerungen, Anderungsbedarf und erheb-
lichen Kostensteigerungen fiihren.

Die MPC Capital-Gruppe ist zur Projektfinanzierung der
Investitionsvehikel teilweise auf Finanzierung durch
Kreditinstitute angewiesen und kénnte nicht in der Lage
sein, klnftig ausreichende Finanzierung durch Kredit-
institute oder Anschlussfinanzierungen flir auslaufende
Finanzierungen durch Kreditinstitute zu erhalten.
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In der Asset-Klasse Shipping resultieren Risiken aus dem
operativen Betrieb (Ausfélle, Schaden, Havarien) und
einer mangelnden Auslastung der Schiffe, was zu gerin-
geren Verglitungen oder sogar zum Verlust des Charter-/
Bereederungsvertrags flihren konnte. Beide Risiken wer-
den aufgrund der langjédhrigen Managementerfahrung
der Teams als gering eingeschatzt.

Personalrisiken

Die zukilinftige Entwicklung und die Neupositionierung
der MPC Capital hédngen in besonderem MaBe von der im
Unternehmen vorhandenen Expertise und Erfahrung der
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ab. Es gilt insbesondere
Schlisselpersonen an das Unternehmen zu binden. MPC
Capital ist dies nicht zuletzt durch eine partnerschaftliche
Unternehmenskultur und verschiedene, im Wesentlichen
nicht-finanzielle Anreize gelungen. Ein Abgang wesentli-
cher Schlisselpersonen konnte vermieden werden.

Rechtliche Risiken

Im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 sind
Ruckstellungen fir Rechts- und Beratungskosten in
Hohe von rund EUR 7,2 Mio. (31. Dezember 2016:
EUR 7,5 Mio.) enthalten. Die Riickstellungen bilden
eine angemessene Risikovorsorge flr gegen die MPC
Capital-Gruppe anhéngige Rechtsrisiken.

Anzahl und Volumen der gegen die MPC Capital-Gruppe
gerichteten Klagen haben in Deutschland auch in 2017
weiter zugenommen, auch wenn es unverandert keine
rechtskraftigen Urteile gegen die MPC Capital-Gruppe
gibt. Im Zusammenhang mit Private Placements, flr
die keine Verkaufsprospekte zu erstellen sind, bestehen
Risiken der Inanspruchnahme wegen der Verletzung
vorvertraglicher Informationspflichten. Allerdings ha-
ben diese Fonds in aller Regel sehr erfahrene Anleger
gezeichnet, bei denen die Anforderungen an den Um-
fang der zur Verfigung zu stellenden Informationen
geringer sind.
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Die MPC Capital-Gruppe versucht vorhersehbare Ri-
siken, unter anderem Haftungsrisiken aus ihrer Tatig-
keit als Asset Manager, durch Versicherungsschutz zu
decken. Versicherungsschutz konnte jedoch
moglicherweise die Risiken, denen die MPC Capital-
Gruppe ausgesetzt ist, nicht vollstandig abdecken.

Dieser

Prospekthaftungsrisiko

Fir den Vertrieb der von MPC Capital initiierten Fonds
werden in aller Regel Verkaufsprospekte erstellt. Es
besteht die Moglichkeit, dass Gesellschaften der
MPC Capital-Gruppe bei unsachgeméaBen oder un-
vollstandigen Angaben in den Verkaufsprospekten
haftbar gemacht werden. Darlber hinaus hat die im
Durchschnitt seit Ende des Jahres 2008 gestiegene
Platzierungsdauer von sachwertbasierten Beteiligun-
gen die Wahrscheinlichkeit von Nachtragen, aufgrund
einer wesentlichen Veranderung von dem Prospekt
zugrundeliegenden Tatsachen, erhoht.
oder rechtzeitig oder nicht vollsténdig zur
Verfiigung gestellten Nachtragen konnen Haftungs-

Aus nicht
nicht

risiken entstehen.

MPC Capital wirkt diesen Risiken mit entsprechen-
den Kontrollen und hohen Qualitatsanspriichen an die
Prospekterstellung und Folgepflichten entgegen. Die
Verkaufsprospekte werden gemaB den ,Grundséatzen
ordnungsgemaBer Beurteilung von Prospekten uber 6f-
fentlich angebotene Kapitalanlagen® (IDW S 4), einem
Standard des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutsch-
land e.V., erstellt. Auf Grundlage dieses Standards be-
gutachtet ein Wirtschaftspriifer die Verkaufsprospekte.
Bei der Erstellung der Nachtrage geht MPC Capital mit
der gleichen Sorgsamkeit und Qualitat vor, wie dies bei
der Erstellung der Prospekte der Fall ist.

Seit dem 22. Juli 2013 werden die Anforderungen an
den Verkaufsprospekt sowie die Inhalte der Wesent-
lichen Anlegerinformation (WAI) durch die Vorschriften
des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) bestimmt. Die
im KAGB enthaltenen Angaben dazu stellen flr das

Unternehmen keine wesentlichen Anderungen an die
Verkaufsprospektanforderung dar.

Auch in 2017 sind weitere Verfahren nach dem Kapi-
talanleger-Musterverfahrensgesetz (KapMuG) hinzuge-
kommen. In diesen Verfahren werden insbesondere die
Verkaufsprospekte vorab einer Priifung durch das Ober-
landesgericht unterzogen. Das Oberlandesgericht prift
verbindlich fir die am Landgericht anhéngigen Verfah-
ren, ob Verkaufsprospekte Fehler aufweisen oder nicht.
Die Entscheidung des Oberlandesgerichts kann zunéchst
durch den Bundesgerichtshof Uberprift werden, bevor
die Verfahren am Landgericht fortgefiihrt werden. Vo-
raussetzung fur die Eroffnung des Prifungsverfahrens
bei dem Oberlandesgericht ist im Wesentlichen, dass
zehn Klager gleich gerichtete Antrage auf Prifung der
Rechtskonformitat von Verkaufsprospekten stellen. Eine
Vorlage an das Oberlandesgericht erfolgt deshalb ohne
inhaltliche Wirdigung und ist ohne Bedeutung flr den
Ausgang der Priifung. Dennoch genieBen diese Verfah-
ren in der Anlegerschaft mehr Aufmerksamkeit und ha-
ben insgesamt ein héheres Klagevolumen zur Folge.

Risiken im Zusammenhang mit § 172 Abs. 4 HGB

Die TVP Treuhand und Verwaltungsgesellschaft flr
Publikumsfonds mbH & Co. KG (,TVP*) halt bei zahl-
reichen Fonds im groBen Volumen fur Anleger Kom-

manditanteile treuhdnderisch und ist als Kommandi-
tistin im Handelsregister eingetragen. Sofern in der
Vergangenheit Auszahlungen an die Anleger geleistet
wurden, die nicht durch handelsrechtliche Gewin-
ne gedeckt waren, kann dies ein Haftungsrisiko flr
die Treuhandgesellschaft darstellen. Im Falle von
notleidenden beziehungsweise von einer Insolvenz
betroffenen Fondsgesellschaften kdnnen Glaubiger
diese nicht gewinngedeckten Auszahlungen von den
Gesellschaften wieder einfordern und sich aufgrund
der Treuhanderstellung dabei an die Treuhandgesell-
schaft selbst wenden. Die Treuhandgesellschaft tragt
dann das Risiko, die sich aus dem Treuhandvertrag er-
gebenen Regressanspriiche gegenliber den jeweiligen
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Fondsanlegern individuell geltend zu machen. Eine
kumulierte Inanspruchnahme aus dieser Haftungssitu-
ation kénnte die Liquiditatsposition des MPC Capital-
Konzerns deutlich belasten. Die TVP hat zwar mit
Glaubigern von Fondsgesellschaften Vereinbarungen
geschlossen, nach denen die Glaubiger vorrangig die
Anleger in Anspruch nehmen. Allerdings kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Glaubiger die Vereinba-
rung beenden. AuBerdem gibt es diese Vereinbarungen
nicht fur alle Fondsgesellschaften, und es ist unsicher,
ob Glaubiger auch dieser Fondsgesellschaften eine
entsprechende Vereinbarung schlieBen werden. Daru-
ber hinaus ist in Osterreich die Rechtslage ungeklart,
ob Anleger (in Deutschland ist eine Aufrechnung nicht
moglich) bei einer Inanspruchnahme seitens der Glau-
biger aus abgetretenem Recht mit Schadensersatzan-
sprichen, die sie behaupten gegen die TVP zu haben,
aufrechnen kdnnen.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Bewertungsrisiken aus Beteiligungen

Der MPC Capital-Konzern halt verschiedene Beteiligun-
gen an Unternehmen und Gesellschaften sowie Vermo-

gensgegenstanden. Im Rahmen eines umfassenden und
regelmaBigen Risikomanagements prift MPC Capital
die Werthaltigkeit dieser Beteiligungen und/oder Ver-
mogensgegenstande und justiert gegebenenfalls die in
der Bilanz der MPC Capital AG dafiir aufgefliihrten
Wertansatze.

Ein Anpassungsbedarf fiir den Wertansatz an den
indirekten Beteiligungen HCI Deepsea Oil Explorer
GmbH & Co. KG und MPC Deepsea Oil Explorer
GmbH & Co. KG besteht nicht. Grundlage hierflr ist die
Annahme, dass es gelingt, den in 2019 auslaufenden
Chartervertrag zu verlangern, sowie flr die in 2019 fallig
werdende Finanzierung eine Fortflihrung der Kreditlinien
oder neue Darlehen zu vereinbaren. Es ist jedoch nicht
auszuschlieBen, dass in Zukunft veranderte Charter-
bedingungen eine Justierung erforderlich machen
kdnnten. Sollte eine Anschluss- oder Neuvercharterung
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nach diesem Zeitpunkt nicht oder nur zu erheb-
lich verschlechterten Konditionen erfolgen,
eine Anpassung des Wertansatzes erforderlich wer-
den und das Ergebnis der MPC Capital AG sowie das
Konzernergebnis hierdurch belastet werden.
eine Anschlussfinanzierung fir die Zeit nach 2019
nicht dargestellt werden kann, ware der Wertansatz in
Hohe von EUR 9,6 Mio. voraussichtlich in voller Hohe

kdnnte

Sofern

wertzuberichtigen.

Ein GroBteil der in 2017 realisierten Ertrage aus der
Auflésung von Forderungswertberichtigungen basiert auf
bestimmten Markterwartungen. Grundsétzlich ware in
Zukunft eine teilweise oder vollstandige Abschreibung
der Forderungen erneut erforderlich, sofern die der Be-
wertung zugrunde liegenden Prognosen nicht oder nur
teilweise eintreten.

Liguiditatsrisiko

Die Uberwachung des Liquiditatsrisikos wird im
MPC Capital-Konzern zentral gemanagt. Zur Sicher-
stellung der Zahlungsfahigkeit werden ausreichen-
de Liquiditatsreserven vorgehalten, um konzernweit
Zahlungsverpflichtungen Falligkeit
nachkommen zu kénnen.

zur jeweiligen

Der MPC Capital-Konzern verfugt tGber eine angemes-
sene Liquiditatsausstattung. Die zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2017 zur Verfligung stehende Liquiditat
und die im Konzern am Stichtag bestehenden finanzi-
ellen Verbindlichkeiten werden inklusive einer Laufzeit-
angabe im Konzern-Anhang ausgewiesen.

Zinsanderungsrisiko
Risiken aus Zinsveranderungen sind fiir den MPC
Capital-Konzern als gering einzustufen. Zinssicherungs-
geschéfte hat das Unternehmen zum Bilanzstichtag
nicht abgeschlossen.

Risiken aus Steuernachforderungen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
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Finanzverwaltung im Rahmen kinftiger steuerli-
cher AuBenpriifungen oder im Rahmen der Anderung
der hdchstrichterlichen Rechtsprechung zu einer an-
deren Bewertung von Sachverhalten als die MPC
Capital-Gruppe kommt oder bisherige Bewertungen
andert und Steuernachforderungen fiir vergangene
Veranlagungszeitraume geltend macht. Entsprechendes
gilt auch fur folgende Veranlagungszeitraume. Mit dem
Risiko von Steuernachzahlungen ist zugleich ein Zins-
risiko in nicht unerheblicher Hohe verbunden, da ver-
spatete Steuernachzahlungen in Deutschland grundséatz-

lich mit 6,0 % p.a. zu verzinsen sind.

Wahrungsrisiken

Der MPC Capital-Konzern unterliegt im Rahmen seiner
Geschaftstatigkeit Wahrungsrisiken. Diese ergeben
sich aus Kursveranderungen zwischen der Unterneh-
menswahrung Euro und Fremdwahrungen. Sie stehen
damit vor allem im Zusammenhang mit einer Krafti-
gung des EUR/USD-Wechselkurses.

Ahrenkiel Steamship und Contchart realisieren einen
GroBteil ihrer Umsatze in USD. Die Ausgaben fallen
dagegen im Wesentlichen in EUR an, so dass andern-
de Wechselkurse das Ergebnis wesentlich beeinflus-
sen koénnen.

Zur Absicherung der Wahrungsrisiken wurde ein
Teil der fur das Jahr 2018 vertraglich fixierten USD-
Umsétze mit Wahrungsoptionen unterlegt. Auf Ba-
sis des verbleibenden USD-Exposures hatte eine
Steigerung von 10% des von dem MPC Capital-
Konzern angenommenen EUR USD-Wechselkurses
einen Effekt von rund 1% auf den prognostizierten
Umsatz flr das Geschaftsjahr 2018.

Forderungs- und Ertragsausfallrisiko

Die Geschéftstatigkeit des MPC Capital-Konzerns um-
fasst auch Finanzierungs- und Managementleistun-
gen fur Fonds- und Tochtergesellschaften. In die-
sem Zusammenhang hat MPC Capital Forderungen

aufgebaut. MPC Capital prift die Werthaltigkeit dieser
Forderungen regelméaBig. Wertminderungen werden
buchhalterisch erfasst und in den sonstigen betrieb-
lichen Aufwendungen ausgewiesen, sie beliefen sich
zum 31. Dezember 2017 auf rund EUR 1,3 Mio.
(31. Dezember 2016: EUR 1,9 Mio.).

Aufgrund der anhaltend schwierigen wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen, insbesondere auf den Schifffahrtsmark-
ten, kann nicht ausgeschlossen werden, dass MPC Capital
auch zukunftig Forderungen wertberichtigen muss.

Eventualverbindlichkeiten

Zum 31. Dezember 2017 bestanden Eventualverbind-
lichkeiten nach § 251 HGB in Ho6he von insgesamt
EUR 16,5 Mio. (31. Dezember 2016: EUR 27,0 Mio.),
die im Wesentlichen aus selbstschuldnerischen Biirg-
schaften und Garantien resultieren. Derzeit gibt es keine
Hinweise auf eine Inanspruchnahme. Das wirtschaftli-
che Risiko wird vom Vorstand der MPC Capital AG daher
als gering eingestuft.

Sollte entgegen der Einschédtzung des Vorstands die
Gesellschaft aus einer oder mehreren Eventualverbind-
lichkeiten in Anspruch genommen werden, hatte dies
einen erheblichen Einfluss auf die finanzielle Lage des
MPC Capital-Konzerns.

Gesamtaussage zur Risiko- und Chancensituation

Die Gesamtrisiko- und Chancensituation ergibt sich flr
den MPC Capital-Konzern aus den zuvor dargestell-
ten Einzelrisiken und Chancen. Um die Beherrschung
dieser Risiken zu gewahrleisten, hat die Gesellschaft ein
umfangreiches Risikomanagementsystem geschaffen.
Die Risikosituation der MPC Capital-Gruppe hat sich
gegeniber dem Vorjahr nicht wesentlich verandert.

Nach den uns heute bekannten Informationen beste-
hen keine Risiken, die den Fortbestand wesentlicher
Konzerngesellschaften oder des gesamten MPC Capital-
Konzerns gefahrden konnten.
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Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und Ri-
sikomanagementsystems im Hinblick auf den Rech-
nungslegungsprozess

Im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess ist das
Risikomanagementsystem auf die Einhaltung recht-
licher und brancheniblicher Standards, die korrekte
bilanzielle Erfassung von Sachverhalten sowie die
angemessene Bewertung und Bertcksichtigung von
bilanziellen Risiken ausgerichtet. Das interne Kon-
troll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf
den Rechnungslegungsprozess hat daher zum Ziel,
die OrdnungsmaBigkeit der Buchflihrung und Rech-
nungslegung sowie die Verldsslichkeit der finanziellen
Berichterstattung sicherzustellen.

Die fortlaufende Uberwachung erfolgt (iber ein in-
ternes rechnungslegungsbezogenes Kontrollsystem
(IKS), das einen integralen Part des Risikomanage-
mentsystems darstellt. Das IKS beinhaltet rechtliche
und interne Grundsatze, Verfahren sowie praventive
und aufdeckende Kontrollen.

Die integrierten SicherungsmaBnahmen sollen Fehler
verhindern. Durch die Kontrollen soll die Wahrschein-

lichkeit des Auftretens von Fehlern in Arbeitsab-
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laufen vermindert beziehungsweise Fehler aufgedeckt
werden. Zu den MaBnahmen z&hlen insbesondere
Funktionstrennungen, Genehmigungsprozesse
das IT-Kontrollen,  Zugriffs-

wie
Vier-Augen-Prinzip,
und

beschrankungen Berechtigungskonzepte im

IT-System.

die
sowie

Qualifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter,
Verwendung
klare unternehmensinterne

branchentiblicher  Software
und gesetzliche Vor-
gaben bilden dabei die wesentlichen Grundlagen
flr einen einheitlichen und kontinuierlichen Rechnungs-

legungsprozess innerhalb des MPC Capital-Konzerns.

Zusétzliche Informationen zum Jahresabschluss der
MPC Capital AG

Die MPC Capital AG ist als Mutterunternehmen des MPC
Capital-Konzerns in das oben dargestellte rechnungsle-
gungsbezogene interne Kontrollsystem eingebunden. Die
oben gemachten Angaben gelten grundsatzlich auch fir
den Jahresabschluss der MPC Capital AG.
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6.
Prognosebericht

In den folgenden Prognosen sind Annahmen enthal-
ten, deren Eintritt nicht sicher ist. Sofern eine oder
mehrere Annahmen nicht eintreffen, konnen die tat-
sachlichen Ergebnisse und Entwicklungen wesentlich
von den dargestellten Prognosen abweichen.

WIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN

Das Umfeld flr alternative Anlageklassen wird nach An-
sicht von Marktexperten auch 2018 weiterhin glnstig
bleiben. Dafiir sorgen die anhaltend lockere Geldpolitik
der Zentralbanken, das zeitgleiche globale Wachstum,
der wieder zunehmende Welthandel sowie die starken
Fundamentaldaten der Unternehmen und die steigen-
den Unternehmensgewinne.

In seiner Winterprognose vom 13. Dezember 2017
geht das Institut flr Weltwirtschaft davon aus, dass
sich das globale Wirtschaftswachstum in den Jahren
2018 und 2019 auf 3,9 % bzw. 3,6 % erhchen wird.
Anregend wirkten nach Ansicht der Analysten die nur
langsame Straffung der expansiven Geldpolitik sowie
eine wieder kraftiger steigende Nachfrage in den Ent-
wicklungs- und Schwellenlandern.

Einer im Dezember 2017 veroffentlichten Studie der
franzdsischen Investmentbank Natixis zufolge setzt
die Mehrheit der institutionellen Investoren im Jahr
2018 auf Aktien und unkorrelierte alternative Invest-
ments. 60 % der Investoren sind der Auffassung, dass
traditionelle Anlagen mittlerweile eine zu enge Korre-
lation zueinander aufweisen. Somit zielen 78 % auf
eine Ausweitung ihrer alternativen Investments ab und
70 % betrachten Alternatives fur die Diversifikation des

Portfoliorisikos als unerlasslich.

Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft Pricewaterhouse-
Coopers (PwC) prognostiziert in einer im Juni 2017
verdffentlichten Studie, dass das global gemanagte
Vermogen (AuM) im Jahr 2020 einen Wert von USD
111,2 Billionen erreichen wird. Wahrend im Jahr
2015 Alternative Investments noch 11 % der weltwei-
ten AuM ausmachten, soll der Anteil bis 2020 auf 13 %
steigen.
prognostiziert PwC dabei fiir die SAAME-Landergruppe
(Stdamerika, Asien, Afrika, Mittlerer Osten).

Ein dberdurchschnittlich hohes Wachstum

ERWARTETE GESCHAFTSENTWICKLUNG

Die MPC Capital-Gruppe hat sich zum Ziel gesetzt,
jahrlich etwa EUR 1,0 Mrd. an neuen Assets anzubin-
den. Auch flr 2018 ist die Projekt-Pipeline mit einem
Gesamtvolumen von Uber EUR 6,0 Mrd. gut geflllt.
Etwa ein Drittel davon befindet sich aktuell in der Due-
Diligence- bzw. Verhandlungsphase und verteilt sich
gleichmaBig auf die drei Asset-Strategien. Im Vergleich
zum Vorjahr wird das Geschéftsjahr 2018 voraussicht-
lich stérker durch neue Investments gepragt sein als von
Exit-Transaktionen. Grundsatzlich strebt MPC Capital
auch den Ausbau ihres Geschafts durch Ubernahmen
von Unternehmen oder Unternehmensteilen an.

Real Estate: In dem neu gegriindeten Jointventure mit
dem US-Investor Harrison Street plant MPC Capital den
Ausbau des bestehenden Portfolios durch den Ankauf
von Bestandsobjekten im Student-Housing-Bereich.
Weitere Projektentwicklungen sind fir den Develop-
ment-Fonds geplant, flr den durch den Verkauf eines
Teilportfolios an das Jointventure Kapital freigesetzt
wurde und fur neue Investitionen wieder zur Verfigung
steht. Zudem arbeitet das Micro-Living-Team der MPC
Capital an der Expansion in neue Markte, allen voran
Portugal und Spanien.
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In den Niederlanden steht das ,Bajes Kwartier”, eines
der groBten innerstadtischen Immobilienentwicklungs-
projekte in Amsterdam, vor dem Baustart. Die hollandi-
sche Tochter der MPC Capital, Cairn Real Estate, wird
in den kommenden Jahren intensiv als Co-Investor und
Asset Manager in die Revitalisierung des ehemaligen
Gefangnisareals involviert sein. Darlber hinaus ver-
folgt MPC Capital den Ausbau der Retail-Strategie und
weitere Bulroimmobilienprojekte in Deutschland und
den Niederlanden.

Im Shipping-Segment wird MPC Capital von dem ge-
planten Ausbau der Flotte von MPC Container Ships pro-
fitieren. Ein GroBteil hiervon konnte von Ahrenkiel und
Contchart gemanagt werden. Sollte sich die im vergan-
genen Jahr einsetzende Erholung an den Containermark-
ten nachhaltig fortsetzen, ist mit einer Verbesserung der
Charterraten zu rechnen, was sich positiv auf die Ma-
nagement Fees im Shipping-Segment der MPC Capital
auswirken wdrde.

Im Infrastructure-Segment steht der weitere Ausbau
der Karibik- und Lateinamerika-Strategie im Mittelpunkt
der Aktivitaten in 2018. Das Team priift die Anbindung
weiterer Assets im Bereich der erneuerbaren Energien
und flhrt intensive Verhandlungen mit internationa-
len Investoren sowohl Uber die Finanzierung einzelner
Projekte als auch Uber die Strukturierung einer auf die
Region bezogenen Investmentplattform. Der Schwer-
punkt im Bereich Industrial Opportunities liegt auf der

Hamburg, den 5. Februar 2018

Analyse von Green und Brownfield-Industrieanlagen.
MPC Capital arbeitet hierbei eng mit Industriepartnern
wie Ferrostaal oder Haldor Topsoe zusammen. Fir 2018
ist eine Intensivierung einzelner Kooperationen geplant.

Wahrend das Geschéftsjahr 2017 von einer Reihe be-
deutender Exits gepragt war, steht 2018 die Anbindung
neuer Projekte im Vordergrund. Fir den MPC Capital-
Konzern rechnet der Vorstand auf Basis des geplanten
Ausbaus der Assets under Management im Geschafts-
jahr 2018 mit einem Umsatzwachstum von mindestens
10% sowie mit einer Uberproportionalen Steigerung
des EBT. Die Eigenkapitalquote dirfte sich weiterhin
auf einem Niveau von Uber 70% bewegen, wahrend
die Liquiditat aufgrund der geplanten Co-Investments in
Finanzanlagen zurlickgehen dirfte. Aufgrund der viel-
versprechenden Entwicklung des Unternehmens pruft
MPC Capital derzeit verschiedene Finanzierungsalterna-
tiven, einschlieBlich Kapitalmarktoptionen, um weitere
Wachstumschancen zu erschlieBen.

Fir die Konzernobergesellschaft, die MPC Capital AG,
rechnet der Vorstand im Geschéftsjahr 2018 mit ge-
ringeren Ausschittungen von Tochterunternehmen und
somit einem niedrigeren, jedoch immer noch leicht po-
sitiven EBT. Daneben erwartet der Vorstand eine mit
dem Vorjahr vergleichbare Liquiditatsausstattung und
Eigenkapitalquote.

Wy b G5 iz

UIf Hollander, Vorsitzender
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Constantin Baack

Dr. Roman Rocke
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KONZERNABSCHLUSS

1.

Bilanzeid

Wir versichern nach bestem Wissen, dass der Konzernabschluss geméas den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im Konzern-Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses
und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild

vermittelt wird, und die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns
beschrieben sind.

Hamburg, den 5. Februar 2018

Wy 4 A2 Si2

UIf Hollander Constantin Baack Dr. Roman Rocke
Vorsitzender
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2.

Konzern-Bilanz
31.12.2017 31.12.2016
Aktiva Tsd. EUR Tsd. EUR
A.  Anlagevermégen 61.743 37.986
l. Immaterielle Vermdgensgegenstande 6.790 8.368
1 .......... I.-Z“r‘{t‘geltlich erwo}bene Konzessionen, gewérbliche Schutzrechte undHSoftware 33 27
....................... émméé‘schéfts» oderHFirmenwert H H 6.757 8.341
"""""" Il Sachanlagen ) 467 349
1 ......... é}.t‘mds_t[]clfe, géﬁndst[)cksgleiche Rechteuund B@uten 4 17

einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

....................... 2Andere Anlagen'; Betriebs- und Geschéftééusstattung 463 332
"""""" Nl Finanzanlagen ) 54.486 29.268
1 .......... A .r‘w."[eile an verbL;ndenen Unternehmen 627 301
....................... émwmééfeiligungen H 43.399 23.795
....................... 380nst|ge Ausleiﬁungen 10.461 5.173
B. Umlaufvermégen 73.634 95.639
l. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande 44.762 30.058
1 ......... I.-";r‘derungen aﬁé Lieferungen und Leisttlngen 5.336 3.086
3 n Beeltgunganalis sestont | 23085 13424
....................... Ak.‘..'."..égﬁstige Vermtjugensgegensténde 16.012 13.432
.......... IIKassenbestand und Gﬁthaben bei Kreditinstitﬁten 28.873 65.581
C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 101 83
Summe Aktiva 135.478 133.708

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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31.12.2017 31.12.2016

Passiva Tsd. EUR Tsd. EUR
A. Eigenkapital 102.240 93.253

l. Gezeichnetes Kapital 30.428 30.428
....... 1. Kapitalriicklage 40.691 47.904
....... 1. Andere Gewinnrlicklagen 10.803 5.082
.......... IV Bilanzgéwinn H 12.825 6.519
.......... V Eigenkébitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung H 37 73
.......... V I Nicht béherrschende Anteile ) 7.456 3.247
B. Riickstellungen 20.808 29.037

1. Steuerrtickstellungen 5.120 4.872
.......... 2 Sonstigé Rickstellungen H 15.688 24.164
C. Verbindlichkeiten 12.431 11.419

1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 1.763 2.282
.......... 2 Verbind'l‘ichkeiten aus Lieferungen und Leistungen H 1.372 347
.......... 3 Verbindiljichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen 21 11

Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen, mit

.......... 4 denen Qin Beteiligungsverhéltnis besteht ) 1l 2473
5. Sonstige Verbindlichkeiten 7.673 6.306
Summe Passiva 135.478 133.708

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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3.
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017

2017 2016

Tsd. EUR Tsd. EUR

1. Umsatzerlose 47.318 53.791
2 Sonstigé‘ betriebliche Ertrage H 22.716 11.875
3 Materiaiéufwand: Aufwendungen fir bezogene Leistungen H -3.110 -1.618
4 Persona'l‘aufwand ) -27.137 -26.019
"""" a) Lohne und Gehalter ” 23.888 22.893
....... b) Soziéle Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung und fiir Unterstﬂtzung -3.249 -3.126
5. pivhreurge f sl emogergsgesinde des
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen ” 24.219 -26.356
7. Betriebsergebnis 13.796 9.915
8. Ertrage aus Beteiligungen 1.744 3.376
9 Sonstigé Zinsen und ahnliche Ertrage H 1.250 1.073
10 Abschréibungen auf Finanzanlagen H -787 -362
11 Zinsen Imd ahnliche Aufwendungen H -444 -4.709
12 Equity-érgebnis assoziierter Unternehmen H 1.794 6.410
13. Ergebnis vor Steuern 17.353 15.704
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -4.192 -5.484
15. Ergebnis nach Steuern 13.161 10.221
16 Sonstigé Steuern H -11 0
17. Konzern-Gewinn 13.150 10.220
. Nicht beherrschende Anteile -/95 -262

¥ Anderuﬁgen des Konsolidierungskreises H -328 -1.101

‘ Gewinn;}ortrag H 6.519 2.743
21. EinstellL]ngen in die Gewinnriicklagen H -5.721 -5.082
22. Bilanzgewinn 12.825 6.519

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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4.

Konzern-Eigenkapitalentwicklung

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017

Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zustehendes Kapital und Riicklagen

Andere

Eigene Anteile Gewinn-

Grundkapital zum Nennwert Kapitalriicklage riicklagen

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Stand 1. Januar 2017 30.428 0 47.904 5.082

Sukzessiver Erwerb 0 0 -7.213 0

Kﬁ'(‘jerungen des Konsol'i‘dierungskreises 0 0 0 0

Konzern-Ergebnis 0 0 0 0

.I;ii‘r}‘stellungen in die Gev&innr[]cklagen 0 0 0 5.721

./.%“L‘Jussch[]ttungen H 0 0 0 0

.\./‘\./‘é‘hrungsumrechnungsaiﬁerenzen 0 0 0 0

kt‘a'ﬁzern-Gesamtergebr'l‘is 0 0 0 5.721

“S;;nd 31. Dezember 2'(‘.)17 30.428 0 40.691 10.803
Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2016
Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zustehendes Kapital und Riicklagen

Andere

Eigene Anteile Gewinn-

Grundkapital zum Nennwert Kapitalriicklage riicklagen

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Stand 1. Januar 2016 22.129 -59 6.855 0

Kapitalerhéhung 8.299 0 40.829 0

.A.r‘]'derungen des Konsol'i‘dierungskreises 0 0 0 0

Vé;kauf der eigenen Anféile 0 59 221 0

Konzern-Ergebnis 0 0 0 0

.I.-Z‘i‘r;stellungen in die Gev&innr[]cklagen 0 0 0 5.082

.\./‘\./‘é'i‘hrungsumrechnungsaifferenzen 0 0 0 0

k&ﬁzern-Gesamtergebﬁ‘is 0 0 0 5.082

“S;ic;nd 31. Dezember 2'0‘2)16 30.428 0 47.904 5.082

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Nicht beherrschende Anteile

Eigenkapital-

differenz aus
Bilanz- Wahrungs- Grund- Kapital- Bilanz- Konzern-
gewinn  umrechnung Eigenkapital Kapital riicklage gewinn Eigenkapital eigenkapital
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
6.519 73 90.006 1.528 1.808 -89 3.247 93.253
0 0 -7.214 -379 -1.801 -155 -2.335 -9.549
-328 0 -328 17 5.062 1.011 6.090 5.761
12.355 0 12.355 0 0 795 795 13.150
-5.721 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 -341 -341 -341
0 -36 -36 0 0 0 0 -36
6.634 -36 12.319 0 0 454 454 12.773
12.825 37 94.784 1.166 5.069 1.221 7.456 102.240

Nicht beherrschende Anteile

Eigenkapital-

differenz aus
Bilanz- Waéhrungs- Kapital- Bilanz- Konzern-
gewinn  umrechnung Eigenkapital  Grundkapital riicklage verlust Eigenkapital eigenkapital
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
2.743 65 31.733 388 1.822 -45 2.165 33.898
0 0 49.128 0 0 0 0 49.128
-1.101 0 -1.101 1.140 -14 -306 820 -282
0 0 280 0 0 0 0 280
0 9.958 0 0 262 262 10.220
0 0 0 0 0 0 0
8 8 0 0 0 0 8
8 9.966 0 0 262 262 10.228
73 90.006 1.528 1.808 -89 3.247 93.253
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5.
Konzern-Kapitalflussrechnung

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 2017 2016
Tsd. EUR Tsd. EUR
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -1.332 1.406
Konzern-Gewinn nach Anteilen anderer Gesellschafter 13.150 10.220
” 1.772 1.756
787 362
-1.794 -651
0 0
.ng'\{!‘nn/VerIust aus dem Abgang von Fmanzanlagen -12.309 -129
Einzahlungen aus der VerduBerung von im Rahmen der operatlven Geschaftstatlgke|t gehaltenen 13.290 0
Vermogensgegenstanden
Veranderungen der Vorrate, der Forderungen aus L|eferungen und Le|stungen sowie anderer 6.122 -13.890
A a, die nicht der Investitions- und F|nan2|erungstat|gke|t zuzuordnen sind
Veranderungen der Verblndlwchkenen aus Lieferungen und Le|5tungen sowie anderer Passiva,
die nicht der Investitions- und Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 1zt -1.884
: ﬁderungen der éonstigen R[jcké;[éllungen i i -6.054 -2.897
Einzahlungen aus Dividenden 418 606
E.r‘turgugsteueraufwand . . 4.188 5.484
Gezahlte Ertragsteuern -3.626 -4.123
aufwendungen und stertrage i i -806 3.636
ahlungen fur Kosten der Kapltalerhohungen i 0 2.525
§9r‘1§t|ge zahlungsunW|rksame Aufwendungen und Ertrage . -5.886 391
Cashflow aus Investitionstatigkeit -31.853 4.232
A ahlungen fur Investmonen in |mmater|elle Vermogensgegenstande und Sachanlagen -312 -327
. ahlungen far Invest|t|onen in Fmanzanlagen -28.533 -5.585
AH§;ahlungen aus dem Erwerb von Ante|len an konsolldlerten Unternehmen (sukzesswer Erwerb): -8.583 0
E|nzah|ungen aus dem Abgang von |mmater|e|len Vermogensgegenstanden und Sachanlagen 0 87
| ahlungen aus dem Abgang von Fmanzanlagen H 5.575 1.910
| Itene Zinsen 0 398
El‘r];ghlungen aus D|V|denden . . 0 7.749
Cashflow aus FlnanZ|erungstat|gke|t -3.524 42.924
Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 346 2.312
' S -3.484 1.718
-45 -4.273
-341 0
talerhohungen der MPC Cap|tal AG (abzgl Kosten der Kap|taleur'ﬁ'6hungen) 0 46.603
Za ungswirksame Veranderungen des Flnanzmlttelfonds i -36.709 48.562
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 65.581 16.935
Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0 84
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 28.873 65.581

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Der Finanzmittelfonds entspricht dem Bilanzposten ,Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten®.
Die sonstigen zahlungsunwirksamen Aufwendungen und Ertrage resultieren insbesondere aus der Auflésung von
Forderungswertberichtigungen, die sich im Rahmen von Optimierungen bestehender Projektstrukturen ergaben.
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6.

Anhang zum Konzernabschluss
Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, zum 31. Dezember 2017

1. GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern (,MPC Capital“, ,MPC Capital-Konzern“, ,MPC Capital-Gruppe“)
ist ein unabhéngiger Asset- und Investment-Manager fur sachwertbasierte Kapitalanlagen. Die MPC Minchmeyer
Petersen Capital AG (,MPC Capital AG*) ist die Konzernobergesellschaft der Gruppe. Gemeinsam mit ihren Toch-
terunternehmen entwickelt und managt MPC Capital sachwertbasierte Investitionen und Kapitalanlagen fur inter-
nationale institutionelle Investoren, Family Offices und professionelle Anleger.

Die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG (,MPC Capital AG") ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg,
Abteilung B, unter der Nummer 72691 eingetragen und ist im Zeitraum vom 28. Juni 2012 bis zum 28. Februar
2017 im Entry Standard, einem Teilsegment des Open Markets der Deutschen Borse AG, gelistet gewesen. Seit
Anfang Marz 2017 werden die Aktien der MPC Capital AG im Segment ,Scale” der Deutschen Borse AG gehan-
delt. ,Scale” tritt an die Stelle des Entry Standards.

Der Sitz der Gesellschaft ist Hamburg, Deutschland.

Die Anschrift lautet: MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Palmaille 67, 22767 Hamburg, Deutschland.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 5. Februar 2018 vom Vorstand genehmigt und zur Verdffentlichung
freigegeben.

Der Lagebericht des MPC Capital-Konzerns wurde in Anwendung von § 315 (5) HGB in Verbindung mit § 298 (2)
HGB mit dem Lagebericht der MPC Capital AG zusammengefasst.
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2. ZUSAMMENFASSUNG WESENTLICHER
BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden Konzernab-
schlusses angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt. Die beschriebenen Methoden wurden stetig auf
die dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern nichts anderes angegeben ist.

2.1 GRUNDLAGEN DER ABSCHLUSSERSTELLUNG

Der Konzernabschluss des MPC Capital-Konzerns flr das Geschaftsjahr 2017 wurde gemaB den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt.

Die Abschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen wurden nach einheitlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsatzen erstellt. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden von Tochtergesellschaf-
ten wurden zur Gewabhrleistung einer konzerneinheitlichen Bilanzierung, sofern notwendig, gedndert.

Das Realisations- und Imparitatsprinzip wurde beachtet.

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders dargestellt, werden alle Betrage in Tausend
Euro angegeben. Bei der Rundung von Einzelpositionen und Prozentangaben wurde eine kaufmannische Rundung
vorgenommen. Dadurch kann es zu geringfligigen Rundungsdifferenzen kommen.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Zur Klarheit und Ubersichtlichkeit des Konzernabschlusses haben wir die fiir einzelne Posten der Konzernbilanz
und Konzerngewinn- und Verlustrechnung geforderten Zusatzangaben in den Anhang tbernommen.

Das Geschaftsjahr des vorliegenden Konzernabschlusses entspricht dem Kalenderjahr.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses wurde von der Unternehmensfortfiihrung ausgegangen.

2.2 KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

2.2.1 Konsolidierung

In den Konzernabschluss werden alle in- und auslandischen Unternehmen einbezogen, bei denen der MPC Capital-
Konzern mittelbar oder unmittelbar Gber die Moglichkeit verfligt, die Finanz- und Geschaftspolitik zu bestimmen.

Tochterunternehmen: Tochterunternehmen sind alle Unternehmen (inklusive Zweckgesellschaften), bei denen
der MPC Capital-Konzern einen beherrschenden Einfluss auf die Finanz- und Geschaftspolitik austiben kann

(Kontrolle). Dies wird regelmafBig begleitet von einem Stimmrechtsanteil von mehr als 50 %. Tochterunter-
nehmen werden von dem Zeitpunkt an in den Konzernabschluss einbezogen (Vollkonsolidierung), an dem die
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Kontrolle auf den MPC Capital-Konzern libergegangen ist. Sie werden zu dem Zeitpunkt entkonsolidiert, an dem
die Kontrolle endet.

Die Kapitalkonsolidierung flir von der MPC Capital gegriindete oder von fremden Dritten erworbene Unternehmen,
die im Rahmen der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen werden, erfolgte zum Erwerbszeitpunkt
nach der Erwerbsmethode geméaB § 301 HGB. Bei der dabei verwendeten Neubewertungsmethode werden die
Anschaffungskosten der erworbenen Anteile mit dem darauf entfallenden Anteil der zum Zeitwert bewerteten Ver-
mogensgegenstande, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten und Sonderposten des Tochterunternehmens zum
Erwerbszeitpunkt verrechnet. Ein hieraus resultierender positiver Unterschiedsbetrag, soweit werthaltig, wird als
derivativer Geschafts- oder Firmenwert aktiviert. Negative Unterschiedsbetrage, die aus der Kapitalkonsolidierung
zum Erwerbszeitpunkt entstehen, werden nach dem Eigenkapital als Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsoli-
dierung ausgewiesen.

Den Tochterunternehmen, die nach § 296 HGB bisher nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden, werden
bei dem erstmaligen Einbezug die Zeitwerte zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung zugrunde gelegt.

Zweckgesellschaften — Special Purpose Entities (SPE): Eine SPE stellt ein Unternehmen dar, das flr einen klar
definierten und eingegrenzten Zweck gegriindet wird. Sofern der MPC Capital-Konzern bei fiir seine eng begrenzten
und genau definierten Zwecke gegriindeten Gesellschaften die Mehrheit der Chancen und Risiken tragt, erfolgt
gemaB § 290 (2) Nr. 4 HGB eine Vollkonsolidierung dieser Gesellschaften.

Nicht beherrschende Anteile: GemaB § 307 HGB wird flir Anteile an einem in den Konzernabschluss einzubezie-
henden Tochterunternehmen, die von konzernfremden Gesellschaftern gehalten werden, ein Ausgleichsposten im
Eigenkapital in Hohe des anteiligen Eigenkapitals gebildet, der in den Folgejahren fortgeschrieben wird.

Assoziierte Unternehmen: Assoziierte Unternehmen sind solche Unternehmen, auf die MPC Capital maBgeblichen
Einfluss ausubt, aber keine Kontrolle besitzt, regelmaBig begleitet von einem Stimmrechtsanteil zwischen 20 und
50 %. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden gemdB § 312 HGB unter Anwendung der Equity-
Methode bilanziert und mit ihren fortgeflihrten Anschaffungskosten angesetzt. Der Anteil des MPC Capital-
Konzerns an assoziierten Unternehmen beinhaltet den beim Erwerb entstandenen Geschéfts- oder Firmenwert
(nach Berlcksichtigung kumulierter Wertminderungen).

Der Anteil des MPC Capital-Konzerns an Gewinnen und Verlusten von assoziierten Unternehmen wird vom Zeitpunkt
des Erwerbs an in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Wenn der Verlustanteil des MPC Capital-Konzerns an
einem assoziierten Unternehmen dem Anteil des MPC Capital-Konzerns an diesem Unternehmen entspricht bzw.
diesen Ubersteigt, erfasst der MPC Capital-Konzern keine weiteren Verluste, es sei denn, er ist flir das assoziierte
Unternehmen Verpflichtungen eingegangen oder hat fiir das assoziierte Unternehmen Zahlungen geleistet.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden assoziierter Unternehmen werden — sofern notwendig — angepasst,

um eine konzerneinheitliche Bilanzierung zu gewéahrleisten. Verwasserungsgewinne und -verluste, die aus Anteilen
an assoziierten Unternehmen resultieren, werden ergebniswirksam erfasst.
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2.2.2 Konsolidierungskreis
In den Konsolidierungskreis wurden neben der MPC Capital AG 231 (Vorjahr: 195) inléndische und 25 (Vorjahr: 17)
auslandische Tochterunternehmen einbezogen.

In der folgenden Ubersicht sind séamtliche vollkonsolidierten Gesellschaften gemaB § 313 (2) Nr. 1 Satz 1 HGB

enthalten:

Beteiligungen Anteil
Administration Solarpark Campanet S.L., Campanet / Spanien 100,00 %
Ahrenkiel Steamsh|p BV. Amsterdam / Niederlande 100,00 %2
Ahrenkiel Steamsmp GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %V
Ahrenkiel Vogemann Bulk GmbH & Co. KG, Hamburg 75,10 %123
Anteil Austri;;ﬁ“a‘er Verwaltung "Michelangelo Star" SchifffahrtsgeselIsch;f‘tmr%'t‘)'l‘-i, Hamburg 100,00 %
Anteil Austria an der Verwaltung "Miro Star' Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg ©100,00%
Anteil Austria an der Verwaltung Vierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L., Hamburg ©100,00%
BB Amstel é'.‘\'/‘.“,“A'ﬁsterdam / Niederlande 100,00 %2
BeteiIigungsu\)é‘r'wgl‘tungsgeselIschaft MPC Solarpark mbH, Hamburg 100,00 %
Bluewater IH\‘/'égtFﬁ‘ents GmbH & Co. KG, Hamburg 79,61 %12
Cairn KS Mé'ﬁééé}ﬁent Services Real Estate B.V., Amsterdam / Niederland'é' """""" 100,00 %
Cairn Real I-Eé‘t"aut'(;éervices B\, Amsterdam / Niederlande 100,00 %
Contchart B'."\‘/'.‘,"A‘r']‘wsterdam / Niederlande 100,00 %?
Contchart Hamburg/ Leer GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %"
CPM /-\nlageut'wm\}«;r‘t“riebs GmbH i.L., Wien / Osterreich 100,00 %
Deepsea OiIWE'>‘<Hp;IHo}er Plus GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %Y
Deutsche Sé‘éﬁ'(‘lua']‘ﬁital GmbH, Hamburg 100,00 %
Dutch REAI\;IHé:'\;.‘;‘Amsterdam /Niedetlande 100,00 %
ELG Erste L'i‘('q‘ﬁki‘('i‘é't‘ionsmanagement GmbH, Hamburg 100,00 %
EREC Inves{r'r;é‘ﬁ‘tmémbH & CoKG, Hamburg 68,80 %123
EREC Invesf‘ﬁ%éﬁ‘tmﬂolding GmbH & Co.KG, Hamburg 100,00 %2
EREC Invesf‘nuw'é‘ﬁ‘tml‘-lolding Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,00 %2
EREC Inves{r"r;é‘ﬁ‘tm\‘/erwaltungs GmbH, Hamburg 100,00 %?
GFR Restrum Hng GmbH, Hamburg (vormals: GFR Beteiligungs Gmb r%burg) 100,00 %
Immobilien ment MPC Student Housing Venture GmbH, Quickbor 100,00 %
Immobilien ment Sachwert Rendite-Fonds GmbH, Hamburg 100,00 %
Management wert Rendite-Fonds Immobilien GmbH, Hamburg 100,00 %
Managemeﬁ‘t'gesel'l‘schaft Deepsea Oil Explorer Protect mbH i. L., Hamburé 50,00 %
l\/Ianagemeﬁ‘féééé‘l'l‘schaft lkura Investment GmbH, Hamburg 100,00 %
I\/Ianagemeﬁ‘téééé‘l'l‘schaft MPC Bioenergic mbH, Hamburg 100,00 %
I\/Ianagemeﬁ‘téé;é‘l'l‘schaft MPC Global Maritime Opportunity Private Placer'ﬁ'é‘r{tmr‘rng, Hamburg 100,00 %
l\/Ianagemeﬁ‘féégé‘lkl‘schaft MPC Solarpark mbH, Hamburg 100,00 %
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Managementgesellschaft Qil Rig Plus mbH, Hamburg 100,00 %
Managementéééé‘l'l‘schaft Sachwert Rendite-Fonds Indien mbH, Hamburg 100,00% ........
MIG Maritiméulur{\;ést Managementgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MIG Maritim;l"r;\;ést Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Mokum InvestBV Amsterdam / Niederlande 100,00 %
Mokum InvestCV Amsterdam / Niederlande 1000O% ........
MPC Achte \/'é‘r}ﬁ"‘ougensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamefé """ 100,00 %
MPC Achte \)é;;ﬁg‘gensverwaltungsgeseIlschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Best Se'l‘é‘&'éompany Plan Managementgesellschaft mbH, Quickborﬁ """"" 100,00 %
MPC CapitalHéét‘éi'iigungsgeselIschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %2
MPC Capital"F"L'J"r{(‘j“Management GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Capital"l'r{;/;s“tments GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC CCEF Participation GmbH, Hamburg 100,00 %2
MPC Dritte \/‘e"r'r‘ﬁééensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hambljé """ 100,00 %
MPC Elfte Vé‘r'r‘f;'(‘jug'énsstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hambu;é """" 100,00 %
MPC Erste Vé} 0gensverwaltungsgesellschaft mbH, Quickborn 100,00 %
MPC Flinfte Vi :gensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Ham 100,00 %
MPC Industria ‘jects GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Infrastru ‘ Holding GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Investrﬁ‘ént Pértners GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Investrﬁ‘é‘ﬁktﬁé‘ervices GmbH, Hamburg 100,00 %"
MPC Lux Invg;t‘%énts SARL, Lwemburg 100,00 %2
MPC Maritim'é”i—'iﬁé'l‘ding GmbH, Hamburg 100,00 %"
MPC l\/laritim'é”i'r{\‘/'éstments GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Micro I_'i;)'i‘r;éuDeveIopment GmbH, Hamburg (vormals: MPC Microliv'i‘ﬁéubuevelopment GmbH, Hamburg) 100,00 %
MPC Micro I_'i;)'i‘r;é“Services GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Multi A;;é'tﬁéchiff Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Multi A;;(‘e'tm\;erwaltungsgeselIschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC MUnchﬁ‘%‘é‘y‘éﬁr‘ Petersen Real Estate Consulting GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Neunteu\}é'r‘ﬁ%i)'gensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Palmail'l‘é“él'wﬁi‘p Invest GmbH, Hamburg 34,00 %22
MPC Real Es't‘;t‘éul:iolding GmbH, Hamburg 100,00 %V
MPC Real Es't‘;t‘é“l'\)lanagement Services GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Real Es't‘é't‘é'éolutions GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Real Va’ill;l’é”'f;_'t‘,ll’]d Verwaltungsgesellschaft mbH, Quickborn 100,00 %
MPC Rendité:ﬁgﬁ‘d‘s Leben plus Management GmbH, Quickborn 100,00 %
MPC Renewé‘gié"é‘nergies GmbH, Hamburg 95,00 %
MPC Renewaul'J‘iémP‘anama SA. Panama 95,00 %2
MPC Schiﬁsb‘éfé‘i'l‘i:gung Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft ﬁ‘w"lﬁ‘l:i',mNierUhI 100,00 %
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MPC Sechste Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Siebte \'/‘é'r‘r'ﬁui'j‘gensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hambullré """ 100,00 %
MPC Studentml‘—'i‘éusing Beteiligungs UG & Co. KG, Quickborn 100,00 %
MPC Synergy'/mF'i‘('e‘;I‘ Estate AG, Jona / Schweiz 50,00 %%
MPC Venturéﬁl‘g\)é'ét AG, Wien / Osterreich 100,00 %
MPC Vermbgél"'\‘s“s“t“rukturfonds Managementgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Vermbgéﬁgé{}ukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Vierte V'é‘r}'r‘mg‘gensstru kturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamb'L‘J}é """ 100,00 %
MPC Zehnte Vé‘f‘rﬁubgensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Zweite Holland Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mb'i—'i‘;ﬁl‘-'lémburg 100,00 %
MPC Zweite ‘/'é‘r'r"}%égensstru kturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MS STADT R'A‘\;EN‘SBURG ERSTE T + H Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,00 %
PB BS GMO '\‘/'é‘r';/'s}éltungs GmbH, Hamburg 100,00 %
Real Estate Growth Fund Management B.V., Amsterdam / Niederlande 100,00 %
Real Estate l\'/‘l':‘a'ﬁ‘a“éement B.V. Amsterdam / Niederlande 60,00 %
RES Fund M;'ﬂ”r‘l'éé‘e':‘ment B.V. Amsterdam / Niederlande 100,00 %
RES GF Fund Management B.V., Amsterdam / Niederlande 100,00%
RES Partmpé B.V., Amsterdam / Niederlande 100,00 %
RES Retail B'. sterdam / Niederlande 100,00 %
RES Transit B msterdam / Niederlande 58,33%
RES Transit Il B.V. 58,66 %?
Sachwert Reﬁdite:Fonds Deutschland GmbH i.L., Hamburg 100,00 %
Salmon Inveé‘t“rkl‘ﬂké‘r;t Beteiligungs GmbH, Hamburg 100,00 %
Staytoo Mlcrolemg Portugal Lda., Lissabon / Portugal 60,00 %2
Staytoo Mlcrolemg Spain S.L., Barcelona / Spanien 100,00 %?
TVP Treuhan'c‘i:“tlr{d Verwaltungsgesellschaft fiir Publikumsfonds mbH & CoKG Hamburg 100,00 %V
TVP Trustmaéfgéﬁéppij BV. Amsterdam / Niederlande 100,00 %
Verwaltung ”i\‘/'lé'ﬁ'l‘ér Star' Schifffahrtsgeselischaft mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung ”Manet Star' Schifffahrtsgeselischaft mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung “M‘é'r‘]'(ﬁ'élssohn Star' Schifffahrtsgeselischaft mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung ”i\‘/'l‘éﬁudﬁi Star Schifffahrisgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung ”i\‘/'l‘igﬁélangelo Star' Schifffahrisgeselischaft mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung ”i\‘/'l‘i“rg‘étar” Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung ”i\‘/'l‘c;'r{t‘éverdi Star' Schifffahrisgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung ”é'i‘a‘/'\”t‘jour" Schifffahrtsgeselischaft mbH i.L., Hamburg 100,00 %
Verwaltung ”%{'i‘é“él‘ackwater" Schifffahrtsgeselischaft mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung “éi‘bﬁ"'l;e'a‘ku” Schifffahrisgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung ”é'i‘;)m"llhompson” Schifffahrisgeselischaft mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung A'gfﬁémSachwert Rendite-Fonds Canada GmbH i.L., Quickborn 100,00 %
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Verwaltung Achte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Aé‘méﬁ‘Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00% ........
Verwaltung Aurrru‘uddreif}igste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L'.‘;”Hé'mburg 100,00 %
Verwaltung A';mu‘rr‘dsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Aé‘mu‘udvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Aé‘mu‘rrdzwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.'I‘_H.',WH'émburg 100,00 %
Verwaltung Ahrenkrel Steamship GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung A‘I'I;A‘I't‘ernative Invest Private Equity GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung A;iérrmOpportunity Real Estate GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung BBGBqu Beteiligungs GmbH, Hamburg 100,00 %?
Verwaltung Bé‘t;i'l‘i“gungsgeselIschaft Reefer-Flottenfonds mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung B'r'e‘t'éui'l‘i'gungsgeselIschaft Vorzugskapital Rio - Schiffe mbH i.L.;”Hémburg 100,00 %
Verwaltung B"Iué‘\r\‘/'éter Investments GmbH, Hamburg 100,00 %2
Verwaltung Dre|B|gste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L., Hamb'u‘ré """ 100,00 %
Verwaltung Dreiundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Dreiundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hambur 100,00 %
Verwaltung ‘dzwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i. mburg 100,00 %
Verwaltung MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika Gm uickborn 100,00 %
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %

: 100,00%
Verwaltung Einundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hambu'ré 100,00 %
Verwaltung Einundsiebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung E'r'f‘t';é‘achwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung E'r'f‘t';ééchwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L., Hamburg 100,00 %
Verwaltung Eré't‘éuéachwert Rendite-Fonds Canada GmbH i.L., Hamburg 100,00 %
Verwaltung E'ré't‘éuéachwert Rendite-Fonds USA GmbH i.L., Hamburg 100,00 %
Verwaltung F'urrr“t'é‘Sachwert Rendite-Fonds Canada GmbH i.L., Hamburg 100,00 %
Verwaltung F'u‘m“t'(‘-:;‘Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburé """"" 100,00 %
Verwaltung F'u‘rrr‘t'(‘-:;‘Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung FiinfunddreiBigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L., Hamburg 100,00 %
Verwaltung Funfzehnte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L., Hamburg 100,00 %
Verwaltung Funf2|gste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung l\'/‘l'};é"éioenergie Brasilien GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung l\'/‘I'H('JW('J‘apitaI Beteiligungsgeselischaft mbH, Hamburg 100,00 %?
Verwaltung l\'/‘I'F"H(",”éIobaI Maritime Opportunity Private Placement GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung l\'/‘l'l‘:’u(iulieal Estate Opportunity Private Placement Amerika Gmb'H',m(iuickborn 100,00 %
Verwaltung l\'/‘I'l‘—"H(Suéachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH, chkborn 100,00 %
Verwaltung l\'/‘l'i;(s'éachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung l\'/‘l'};é'éolarpark GmbH, Hamburg 100,00 %
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Verwaltung MPC Student Housing Beteiligung UG, Quickborn 100,00 %
Verwaltung 'l‘\'/‘l'lséué‘tudent Housing Venture GmbH, Quickbom 100,00 %
Verwaltung Neunte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg """""" 100,00 %
Verwaltung Neunte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L., Hamburg """""" 100,00 %
Verwaltung 'H‘éu'bundenfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung 'H‘éurrundsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung 'N‘aurrundzwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH |LHamburg 100,00 %
Verwaltung Prrvate Placement Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L'.”,”H'aﬁmburg 100,00 %
Verwaltung 'H‘e“arar;FIottenfonds GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds England GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Europa GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Indien 2 GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Indien GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Japan GmbH, Quickborn 100,00 %
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Osterreich GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung ébb‘i’r'f‘a‘hrtsgeselIschaft MS "PEARL RIVER' mbH, Hamburg 100,00 %

rtsgesellschaft MS "YANGTZE RIVER" mbH, Hamburg

Verwaltung 100,00 %
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Deutschland (Private Place C‘z:mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L., Hambu 100,00 %
Verwaltung nddreiBigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH amburg 100,00 %
Verwaltung undflinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, ‘u‘rg 100,00 %
Verwaltung 'éechsundsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, 'Hamburg 100,00 %
Verwaltung éab‘b;undvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung éé‘cﬂb;undzwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH |LHamburg 100,00 %
Verwaltung Sechzrgste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung 'éH'\;”l‘\)ranagement Participation GmbH, Quickborn 100,00 %
Verwaltung S|ebente Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L., Hamburg """"" 100,00 %
Verwaltung é‘iabérrunddreir}igste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH |LHamburg 100,00 %
Verwaltung 'é‘ibbarrundenfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH,HHam'burg 100,00 %
Verwaltung é‘iabarrundsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH,mH‘amburg 100,00 %
Verwaltung é‘ié’barrundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung 'é‘iabré“Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg """"""" 100,00 %
Verwaltung S|ebzehnte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L., Hamburg """ 100,00 %
Verwaltung S|ebzrgste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung %v};"fr‘euhand GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung '\‘/Hibr't;Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L., Hamburg 100,00 %
Verwaltung Vierundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg ©100,00%
Verwaltung '\‘/Hire'r‘urrdvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
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Verwaltung Vierzehnte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L., Hamburg 100,00 %
Verwaltung Vierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L., Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zehnte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburé """"" 100,00 %
Verwaltung Zehnte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L., Hamburg """""" 100,00 %
Verwaltung Zwelte MPC Real Estate Opportunity Private Placement Amerikéué%bH, Quickborn 100,00 %
Verwaltung Zwe|te MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika Grr'wﬁlf‘)'l‘—'i‘;”(‘iuickborn 100,00 %
Verwaltung Zwe|te Reefer-Flottenfonds GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zwe|te Sachwert Rendite-Fonds Canada GmbH i.L., Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zwe|te Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburé """"" 100,00 %
Verwaltung Zwelte Sachwert Rendite-Fonds England GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Z';/'\;t‘e'iuﬁddreiﬁigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH |LHamburg 100,00 %
Verwaltung Z@éiﬁﬁdsiebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Z';/'\}'é'iﬁﬁdvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L',mI'-‘i':‘iuﬁ;nburg 100,00 %
Verwaltung Z';/'\}'é'iﬁﬁdzwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i:‘l'_‘.","i;i'émburg 100,00 %
VerwaItungsgue;é‘lkiéchaft Achte MPC Global Equity mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungséé """" échaft Contchart Hamburg mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungséé ‘chaft Deepsea Oil Explorer Protect mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungséé ‘chaft Dritte MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus m amburg 100,00 %
Verwaltungsgé ‘chaft Elfte Private Equity GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgése échaft Jiingerhans-MPC mbH, Hamburg 100,00 %>
VerwaItungsg'é‘é‘él'iéchaft MPC Global Equity Step by Step Il mbH, Hamburw 100,00 %
VerwaItungsg'é‘é‘él'iéchaft MPC Global Equity Step by Step Il mbH, Hambu}é """" 100,00 %
VerwaItungsgue;él'iéchaft MPC Global Equity Step by Step IV mbH, Hambu}é """" 100,00 %
VerwaItungsg'é‘suél'iéchaft MPC Global Equity Step by Step mbH, Hamburg 100,00 %
VerwaItungsgué‘é‘él'iéchaft MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus Il mbH,udL'J‘iERborn 100,00 %
VerwaItungsgue':;él'iéchaft MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus mbH, chkborn 100,00 %
VerwaItungsg'é‘é‘él'i;chaft MPC Rendite-Fonds Leben plus Il mbH i.L., Qu|ckbom 100,00 %
VerwaItungsgue;é‘lkiéchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus Il mbH, Quickbour'r; """" 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus IV mbH, Quickborn 100,00%
VerwaItungsgue;él'iéchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus mbH i.L., Quickbuc;ruﬁ """ 100,00 %
VerwaItungsg'é‘sué‘l'iéchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial Il mbH, Quu:kborn 100,00 %
VerwaItungsgué‘é‘él'iéchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial Il mbH, Qulckborn 100,00 %
VerwaItungsgue':;él'iéchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial IV mbH, Qu|ckb0rn 100,00 %
VerwaItungsg'é‘é‘él'i;chaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial mbH, chkborn 100,00 %
VerwaItungsgue;é‘lkiéchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial V mbH, chkborn 100,00 %
VerwaItungsg'é‘é‘él'iéchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial VI mbH, chkborn 100,00 %
VerwaItungsg'é;él'iéchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus V mbH, Quickboruﬁ """"" 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus VI mbH, Quickborn 100,00 %
VerwaItungsg'é‘é‘él'iéchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus VII mbH, Quickb&ﬁ """ 100,00 %
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Verwaltungsgesellschaft Neunte Global Equity mbH, Hamburg 100,00 %
VerwaItungséééé“échaft Oil Rig Plus mbH, Hamburg 100,00 %
VerwaItungs'éé‘é‘él'iéchaft Siebte MPC Global Equity mbH, Hamburg 100,00 %
Zweite MPC‘ééé‘tWSelect Company Plan Managementgesellschaft mbH, Qulckborn 100,00 %

1) Diese Gesellschaften machen von den Befreiungsvorschriften des § 264 Abs. 3 bzw. § 264b HGB Gebrauch
2) Erstmalig im Geschéftsjahr vollkonsolidierte Gesellschaften.

3) Gesellschaftsrechtliche Vereinbarungen flihren bei diesen Gesellschaften zum beherrschenden Einfluss.

Nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden insgesamt 35 (Vorjahr: 10) inldndische und 1 (Vorjahr: 1)
ausléndisches Tochterunternehmen. Diese Gesellschaften Uben keine nennenswerte operative Geschéftstatigkeit

aus und sind auch bei zusammengefasster Betrachtung fir die Darstellung eines den tatsachlichen Verhaltnis-

sen entsprechenden Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des MPC Capital-Konzerns entsprechend
§ 296 (2) HGB von untergeordneter Bedeutung und werden daher zu Anschaffungskosten bilanziert.

In der folgenden Ubersicht sind samtliche nicht konsolidierten Gesellschaften gemaB § 313 (2) Nr. 1 Satz 2

HGB enthalten:

Anteil

"AS PALINA" Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
"AS PALINA;"HL;r'{c‘iH"‘AS PETRA" Holding GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
'AS PALINA" und 'AS PETRA' OpCo GmbH, Hamburg 100,00 %
"AS PETRA”HééHi‘f‘f}ahrtsgeselIschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
"AS P-Schif H'ng Verwaltung GmbH, Hamburg 100,00 %
"AS SARA" Schifffahrtsggsellschaft mbH & CO'. KG, Hamburg 100 00%
(vormals Palmaille 75 Vierundsechzigste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG) '

'AS SERAFINA"lSchifffah_rtsgesellschgft mbH & Co. KG, Hamburg 100.00 %
(vormals Palmaille 75 Flinfundsechzigste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG) !

Asien Opportunmy Real Estate GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
CRA Cargo RaﬂAssets Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,00 %
Emerald Be{é‘ikl‘i'é‘lkj‘agsmanagement GmbH, Quickborn 100,00 %
Emerald Ver';/'\;z‘a'l‘faﬁgsgeselIschaft mbH, Quickborn 100,00 %
Living Amoféé;"i‘r;abbiliéria, SA Lissabon / Portugal 60,00 %
LP Investor'é&{sﬁ; Hamburg 100,00 %
MD Rail Ma'ﬁé‘ééun'w‘ent GmbH, Hamburg T 100,00 %
MFD Tradinéu\')é'r‘il‘\'/‘altungs GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Rail GmbH, Hamburg 100,00 %
MSV Vermdéé'r‘{;;}é‘rwaItungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75'Aé'ﬁ'f't‘mdsechzigste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75"Aé'ﬁ'f't‘mdsechzigste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbHHamburg 100,00 %
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Palmaille 75 Achtundvierzigste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Palmaille 7é'brérundsech2|gste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG Hamburg 100,00 %
Palmaille 7é'brarundsech2|gste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %
Palmaille 75"Igu'n‘fundsech2|gste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %
Palmaille 75"l<l'éu‘nundwerzrgste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %
Palmaille 7é'éébbﬂsundsechzrgste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co KGMHamburg 100,00 %
Palmaille 7é'éabbﬂsundsechzrgste Vermogensverwaltungsgesellschaft mmeHa‘m‘burg 100,00 %
Palmaille 7é'éra‘banundsech2|gste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co KGWH‘amburg 100,00 %
Palmaille 7é'§rabbnundsech2|gste Vermogensverwaltungsgesellschaft mwaHa‘mburg 100,00 %
Palmaille 75"\;ra‘rundsech2|gste Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %
Palmaille 75"2r/‘\r‘e“rundsech2|gste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG Hamburg 100,00 %
PBH Maritime Verwaltungsgesellgbhaft mbH, Hamburg 100.00%
(vormals Palmaille 75 Sechsundflinfzigste Vermégensverwaltungsgesellschaft mbH) '
Talleur GmbH, Hamburg 50,10%
TK 1025 Verwaltungs GmbH, Hamburg 100.00%
(vormals PaImarIIe 75 Siebenundfiinfzigste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH) !
100,00 %
Verwaltung BBG Bulk Beteiligungs GmbH, Hamburg 100,00 %

(vormals Palmaille 75 Achtundflinfzigste VermogensverwaItungsgesellschaft mbH)

a) Assoziierte Unternehmen:

Die folgenden Gesellschaften sind assoziierte Unternehmen und werden geméaB § 312 HGB at equity konsolidiert:

Beteiligungen Anteil
Aurum Insurance Ltd., Isle of Man 50,00%"
BHK Bionenergie HoIdrng GmbH & Co KG, Hamburg 20,00%
BBGBqu Bete|||gungs GmbH & Co KG, Hamburg 50,00%"
.éré‘akwater Insurance Brokers lelted Zypern 50,00%"
éraabwater Shlpbrokers GmbH, Hamburg 40,00%
.(.I‘.S“Iméetell|gungsgesel|schaft mbH, Hamburg 29,60%
Erght River Energy Company lerted Jamaica 49,99%
GIobaI Vision AG Prrvate Equity Partners Rosenherm 31,88%
Ikura Investment GmbH & Co. KG | L Hamburg 38,65%
.l.\‘/r‘F.’”(‘ZHGIobaI Marrtlme Opportunltles S.A., SICAF, Luxemburg 12,31%
.l.\‘/r‘F."éuMunchmeyer Petersen Steamship Beteiligungsgesellschaft mbH Hamburg ‘ 25,10%
MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg 25,10%

1) Diese Gesellschaften werden gemaB §311 Abs. 2 HGB zu Anschaffungskosten in den Konzernabschluss einbezogen.
Die Bilanzsumme sowie das Jahresergebnis in Relation zur Gesamtbilanzsumme/Jahresergebnis des Konzerns liegen

deutlich unter einem Prozent und sind daher von untergeordneter Bedeutung.
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2.2.3 Veranderungen im Konsolidierungskreis

a) Zugange
Folgende Gesellschaften wurden im Geschaftsjahr erstmalig vollkonsolidiert:

- Ahrenkiel Vogemann Bulk GmbH & Co. KG, Hamburg (Beteiligungsquote: 75,1 Prozent)

- Ahrenkiel Steamship B.V., Amsterdam / Niederlande (Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)

- BB Amstel B.V., Amsterdam / Niederlande (Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)

- Bluewater Investments GmbH & Co. KG, Hamburg (Beteiligungsquote: 79,61 Prozent)

- Contchart B.V., Amsterdam / Niederlande (Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)

- EREC Investment Holding GmbH & Co.KG, Hamburg (Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)

- EREC Investment GmbH & Co.KG, Hamburg (Beteiligungsquote: 68,8 Prozent)

- EREC Investment Holding Verwaltungs GmbH, Hamburg (Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)

- EREC Investment Verwaltungs GmbH, Hamburg (Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)

- MPC Capital Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg (Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)
- MPC CCEF Participation GmbH, Hamburg (Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)

- MPC Lux Investments SARL, Luxemburg (Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)

- MPC Palmaille Ship Invest GmbH, Hamburg (Beteiligungsquote: 34,0 Prozent)*

- MPC Renewable Panama S.A., Panama (Beteiligungsquote: 95,0 Prozent)

- RES Transit Il B.V., Amsterdam (Beteiligungsquote: 58,7 Prozent)

- Staytoo Micro Living Spain S.L., Barcelona / Spanien (Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)

- Staytoo Micro Living Portugal Lda., Lissabon / Portugal (Beteiligungsquote: 60,0 Prozent)

- Verwaltung BBG Bulk Beteiligungsgesellschaft GmbH, Hamburg (Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)
- Verwaltung Bluewater Investments GmbH, Hamburg (Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)

- Verwaltung MPC Capital Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg (Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)

* gesellschaftsrechtliche Vereinbarungen fiihren bei diesen Gesellschaften zum beherrschenden Einfluss

Die folgende Aufstellung zeigt die im Rahmen der Erstkonsolidierung zugegangenen Vermdgensgegenstande
und Verbindlichkeiten:

Tsd. EUR

A. Anlagevermogen 18.595
"""""""""""""" 6.437
"""""""""""""" 346

D.Vebindichkeiten 4.413
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2.2.4 Schuldenkonsolidierung, Aufwands- und Ertragskonsolidierung, Zwischenergebniseliminierung
Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsatze sowie Aufwendungen und Ertrédge innerhalb des Konsolidierungs-
kreises wurden eliminiert. Dies umfasst auch innerhalb des Konsolidierungskreises bestehende Haftungsver-
haltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen.

Wesentliche Zwischenergebnisse aus Geschaftsvorfallen zwischen einbezogenen Unternehmen bestanden nicht.
2.3 WAHRUNGSUMRECHNUNG

a) Transaktionen
Geschaftsvorfalle, die in fremder Wéhrung anfallen, werden mit dem Wechselkurs zum Transaktionszeitpunkt in
die Berichtswahrung umgerechnet.

Fremdwéahrungsforderungen und -verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr werden gemaB
§ 256a HGB mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags bewertet. Daraus resultierende
Umrechnungsdifferenzen werden als Sonstige betriebliche Ertrage bzw. Sonstige betriebliche Aufwendungen der
Berichtsperiode erfasst. Fir alle Fremdwéahrungsforderungen und -verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit groBer
einem Jahr erfolgt die Wahrungsumrechnung grundsatzlich unter Beachtung des Realisationsprinzips (§ 252 (1)
Nr. 4 2. Halbsatz HGB) und des Anschaffungskostenprinzips (§ 253 (1) HGB).

b) Konzernunternehmen

Bei der Umrechnung von Abschlissen von Tochterunternehmen, deren Wahrung nicht dem Euro entspricht,
kommt gemaB § 308a HGB die modifizierte Stichtagskursmethode zur Anwendung. Dabei werden Vermogens-
und Schuldposten mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags, die Aufwands- und Ertrags-
posten mit dem Durchschnittskurs umgerechnet. Die Posten des Eigenkapitals werden mit den historischen
Kursen, die zum Zeitpunkt der erstmaligen Konsolidierung galten, umgerechnet. Die bilanziellen Wahrungs-
umrechnungsdifferenzen werden bis zur VerauBerung des auslandischen Geschéftsbetriebes erfolgsneutral im
Eigenkapital nach den Ricklagen unter dem Posten ,Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung" erfasst.

Bei der Umrechnung von Abschliissen ausléandischer Unternehmen, die nach der Equity-Methode bewertet wer-
den, finden die gleichen Grundsatze Anwendung wie bei konsolidierten Tochterunternehmen.

88 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2017



ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

c) Wahrungskurse
Wechselkurse der fir den MPC Capital-Konzern bedeutenden Wéahrungen:

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs
31.12.2017 31.12.2016 2017 2016
je EUR je EUR je EUR je EUR
Britisches Pfund Sterling 0,8562 0,8763 0,8195
3,4248 3,6049 3,8540

1,4188 1,4626

1,0541 1,1298

Es handelt sich dabei um die Interbankenrate zum 31. Dezember 2017 bzw. 31. Dezember 2016.

2.4 IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégensgegenstande mit zeitlich befristeter Nutzungsdauer sind mit den An-
schaffungskosten angesetzt. Sie werden entsprechend ihrer jeweiligen Nutzungsdauer planméaBig abgeschrieben.
Die Abschreibung dieser immateriellen Vermogensgegenstande, mit Ausnahme von Firmenwerten, erfolgt linear
Uber einen Zeitraum von drei bis funf Jahren. Wertminderungen werden durch auBerplanméaBige Abschreibungen
beriicksichtigt. Bei Fortfall der Griinde fir auBerplanmaBige Abschreibungen werden entsprechende Zuschreibun-
gen auf die Werte der betreffenden immateriellen Vermdgensgegenstande, mit Ausnahme der Firmenwerte, bis
maximal zur Hohe der fortgefiihrten Anschaffungskosten vorgenommen.

Der Geschafts- oder Firmenwert stellt den Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenserwerbs iiber
den beizulegenden Zeitwert der Anteile des Konzerns am Nettovermdgen des erworbenen Unternehmens zum
Erwerbszeitpunkt dar. Ein durch Unternehmenserwerb entstandener Geschafts- oder Firmenwert wird nach
§ 314 Abs. 1 Nr. 20 HGB nicht tber finf sondern tber sieben Jahre entsprechend seiner erwarteten Nutzungs-
dauer jahrlich abgeschrieben. Sofern Anzeichen fiir eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung vorliegen, werden
auBerplanmaBige Abschreibungen gemaB § 309 (1) i. V. m. § 253 (3) S. 3 HGB vorgenommen. Wertaufholungen
sind entsprechend § 309 (1) i. V. m. § 253 (5) S. 2 HGB unzulassig.

2.5 SACHANLAGEN

Einbauten sowie die Betriebs- und Geschéaftsausstattung werden zu Anschaffungskosten, vermindert um kumu-
lierte planmaBige und gegebenenfalls auBerplanmaBige Abschreibungen, ausgewiesen. Die planmaBige Abschrei-
bung erfolgt in der Regel linear Uber die erwartete betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer des Vermogensgegen-
stands. Die erwartete betriebsgewohnliche Nutzungsdauer betragt drei bis zehn Jahre.
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Einbauten in gemieteten Raumen werden linear Gber den kirzeren Zeitraum von Mietdauer und erwarteter be-
triebsgewohnlicher Nutzungsdauer der Einbauten, in der Regel drei bis 15 Jahre, abgeschrieben.

Die Abschreibungen der Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie der Einbauten sind in den Abschreibungen
ausgewiesen. Kosten fiir Instandhaltung und Reparaturen werden zum Zeitpunkt der Entstehung als Aufwand
erfasst. Gewinne und Verluste aus Verkaufen werden in den Sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

2.6 FINANZANLAGEN

Finanzanlagen sind nicht abnutzbar und deshalb nicht planméaBig abzuschreiben. AuBerplanmaBige Wertberich-
tigungen werden aufgrund von Anhaltspunkten fir eine voraussichtlich dauernde Wertminderung vorgenommen.

2.7 FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden zu Nennwerten sowie gegebenenfalls unter Abzug von
Wertminderungen flr Einzelrisiken bewertet.

Eine Wertminderung auf Forderungen flir Einzelrisiken wird dann erfasst, wenn objektive Hinweise daflr vorlie-
gen, dass die falligen Forderungsbetrdage eines Schuldners nicht vollstandig einbringlich sind. Erhebliche finan-
zielle Schwierigkeiten, eine erhdhte Wahrscheinlichkeit, dass ein Schuldner in Insolvenz oder in ein sonstiges
Sanierungsverfahren geht, gelten als Indikatoren fur das Vorhandensein einer Wertminderung. Wird hingegen
die Eintrittswahrscheinlichkeit eines Forderungsausfalls als gering eingestuft, so wird eine bereits wertberichtigte
Forderung wieder zugeschrieben. Die Wertminderungen- und Zuschreibungen auf Forderungen werden in den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen bzw.- Ertréagen erfasst.

2.8 GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN UND KASSENBESTAND
Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand werden zum Nominalwert angesetzt.

2.9 RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Rechnungsabgrenzungsposten wurden fur Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem Bilanzstichtag, die Aufwand bzw.
Ertrag flr die Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen, gebildet.

2.10 RUCKSTELLUNGEN

Rickstellungen bericksichtigen alle bei Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen
sowie drohende Verluste aus schwebenden Geschaften, die das abgelaufene Geschéftsjahr betreffen.
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Sie werden nach § 253 (1) S.2 HGB in Hohe des nach verninftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen
Erfullungsbetrags vorsichtigt unter Berticksichtigung zu erwartender Preis- und Kostensteigerung bewertet.

Langfristige Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden gemaB § 253 (2) S.1 HGB mit
dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre
abgezinst. Aus der Aufzinsung resultierende Erhohungen der Rickstellungsbetrage werden erfolgswirksam im
Zinsergebnis erfasst.

Die Drohverlustriickstellungen, die sich im Rahmen der Bewertung derivativer Finanzinstrumente ergeben kon-
nen, werden entsprechend der Glattstellungsmethode ermittelt.

2.11 VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten werden entsprechend § 253 (1) S. 2 HGB mit den Erflillungsbetragen angesetzt.

2.12 LAUFENDE UND LATENTE STEUERN

Der Steueraufwand umfasst laufende und latente Steuern.

Ein latenter Steueraufwand oder -ertrag wird flir temporare Differenzen zwischen den Wertansatzen in der Steuer-
bilanz und den Wertansatzen im HGB-Konzernabschluss sowie fur steuerliche Verlustvortrage angesetzt. Latente
Steueranspriiche werden angesetzt, sofern es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis verfligbar
sein wird, gegen das die abzugsfahige temporéare Differenz verwendet werden kann. Latente Steuerverbindlichkei-
ten, die durch temporére Differenzen im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen und assozi-
ierten Unternehmen entstehen, werden angesetzt, es sei denn, dass der Zeitpunkt der Umkehrung der temporéaren
Differenzen vom MPC Capital-Konzern bestimmt werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporéa-
ren Differenzen in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses nicht umkehren werden.

Latente Steuern werden unter Anwendung der Steuersatze und Steuervorschriften bewertet, die am Bilanzstichtag
gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung
der latenten Steueranspriiche beziehungsweise der Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird.
Fur den Aktiviiberhang von primaren latenten Steuern wurde von dem Aktivierungswahlrecht nach § 274 HGB
kein Gebrauch gemacht. Aus der Kapitalkonsolidierung resultierende aktive und passive latente Steuern werden
verrechnet angesetzt. Es wird ein Steuersatz von 32,28 % zugrunde gelegt.
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3. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ

3.1 ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand am Um- Stand am
01.01. Zugange Abgénge buchungen 31.12.
2017 8 2017
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
. Immaterielle Vermogensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und Software 2.120 19 75 0 2l
Geschéfts- oder Firmenwert 26.754 0 0 0 26.754
28.874 19 75 0 28.818
Il. Sachanlagen
Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten auf 1.157 1 0 0 1.158
fremden Grundstiicken
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschafts- 2802 5992 17 0 3077
ausstattung
3.959 293 17 0 4.235
Ill. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 4.250 427 101 0 4.576
Beteiligungen 48.790 23.497 4.356 0 67.931
Sonstige Ausleihungen 5.173 3.722 2.562 10.526 16.859
27.646

Anlagevermégen

58.213

91.046

27.958

7.019 10.526 89.366

7.111 10.526 122.419

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Abschreibungen Buchwert
Stand am Um- Stand am Stand am Stand am
01.01. Zugénge Abgédnge buchungen 31.12. 31.12. 31.12.
2017 8 2017 2017 2016
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
2.093 12 75 0 2.030 33 27
18.413 1.584 0 0 19.997 6.757 8.341
20.506 1.596 75 0 22.027 6.790 8.368
1.140 14 0 0 1.154 4 17
2.470 162 17 0 2.614 463 332
3.610 176 17 0 3.768 467 349
3.949 0 0 0 3.949 627 301
24.995 0 463 0 24.532 43.399 23.795
0 787 0 -5.611 6.398 10.461 5.173
28.944 787 463 5.611 34.879 54.486 29.268
53.060 2.559 555 5.611 60.674 61.743 37.986
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3.2 IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Bei den immateriellen Vermogensgegenstanden handelt es sich Uberwiegend um den Geschafts- oder Firmenwert,
der sich durch die Integration der Ahrenkiel Steamship GmbH & Co. KG im Rahmen der Erstkonsolidierung im
Geschéftsjahr 2015 ergeben hat. Dieser Geschafts- oder Firmenwert wird planmaBig Uber seine Nutzungsdauer
von sieben Jahren linear abgeschrieben, da sich dieser voraussichtlich Uber diesen Zeitraum amortisieren wird.

3.3 SACHANLAGEN

Bei den Sachanlagen handelt es sich Uberwiegend um Einbauten und Betriebs- und Geschaftsausstattungen.
AuBerplanméBige Abschreibungen wurden nicht vorgenommen.

3.4 FINANZANLAGEN

3.4.1 Beteiligungen

Die Beteiligungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2017 31.12.2016
Tsd. EUR Tsd. EUR
1. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 18.418

CSI Beteiligungsgesellschaft mbH*

14.656

......... BBG Bulk Beteiligungs GmbH & Co. KG*M H H 1.244"
......... A'L‘Jrum Insurance Ltd'.‘ H H 661"
""""" MPC Global Maritime Opportunites S.A., SICAF ) ” 608
H H H 496"

Breakwater Insurancé‘ Brokers Ltd. H H 395"
......... é}eakwater Shipbrokérs GmbH H H 160"
......... t]ubrige Beteiligungen"an assoziierten Unt'éurnehmen H H 197"
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31.12.2017 31.12.2016
Tsd. EUR Tsd. EUR

2. Sonstige Beteiligungen 24.981 22.191

HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG und
MPC Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG

9.620

4.000
3612
1.571"
840
761
746
605
600
OH
269
Ubrige Beteiligungen, insbesondere diverse Fondsgesellschaften H 2.357"
Beteiligungen 43.399

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
* = Diese Beteiligungen wurden im Geschéftsjahr 2017 erworben ** = Diese Beteiligungen wurden im Geschéftsjahr 2017 verduBert

Im zweiten Quartal des Geschaftsjahres konnte die MPC Capital AG eine norwegische Investmentgesellschaft,
die MPC Container Ships AS, Oslo mit dem Fokus auf kleinere Containerschiffe zwischen 1.000 und 3.000 TEU
initiileren und mit einem Volumen in Hohe von insgesamt USD 175,0 Mio. platzieren. Bis zum Jahresende
konnte das Eigenkapital im Rahmen weiterer Privatplatzierungen auf insgesamt USD 350,0 Mio. erhoht werden.
An dieser Gesellschaft beteiligte sich die MPC Capital AG entsprechend ihrer Investmentstrategie als Co-Investor
Uber die CSI Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg.

Die folgende Ubersicht zeigt die aggregierten Kennzahlen der nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogenen assoziierten Unternehmen. Es wurden keine negativen Equity-Werte einbezogen.

2017
Tsd. EUR

B. Umlaufvermogen
Aktiva

C. Verbindlichkeiten

Passiva

Aufwendungen

Ergebnis
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3.4.2 Aufstellung des anderen Anteilsbesitzes

Sitz Kapitalanteil Jahresergebnis Eigenkapital FuB-
Tod. EUR Ted. EUR ~ Mote
ABN AMRO MeesPierson Real Estate Growth Fund N.V. Amsterdam 1,75% 4.452 58.262 2)
AT&C Amstel Holdings B.V. Amsterdam 5,00% 132 15.047 3)
HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG Hamburg 22,49% -553 21.292 3)
MPC Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG Hamburg 5,38% -579 21.424 3)
g:ghlstfg\f:;tzgﬁf'gi\@”grgol ‘G Quickborn 6,00% -4.856 17.078  3)
Njord Handy AS Oslo 18,55% n/a n/a
Stille Beteiligungen MPC IT Services Gmbh & Co. KG Hamburg 0,00% -15 46 4)
Transit Holding B.V. Amsterdam 2,91% -276 12.045 2)
Transit Holding Il B.V. Amsterdam 5,00% -154 15.145 2)
Zestien B.V. Amsterdam 6,05% -1.303 10.600 1)
Zweite MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Quiieaaim 1,00% 3.300 84 615 3)

Amerika GmbH & Co. KG

1) laut Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1.1.-31.12.2017
2) laut Halbjahresabschluss flr das Geschaftsjahr vom 1.1.-30.06.2017
3) laut Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1.1.-31.12.2016
4) laut Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1.1.-31.12.2015

3.4.3 Personenhandelsgesellschaften
An den folgenden Personengesellschaften ist ein in den Konzernabschluss einbezogenes Unternehmen persénlich
haftende Gesellschafterin:

Achte MPC Best Select Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

Achte MPC Global Equity GmbH & Co. KG, Hamburg

Achte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg
Achtundsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg
Africa Blue Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

AIP Alternative Invest Private Equity - geschlossene GmbH & Co. Investment-KG, Hamburg
America Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Anteil Austria an der "Miro Star" Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg
Asia Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Atlantic Mermaid Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg
Beteiligungsgesellschaft "Rio D-Schiffe" mbH & Co. KG, Hamburg
Beteiligungsgesellschaft CPO Nordamerika-Schiffe 1 mbH & Co. KG, Hamburg
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Beteiligungsgesellschaft CPO Nordamerika-Schiffe 2 mbH & Co. KG, Hamburg
Beteiligungsgesellschaft MS "SANTA L-Schiffe" mbH & Co. KG, Hamburg

Beteiligungsgesellschaft MS "SANTA P-Schiffe" mbH & Co. KG, Hamburg

Beteiligungsgesellschaft MS "SANTA VANESSA" mbH & Co. KG, Hamburg

Beteiligungsgesellschaft MS "SANTA VICTORIA" und MS "SANTA VIRGINIA" mbH & Co. KG, Hamburg
Beteiligungsgesellschaft MS "Santa-B Schiffe' mbH & Co. KG, Hamburg

Beteiligungsgesellschaft MS "SANTA-R Schiffe" mbH & Co. KG, Hamburg

Beteiligungsgesellschaft Reefer-Flottenfonds mbH & Co. KG, Hamburg

Beteiligungsgesellschaft Vorzugskapital Rio-Schiffe mbH & Co. KG, Hamburg
Buzzard Bay Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Caribbean Mermaid Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg
Colombo Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Comoros Stream Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Coral Mermaid Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg
Dreiundflinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg
Dreiundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg
Dritte Best Select Deutschlandimmobilien Il GmbH & Co. KG, Hamburg

Dritte MPC Best Select Deutschlandimmobilien GmbH & Co. KG, Hamburg
Dritte MPC Best Select Leben GmbH & Co. KG, Hamburg

Dritte MPC Best Select Schiffsbeteiligungen GmbH & Co. KG, Hamburg

Dritte MPC Global Equity GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Dritte MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus GmbH & Co. KG, Quickborn
Dritte MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH & Co. KG, Quickborn
Dritte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg

Eagle Bay Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Eastern Bay Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg
Einundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg
Einundsiebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg
Elfte MPC Private Equity GmbH & Co. KG, Hamburg

Elfte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg
Elsebeth Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Elvira Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Emerald Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Erste Beteiligungsgesellschaft CPO Produktentanker mbH & Co. KG, Hamburg
Erste Schifffahrtsgesellschaft "Merkur Sky" mbH & Co. KG, Bremen

Esmeralda Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Europa Star Schifffahrtsgellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Falcon Bay Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Fortuna Bay Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg
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Flnfte Best Select Deutschlandimmobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

Flinfte Best Select Deutschlandimmobilien Il GmbH & Co. KG, Hamburg

Flinfte Best Select Leben GmbH & Co. KG, Hamburg

Flinfte Best Select Schiffsbeteiligungen GmbH & Co. KG, Hamburg

Flinfte MPC Global Equity GmbH & Co. KG i.L., Hamburg

Flinfte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg

Flnfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Hawk Bay Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

HCI Deepsea Qil Explorer GmbH & Co. KG, Hamburg

Hong Kong Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Honshu Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Jervis Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

JMS Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG MS "Corona J"i. L., Haren

JMS Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG MS "Crux J"i. L., Haren

Kommanditgesellschaft MS "CPO BALTIMORE" Offen Reederei UG (haftungsbeschrankt) & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "CPO BOSTON" Offen Reederei GmbH & Co. i. L., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "CPO CHARLESTON" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "CPO Hamburg" Offen Reederei UG (haftungsbeschrankt) & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "CPO JACKSENVILLE" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "CPO MIAMI" Offen Reederei UG (haftungsbeschréankt) & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "CPO New York" Offen Reederei UG (haftungsbeschrankt) & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "CPO NORFOLK" Offen Reederei UG (haftungsbeschrankt) & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "CPO PHILADELPHIA" Offen Reederei GmbH & Co. i. L., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "CPO RICHMOND" Offen Reederei GmbH & Co. i. L., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "CPO SAVANNA" Offen Reederei UG (haftungsbeschrankt) & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SAN ALBANOQ" Offen Reederei GmbH & Co. i. L., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SAN ALFREDO" Offen Reederei GmbH & Co. i. L., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SAN ALLESSANDROQ" Offen Reederei GmbH & Co. i. L., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SAN ANDRES" Offen Reederei GmbH & Co. i. L., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA BALBINA" Offen Reederei GmbH & Co. i. L., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA BELINA" Offen Reederei GmbH & Co. i. L., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA BETTINA" Offen Reederei GmbH & Co. i. L., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA BIANCA" Offen Reederei GmbH & Co. i. L., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA BRUNELLA" Offen Reederei GmbH & Co. i. L., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA FABIOLA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA FEDERICA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA FELICITA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA FIORENZA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA FRANCESCA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
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Kommanditgesellschaft MS "SANTA GIANNINA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA GIORGINA" Offen Reederei GmbH UG (haftungsbeschrankt) & Co. i. L., Hamburg
Kommanditgesellschaft MS "SANTA GIOVANNA" Offen Reederei UG (haftungsbeschrankt) & Co. i. L., Hamburg
Kommanditgesellschaft MS "SANTA GIULIANA" Offen Reederei UG (haftungsbeschrankt) & Co. i. L., Hamburg
Kommanditgesellschaft MS "SANTA GIULIETTA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft MS "SANTA LAETITIA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA LARISSA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA LAURENTIA" Offen Reedrei GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft MS "SANTA LEONARDA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft MS "SANTA LEOPOLDA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA LIANA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA LINEA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA LORENA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA LORETTA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA LUCIANA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA PAOLA" Offen Reederei GmbH & Co. i. L., Hamburg
Kommanditgesellschaft MS "SANTA PATRICIA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "SANTA PHILIPPA" Offen Reederei GmbH & Co. i. L., Hamburg
Kommanditgesellschaft MS "SANTA PRISCILLA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft MS "Santa Rafaela" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "Santa Rebecca" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft MS "SANTA REGINA" Offen Reederei GmbH & Co. i. L., Hamburg
Kommanditgesellschaft MS "SANTA REGULA" Offen Reederei GmbH & Co. i. L., Hamburg
Kommanditgesellschaft MS "Santa Ricarda" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft MS "Santa Roberta" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "Santa Romana" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "Santa Rosanna" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft MS "Santa Rufina" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft MS "SANTA VIOLA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft TS "CPO ENGLAND" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft TS "CPO FINLAND" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft TS "CPO FRANCE" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft TS "CPO GERMANY" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft TS "CPO ITALY" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft TS "CPO NORWAY" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft TS "CPO RUSSIA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft TS "CPO SWEDEN" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft Zweite MS "SANTA PAMINA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft Zweite MS "SANTA PELAGIA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg
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Kommanditgesellschaft Zweite MS "SANTA PETRISSA" Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg

Kommanditgesellschaft Zweite MS "SANTA PLACIDA" Offen Reederei UG (haftungsbeschrankt) & Co., Hamburg

Lombok Strait Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Luzon Strait Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Mabhler Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Manet Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

MARE Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG MS "POLLUX J"i. L., Haren

Marex Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. MS "WELLINGTON EXPRESS" KG, Jork

Mendelssohn Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Menotti Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Mexican Bay Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Michelangelo Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Miro Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Mondriaan Star Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Mondriaan Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

MPC Best Select Company Plan GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Best Select Dynamik GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Best Select Hollandimmobilien GmbH & Co. KG i.L., Hamburg

MPC Best Select Rente GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Best Select Schiffsbeteiligungen GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Best Select Wachstum GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Bioenergie Brasilien GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

MPC Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Flottenfonds | GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Flottenfonds Il GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Flottenfonds Il Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

MPC Global Equity GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

MPC Global Equity Step by Step GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Global Equity Step by Step Il GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Global Equity Step by Step Ill GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Global Equity Step by Step IV GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Global Maritime Opportunity Private Placement GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Real Estate Opportunity Private Placement Amerika GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Real Value Fund GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus [ GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Rendite-Fonds Leben plus Il GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Rendite-Fonds Leben plus IV GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial [l GmbH & Co. KG, Quickborn
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MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial IV GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial V GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Rendite-Fonds Leben plus V GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Rendite-Fonds Leben plus VI GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Rendite-Fonds Leben plus VIl GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH & Co. KG, Quickborn
MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH & Co. KG, Hamburg
MPC Solarpark GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Student Housing Venture | geschlossene Investment-GmbH & Co. KG, Hamburg
Neunte MPC Best Select | GmbH & Co.KG, Hamburg

Neunte MPC Best Select I| GmbH & Co.KG, Hamburg

Neunte Global Equity GmbH & Co. KG, Hamburg

Neunte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg
Neunundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg
Neunundsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg
Newport Star Schifffarhtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg
Objektgesellschaft MPC Miinchen Grafelfing GmbH & Co. KG, Hamburg
Oceania Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg
Pacific Mermaid Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

PB BS GMO GmbH & Co. KG, Hamburg

Polarlight Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Polarstream Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Prince of Seas Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Prince of Tides Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Prince of Waves Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg
Providence Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg
Repulse Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Rio Adour Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Rio Alster Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Rio Ardeche Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Rio Blackwater Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Rio Dauphin Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Rio Dawson Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Rio Taku Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Rio Thompson Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Rio Valiente Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Rio Verde Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Sachwert Rendite-Fonds England GmbH & Co. KG i. L., Hamburg
Sachwert Rendite-Fonds Indien 2 GmbH & Co. KG i. L., Hamburg
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Sachwert Rendite-Fonds Indien GmbH & Co. KG, Hamburg

Sachwert Rendite-Fonds Japan GmbH & Co. KG, Quickborn

Sachwert Rendite-Fonds Osterreich GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Santa Lucia Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Santa Maria Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Schiffahrtsgesellschaft MS "MERKUR STAR" mbH & Co. KG i. L., Bremen

Schiffahrtsgesellschaft MS "PEARL RIVER" mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Schiffahrtsgesellschaft MS "PRIWALL" mbH & Co. KG i. L., Grabow

Schiffahrtsgesellschaft MS "VALBELLA" mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Schiffahrtsgesellschaft MS "VALDEMOSA" mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Schiffahrtsgesellschaft MS "VALDIVIA" mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Schiffahrtsgesellschaft MS "VALPARAISO" mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Schiffahrtsgesellschaft MS "YANGTZE RIVER" mbH & Co. KG, Hamburg

Schifffahrtsgesellschaft MS "MERKUR SKY" mbH & Co. KG i. L., Bremen

Schifffahrtsgesellschaft MS "RIO KONAN" mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Schifffahrtsgesellschaft MS "RIO KUSAN" mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Sechste Best Select Deutschlandimmobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

Sechste Best Select Deutschlandimmobilien Il GmbH & Co. KG, Hamburg

Sechste Best Select Leben GmbH & Co. KG, Hamburg

Sechste Best Select Schiffsbeteiligungen GmbH & Co. KG, Hamburg

Sechste MPC Global Equity GmbH & Co. KG, Hamburg

Sechste Sachwert Rendite-Fonds Deutschland (Private Placement) GmbH & Co. KG, Hamburg

Sechsundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg

Sechsundsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Sechsundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Sechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg

Shenzhen Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Siebenundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg

Siebenundsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg

Siebenundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Siebte Best Select Deutschlandimmobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

Siebte Best Select Deutschlandimmobilien Il GmbH & Co. KG, Hamburg

Siebte Best Select Leben GmbH & Co. KG, Hamburg

Siebte Best Select Schiffsbeteiligungen GmbH & Co. KG, Hamburg

Siebte MPC Global Equity GmbH & Co. KG, Hamburg

Siebte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg

Siebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg

Singapore Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Southern Bay Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Tasman Mermaid Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg
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Timor Stream Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Vierte Best Select Deutschlandimmobilien I GmbH & Co. KG, Hamburg

Vierte MPC Best Select Deutschlandimmobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

Vierte MPC Best Select Leben GmbH & Co. KG, Hamburg

Vierte MPC Best Select Schiffsbeteiligungen GmbH & Co. KG, Hamburg

Vierte MPC Global Equity GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Vierundflinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg
Vierundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg
Youniq Greifswald GmbH & Co. KG, Hamburg

Younig Karlsruhe GmbH & Co. KG, Hamburg

Younig Miinchen Il GmbH & Co. KG, Hamburg

Zehnte MPC Best Select GmbH & Co. KG, Hamburg

Zehnte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg

Zweite Beteiligungsgesellschaft Reefer-Flottenfonds mbH & Co. KG, Hamburg
Zweite MPC Best Select Company Plan GmbH & Co. KG, Hamburg

Zweite MPC Best Select Deutschlandimmobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

Zweite MPC Best Select Hollandimmobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

Zweite MPC Best Select Schiffsbeteiligungen GmbH & Co. KG, Hamburg

Zweite MPC Best Select Venture Capital GmbH & Co. KG, Hamburg

Zweite MPC Global Equity GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Zweite MPC Real Estate Opportunity Private Placement Amerika GmbH & Co. KG, Quickborn
Zweite MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH & Co. KG, Quickborn
Zweite Sachwert Rendite-Fonds Deutschland Technology GmbH & Co. KG, Hamburg
Zweite Sachwert Rendite-Fonds England GmbH & Co. KG i. L., Hamburg
Zweiundsiebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg

3.4.4 Sonstige Ausleihungen
Bei den sonstigen Ausleihungen handelt es sich Gberwiegend um mittelfristige Darlehen mit einer Laufzeit von bis
zu funf Jahren.

Aufgrund der Laufzeitanpassung bestehender Darlehensvertrage wurden die entsprechenden Forderungen entge-
gen dem Vorjahr nicht mehr unter den kurzfristigen Forderungen, sondern unter den sonstigen Ausleihungen aus-
gewiesen. Daneben erhdhten Darlehen an neue Projekte, die im Geschaftsjahr initiiert wurden und deren Refinan-
zierungsstruktur neben Eigenkapital auch die Refinanzierung tber Darlehen vorsieht, die sonstigen Ausleihungen.
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3.5 FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Forderungsspiegel setzt sich wie folgt zusammen:

Félligkeiten

G t bis zu mehr als  davon mehr
esam 1 Jahr 1 Jahr  als 5 Jahre
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
. . 31.12.17 5.336 5.336 0 0

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen =
31.12.16 3.086 3.086 0 0
31.12.17 328 328 0 0

Forderungen gegen verbundene Unternehmen -
...... 31.12.16 116 116 0 0
. B B 31.12.17 328 328 0 0

davon sonstige Vermdgensgegenstande e
31.12.16 116 116 0 0
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein 31.12.17 23.086 23.086 0 0
Beteiligungsverhaltnis besteht 31.12.16 13.424 10.118 3.306 195
) 31.12.17 250 250 0 0

davon gegen Gemeinschaftsunternehmen =
31.12.16 238 238 0 0
. . 31.12.17 3.314 3.314 0 0

davon gegen assoziierte Beteiligungen e
...... 31.12.16 465 465 0 0
31.12.17 15.111 15.111 0 0

davon gegen Fondsgesellschaften e
31.12.16 12.391 9.085 3.306 195
. » 31.12.17 4.411 4.411 0 0

davon gegen sonstige Beteiligungen e
...... ) . ) . 31.12.16 330 330 0 0
davon Forderungen aus Lieferungen und 31.12.17 13.693 13.693 0 0
Leistungen 31.12.16 8.804 8.804 0 0
. 31.12.17 9.393 9.393 0 0

davon sonstige Vermdégensgegenstdnde
...... 31.12.16 4.620 4.620 0 0
. . N 31.12.17 16.012 15.730 282 0

Sonstige Vermogensgegenstande e
31.12.16 13.433 12.711 722 0
i . . 31.12.17 44,762 44.480 282 0

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

31.12.16 30.058 26.031 4.028 195

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Bei den Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, handelt es sich im Wesent-

lichen um Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Darlehen und Verauslagungen. Der Anstieg im Vergleich
zum Vorjahr resultiert zum einem aus der Vergabe von weiteren kurzfristigen Darlehen an Projektgesellschaften
und zum anderen aus noch nicht bezahlten Vergiitungen, die insbesondere durch die stichtagsnahe VerauBerung
des ersten deutschen Student-Housing-Portfolios im Bereich der Transaction Services realisiert werden konnten.
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3.6 SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die sonstigen Vermégensgegenstande setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2017
Tsd. EUR

31.12.2016
Tsd. EUR

Geleistete Sicherheiten 7.267

2.394

1.929

967

750

408

269

257

Debitorische Kreditoren 131

Ubrige Vermégensgegenstande 1.640

Sonstige Vermogensgegenstande 16.012

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

3.7 GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN, KASSENBESTAND

Die Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestéande setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2017 31.12.2016

Tsd. EUR Tsd. EUR

Kassenbestand 14 8
Guthaben bei Kreditinstituten ” 2885% 65574

Guthaben bei Kreditinstituten, Kassenbestand 28.873 65.581

Eine detaillierte Analyse der Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ist der Konzern-Kapital-

flussrechnung zu entnehmen.
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3.8 EIGENKAPITAL

Die detaillierten Veranderungen des Eigenkapitals sind in der Konzern-Eigenkapitalentwicklung dargestellt.

Gezeichnetes Kapital
Das Grundkapital der Gesellschaft betragt zum 31. Dezember 2017 unverandert EUR 30,4 Mio.

Genehmigtes Kapital 2016

Die von der Hauptversammlung vom 21. Juni 2016 erteilte Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 20. Juni 2021 einmal oder mehrfach um die verblei-
benden insgesamt bis zu EUR 6,1 Mio. durch Ausgabe von bis zu 6.085.583 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdohen (Genehmigtes Kapital 2016), wurde auf der Hauptver-
sammlung vom 8. Juni 2017 aufgehoben.

Genehmigtes Kapital 2017

Der Vorstand wurde von der Hauptversammlung am 8. Juni 2017 ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 7. Juni 2022 einmal oder mehrfach um insgesamt bhis zu
EUR 15.213.958,00 durch Ausgabe von bis zu 15.213.958 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2017).

Bei einer Kapitalerhohung ist den Aktionaren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen; das gesetzliche Be-
zugsrecht kann dabei auch in der Weise eingeraumt werden, dass die neuen Aktien ganz oder teilweise von einem
durch den Vorstand bestimmten Kreditinstitut oder einem Konsortium von Kreditinstituten mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktionéren der Gesellschaft zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht geman
§ 186 Abs. 5 Satz 1 AktG). Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht auszuschlieBen,

(i) bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen, insbesondere im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unterneh-

men, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder Wirtschaftsgltern;

soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten

bzw. mit Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft, die von der Gesellschaft oder deren nachgeordneten

Konzernunternehmen bereits zuvor ausgegeben wurden, ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie

es ihnen nach Ausibung des Wandlungsrechts bzw. Optionsrechts bzw. nach Erflllung ihrer Wandlungs-

pflicht als Aktionar zustehen wirde;

(iii) fur Spitzenbetrage;

(iv) wenn die Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Bérsenpreis nicht wesentlich unter-
schreitet, und die Kapitalerh6hung insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht tberschreitet, und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Ermachtigung. Auf diese Begren-
zung ist die Anzahl verauBerter eigener Aktien anzurechnen, sofern die VerduBerung wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt. Ferner sind

(i

auf diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit
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Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind,
sofern die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden;

(v) zur Durchfiuihrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip dividend), bei der den Aktiondren angeboten
wird, ihren Dividendenanspruch wahlweise (ganz oder teilweise) als Sacheinlage gegen Gewéahrung neuer
Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2017 in die Gesellschaft einzulegen.

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage betragt zum 31. Dezember 2017 EUR 40,7 Mio. (31. Dezember 2016: EUR 47,9 Mio.).
Durch den sukzessiven Erwerb von Anteilen anderer Gesellschafter bereits vollkonsolidierter Gesellschaften redu-
zierte sich die Kapitalriicklage um EUR 7,2 Mio.

Andere Gewinnriicklagen

Der Bilanzgewinn 2017 im Einzelabschluss der MPC Capital in Hohe von EUR 5,7 Mio. wurde aufgrund des
Gewinnvorschlages durch den Vorstand vollstandig in die Gewinnrlicklagen eingestellt. Die Gewinnrlicklagen
erhohten sich demnach zum 31. Dezember 2017 auf EUR 10,8 Mio. (31. Dezember 2016: EUR 5,1 Mio.).

Bezugsrechte nach § 160 Abs. 1 Nr. 5 AktG

»Aktienoptionsprogramm 2015“

Im Geschéftsjahr 2015 haben sich Vorstand und Aufsichtsrat dazu entschlossen, einen Aktienoptionsplan fir ge-
winnbeteiligte Arbeitnehmer der MPC Capital bzw. der mit ihr verbundenen Unternehmen aufzulegen (,Aktienop-
tionsprogramm 2015*). Das Aktienoptionsprogramm 2015 dient vor allem dazu, die Bindung von Arbeitnehmern
(insbesondere von Fihrungskraften) an das Unternehmen zu erhohen, sie zu motivieren und ihnen eine direkte
Beteiligung am Unternehmenserfolg zu ermdglichen. Ziel des Programms ist weiterhin, die Attraktivitat der MPC
Capital AG fir qualifizierte Arbeitnehmer zu steigern.

Die Zustimmung durch die Gesellschafter erfolgte im Rahmen der ordentlichen Hauptversammlung. Zudem wurde
der Vorstand durch die Hauptversammlung ermachtigt, bis zum Ablauf des 24. Juni 2018 weitere Bezugsrechte bis
zu einem Gesamtvolumen von insgesamt 666.581 mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt
bis zu EUR 666.581,00 auszugeben, wobei ein Bezugsrecht jeweils zum Erwerb einer auf den Inhaber lautenden
Stlickaktie berechtigt.

Zur Bedienung des Aktienoptionsprogramms 2015 wurde ein weiteres bedingtes Kapital in Hoéhe von
EUR 666.581,00 durch Ausgabe von 666.581 neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien geschaffen (,Bedingtes
Kapital 2015/11“). Nach dieser neuen Ermachtigung sollen die insgesamt bis zu 666.581 Aktienoptionen ausge-
geben werden konnen.
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Nachfolgend werden die wesentlichen Bestimmungen und Bedingungen dieses Aktienoptionsprogramms erlautert:

a) Kreis der Bezugsberechtigten
Im Rahmen des Aktienoptionsprogramm 2015 konnen Bezugsrechte an Arbeitnehmer der MPC Capital AG bzw.
Arbeitnehmer von mit ihr verbundenen Unternehmen (,Bezugsberechtigte”) ausgegeben werden.

b) Erwerbszeitraum

Die Bezugsrechte konnten den Bezugsberechtigten seit dem 15. Februar 2015 aufschiebend bedingt auf das Zustan-
dekommen dieses Beschlusses gewahrt werden. Weitere Bezugsrechte kénnen bis zum Ablauf des 24. Juni 2020
gewahrt werden.

c) Wartezeit, Ausiibungszeitraum

Die im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2015 gewahrten Bezugsrechte kdnnen erstmalig am vierten Jahres-
tag ihres Erwerbs durch den jeweiligen Bezugsberechtigten ausgelibt werden (,Wartezeit“). Nach dem Ende der
Wartezeit ist eine Auslibung bis zum flinften Jahrestag ihres Erwerbs zulassig (,Austbungszeitraum*). Wahrend
des Auslibungszeitraums kénnen die Bezugsrechte nur wahrend bestimmter Perioden ausgelbt werden (,Aus-
Ubungsperioden“). Eine Auslibungsperiode beginnt jeweils am elften Bankarbeitstag in Hamburg (,Bankarbeits-
tag") nach der Verodffentlichung eines Quartals-, Halbjahres- oder Jahresfinanzberichts der Gesellschaft und endet
mit dem Ablauf des zehnten Bankarbeitstags nach diesem Zeitpunkt. Sofern die Gesellschaft keine Quartals- oder
Halbjahresfinanzberichte veréffentlicht, verringert sich die Zahl an Ausiibungsperioden innerhalb des Ausiibungs-
zeitraums entsprechend. Sollte innerhalb einer Auslbungsperiode die Verdffentlichung einer Ad-hoc-Mitteilung
aufgrund nationaler oder europadischer Rechtsnormen, die dem derzeitigen § 15 WpHG entsprechen, oder die-
sen Normen nachgebildeten borsenrechtlichen Regelungen (z.B. in den Freiverkehrsbedingungen der Frankfurter
Wertpapierbdrse) unmittelbar bevorstehen, kann die Gesellschaft die Annahme von Auslibungserklarungen der
Bezugsberechtigten verweigern. Die Auslbungserklarung gilt in diesen Féllen einen Tag nach der Veroffentlichung
der Ad-hoc-Mitteilung als angenommen. Der Austbungszeitraum verlangert sich um einen Tag, wenn der Aus-
Ubungszeitraum an dem Tag ablauft, an dem die Annahme aufgrund einer Ad-hoc-Meldung durch die Gesellschaft
verweigert wird.

d) Ausiibungsbetrag

Der Ausiibungsbetrag eines Bezugsrechts entspricht dem Mittelwert der Schlusskurse flir Aktien der Gesellschaft
gleicher Gattung im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) der Frankfurter Wertpapierborse
in den drei Monaten vor dem Zeitpunkt des Abschlusses der Aktienoptionsvereinbarung. Der Mindestausibungs-
betrag betragt EUR 1,00.

e) Erfolgsziele

Die Bezugsrechte kénnen nur ausgetbt werden, wenn sich der dem Auslbungsbetrag entsprechende Borsenkurs
im Vergleich zu dem Mittelwert der Schlusskurse fiir Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung im Xetra-Handel
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) der Frankfurter Wertpapierbdrse innerhalb von drei Monaten vor dem
Zeitpunkt der Ausibung des Bezugsrechts mindestens verdoppelt hat.
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Es wurden insgesamt 203.125 Bezugsrechte vergeben.

Da bei Auslibung der Optionen keine Auszahlungsverpflichtungen entstehen (,equity setteled options") wird das
Optionsprogramm als Transaktion zwischen Kapitalgebern gesehen und wird nur insoweit im Abschluss erfasst,
wie Optionen tatsachlich ausgelibt werden.

»Aktienoptionsprogramm 2016

Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahrs 2016 haben sich Vorstand und Aufsichtsrat dazu entschlossen, erneut
einen Aktienoptionsplan fiir gewinnbeteiligte Arbeitnehmer der MPC Capital bzw. der mit ihr verbundenen Unter-
nehmen aufzulegen (,Aktienoptionsprogramm 2016%). Das Aktienoptionsprogramm 2016 dient vor allem dazu,
die Bindung von Arbeitnehmern (insbesondere von Fihrungskréaften) an das Unternehmen zu erhéhen, sie zu
motivieren und ihnen eine direkte Beteiligung am Unternehmenserfolg zu ermdglichen. Ziel des Programms ist
weiterhin, die Attraktivitat der MPC Capital AG fur qualifizierte Arbeitnehmer zu steigern.

Die Zustimmung durch die Gesellschafter erfolgte im Rahmen der ordentlichen Hauptversammlung im Jahr
2015 (siehe unter ,Aktienoptionsprogramm 2015%).

Nachfolgend werden die wesentlichen Bestimmungen und Bedingungen dieses Aktienoptionsprogramms erlautert:

a) Kreis der Bezugsberechtigten
Im Rahmen des Aktienoptionsprogramm 2016 konnen Bezugsrechte an Arbeitnehmer der MPC Capital AG bzw.
Arbeitnehmer von mit ihr verbundenen Unternehmen (,Bezugsberechtigte”) ausgegeben werden.

b) Erwerbszeitraum
Die Bezugsrechte konnten den Bezugsberechtigten seit dem 15. Februar 2016 gewahrt werden. Weitere Bezugs-
rechte konnen bis zum Ablauf des 15. Februar 2021 gewahrt werden.

c) Wartezeit, Ausiibungszeitraum

Die im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2016 gewahrten Bezugsrechte kdnnen erstmalig am vierten Jahrestag
ihres Erwerbs durch den jeweiligen Bezugsberechtigten ausgelibt werden (,Wartezeit“). Nach dem Ende der War-
tezeit ist eine Auslbung bis zum flnften Jahrestag ihres Erwerbs zulassig (,Auslibungszeitraum®). Wahrend des
Ausiibungszeitraums konnen die Bezugsrechte nur wahrend bestimmter Perioden ausgelibt werden (,Ausibungs-
perioden®). Eine Ausiibungsperiode beginnt jeweils am elften Bankarbeitstag in Hamburg (,Bankarbeitstag“) nach der
Veréffentlichung eines Quartals-, Halbjahres- oder Jahresfinanzberichts der Gesellschaft und endet mit dem Ablauf
des zehnten Bankarbeitstags nach diesem Zeitpunkt. Sofern die Gesellschaft keine Quartals- oder Halbjahresfinanz-
berichte veroffentlicht, verringert sich die Zahl an Austibungsperioden innerhalb des Auslbungszeitraums entspre-
chend. Sollte innerhalb einer Auslibungsperiode die Veroffentlichung einer Ad-hoc-Mitteilung aufgrund nationaler
oder europaischer Rechtsnormen, die dem derzeitigen § 15 WpHG entsprechen, oder diesen Normen nachgebildeten
borsenrechtlichen Regelungen (z.B. in den Freiverkehrsbedingungen der Frankfurter Wertpapierbdrse) unmittelbar
bevorstehen, kann die Gesellschaft die Annahme von Austibungserklarungen der Bezugsberechtigten verweigern. Die
Ausubungserklarung gilt in diesen Féllen einen Tag nach der Veréffentlichung der Ad-hoc-Mitteilung als angenommen.
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Der Auslibungszeitraum verlangert sich um einen Tag, wenn der Ausibungszeitraum an dem Tag ablauft, an dem die
Annahme aufgrund einer Ad-hoc-Meldung durch die Gesellschaft verweigert wird.

d) Ausiibungsbetrag

Der Ausiibungsbetrag eines Bezugsrechts entspricht dem Mittelwert der Schlusskurse flir Aktien der Gesellschaft
gleicher Gattung im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) der Frankfurter Wertpapierborse
in den drei Monaten vor dem Zeitpunkt des Abschlusses der Aktienoptionsvereinbarung. Der Mindestausibungs-
betrag betragt EUR 1,00.

e) Erfolgsziele

Die Bezugsrechte konnen nur ausgelibt werden, wenn sich der dem Auslbungsbetrag entsprechende Borsenkurs
im Vergleich zu dem Mittelwert der Schlusskurse fur Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung im Xetra-Handel
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) der Frankfurter Wertpapierborse innerhalb von drei Monaten vor dem
Zeitpunkt der Austibung des Bezugsrechts mindestens verdoppelt hat.

Es wurden insgesamt 44.694 Bezugsrechte vergeben.

Da bei Auslibung der Optionen keine Auszahlungsverpflichtungen entstehen (,equity setteled options”) wird das
Optionsprogramm als Transaktion zwischen Kapitalgebern gesehen und wird nur insoweit im Abschluss erfasst,
wie Optionen tatsachlich ausgelibt werden.

»Aktienoptionsprogramm 2017“

Im ersten Halbjahr des Geschaftsjahrs 2017 haben sich Vorstand und Aufsichtsrat dazu entschlossen, erneut
einen Aktienoptionsplan flr gewinnbeteiligte Arbeitnehmer der MPC Capital bzw. der mit ihr verbundenen Unter-
nehmen aufzulegen (,Aktienoptionsprogramm 2017). Das Aktienoptionsprogramm 2017 dient weiterhin dazu,
die Bindung von Arbeitnehmern (insbesondere von Fihrungskréaften) an das Unternehmen zu erhéhen, sie zu
motivieren und ihnen eine direkte Beteiligung am Unternehmenserfolg zu ermoglichen. Ziel des Programms ist
es zudem, die Attraktivitat der MPC Capital AG flir qualifizierte Arbeitnehmer zu steigern.

Die Zustimmung durch die Gesellschafter erfolgte im Rahmen der ordentlichen Hauptversammlung im Jahr
2015 (siehe unter ,Aktienoptionsprogramm 2015).

Nachfolgend werden die wesentlichen Bestimmungen und Bedingungen dieses Aktienoptionsprogramms erlautert:
a) Kreis der Bezugsberechtigten

Im Rahmen des Aktienoptionsprogramm 2017 kdnnen Bezugsrechte an Arbeitnehmer der MPC Capital AG bzw.
Arbeitnehmer von mit ihr verbundenen Unternehmen (,Bezugsberechtigte”) ausgegeben werden.

b) Erwerbszeitraum

Die Bezugsrechte konnten den Bezugsberechtigten seit dem 2. Januar 2017 gewéahrt werden. Weitere Bezugsrechte
kénnen bis zum 15. Februar 2022 gewahrt werden.
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c) Wartezeit, Ausiibungszeitraum

Die im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2017 gewahrten Bezugsrechte kdnnen erstmalig am vierten Jahrestag
ihres Erwerbs durch den jeweiligen Bezugsberechtigten ausgelibt werden (,Wartezeit“). Nach dem Ende der War-
tezeit ist eine Auslbung bis zum flnften Jahrestag ihres Erwerbs zulassig (,Auslibungszeitraum®). Wahrend des
Ausiibungszeitraums konnen die Bezugsrechte nur wahrend bestimmter Perioden ausgelibt werden (,Ausibungs-
perioden®). Eine Ausiibungsperiode beginnt jeweils am elften Bankarbeitstag in Hamburg (,Bankarbeitstag“) nach der
Veréffentlichung eines Quartals-, Halbjahres- oder Jahresfinanzberichts der Gesellschaft und endet mit dem Ablauf
des zehnten Bankarbeitstags nach diesem Zeitpunkt. Sofern die Gesellschaft keine Quartals- oder Halbjahresfinanz-
berichte veroffentlicht, verringert sich die Zahl an Austibungsperioden innerhalb des Auslbungszeitraums entspre-
chend. Sollte innerhalb einer Auslbungsperiode die Veroffentlichung einer Ad-hoc-Mitteilung aufgrund nationaler
oder europaischer Rechtsnormen, die dem derzeitigen § 15 WpHG entsprechen, oder diesen Normen nachgebildeten
borsenrechtlichen Regelungen (z.B. in den Freiverkehrsbedingungen der Frankfurter Wertpapierbdrse) unmittelbar
bevorstehen, kann die Gesellschaft die Annahme von Austibungserklarungen der Bezugsberechtigten verweigern. Die
Ausubungserklarung gilt in diesen Féllen einen Tag nach der Veréffentlichung der Ad-hoc-Mitteilung als angenommen.
Der Auslibungszeitraum verlangert sich um einen Tag, wenn der Austibungszeitraum an dem Tag ablauft, an dem die
Annahme aufgrund einer Ad-hoc-Meldung durch die Gesellschaft verweigert wird.

d) Ausiibungsbetrag

Der Ausiibungsbetrag eines Bezugsrechts entspricht dem Mittelwert der Schlusskurse fiir Aktien der Gesellschaft
gleicher Gattung im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) der Frankfurter Wertpapierborse
in den drei Monaten vor dem Zeitpunkt des Abschlusses der Aktienoptionsvereinbarung. Der Mindestausibungs-
betrag betragt EUR 1,00.

e) Erfolgsziele

Die Bezugsrechte konnen nur ausgelbt werden, wenn sich der dem Auslbungsbetrag entsprechende Borsenkurs
im Vergleich zu dem Mittelwert der Schlusskurse fur Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung im Xetra-Handel
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) der Frankfurter Wertpapierborse innerhalb von drei Monaten vor dem
Zeitpunkt der Austbung des Bezugsrechts mindestens verdoppelt hat.

Es wurden insgesamt 19.692 Bezugsrechte vergeben.
Da bei Auslibung der Optionen keine Auszahlungsverpflichtungen entstehen (,equity setteled options”) wird das

Optionsprogramm als Transaktion zwischen Kapitalgebern gesehen und wird nur insoweit im Abschluss erfasst,
wie Optionen tatsachlich ausgelibt werden.
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3.9 RUCKSTELLUNGEN

Die Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2017 31.12.2016
Tsd. EUR Tsd. EUR

1. Steuerriickstellungen
N 5.120
fur laufende Steuern

15.688
7.152

3.870

2.964

470

h) Ubrige Ruckstellungen 583

Riickstellungen 20.808

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Der Riickgang der sonstigen Rickstellungen resultiert insbesondere daraus, dass die MPC Capital AG eine vorzei-
tige Losung aus den Verpflichtungen zur Ubernahme von Sanierungskosten auf Projektebene verhandeln konnte.
Hierdurch reduzierten sich die hierflr gebildeten Rickstellungen um EUR 5,4 Mio.
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3.10 VERBINDLICHKEITEN

Die Falligkeiten der Verbindlichkeiten ergeben sich aus dem nachfolgenden Verbindlichkeitenspiegel:

Falligkeiten

bis zu 1 mehr als  davon mehr
Gesamt Jahr 1 Jahr als 5 Jahre
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
31.12.17 1.763 227 1.536 0

1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten =~ oo
31.12.16 2.282 401 1.881 0
31.12.17 1.372 1.372 0 0

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen oo
31.12.16 347 347 0 0
3. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen 311217 21 21 0 0
Unternehmen 31.12.16 11 11 0 0
31.12.17 21 21 0 0

davon aus sonstigen Vermdégensgegenstanden e
31.12.16 11 11 0 0
4. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, 311217 1.603 1.603 0 0
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 31.12.16 2473 2473 0 0
"""" _ i _ i 31.12.17 0 0 0 0

davon aus Lieferungen und Leistungen e
...... 31.12.16 0 0 0 0
. o ) 31.12.17 1.603 1.603 0 0

davon aus sonstigen Verbindlichkeiten e
31.12.16 2.473 2.473 0 0
) o ) 31.12.17 7.673 3.593 4.080 0

5. Sonstige Verbindlichkeiten e
31.12.16 6.306 3.451 2.855 0
31.12.17 1.171 1.171 0 0

davon aus Steuern e
31.12.16 2.415 2.415 0 0
31.12.17 13 13 0 0

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit e
31.12.16 0 0 0 0
31.12.17 12.431 6.815 5.616 0

Verbindlichkeiten e
31.12.16 11.419 6.683 4.736 0

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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3.11 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

Die Bankverbindlichkeiten bestehen insbesondere aus Darlehen zur Projektfinanzierung von opportunistischen
US-Beteiligungen in Hohe von insgesamt EUR 1,5 Mio. Die Tilgung ist an die zukiinftigen Rickflisse aus diesen
Investitionen gebunden.

Gestellte Sicherheiten
Diese Zahlungsanspriiche sind an die finanzierenden Banken zur Besicherung verpfandet. Die Sicherheiten haben
eine Laufzeit bis zur vollstandigen Rickfihrung dieser Darlehen.

3.12 VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen beinhalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Rechts-

und Beratungskosten sowie aus dem laufenden Reedereibetrieb. Stichtagsbedingt sind die Verbindlichkeiten im
Vergleich zum Vorjahr hoher ausgefallen.

3.13 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER UNTERNEHMEN, MIT DENEN EIN
BETEILIGUNGSVERHALTNIS BESTEHT

Die Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, resultieren insbe-
sondere aus ausstehenden Einlagen gegenuber Projektgesellschaften sowie aus erhaltenen Ausschittungen.

Der Riickgang resultiert aus weiteren Kapitalabrufen, deren Zahlung zur Reduzierung der ausstehenden Einlagen flihrten.

3.14 SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2017 31.12.2016

Tsd. EUR Tsd. EUR

Verbindlichkeiten aus Darlehen zur Projektfinanzierung 4.414 2.835

..‘{/.t‘a}'l‘J'i‘ndIichkeiten aus Lc;hnsteuer H H 1.165" """"" 609
Verbindlichkeiten aus Einbehalten (Kapitalertragsteuer

und Solidaritatszuschlag g 1.740

Ubnge H H H 2.094" """" i.122

Sonstige Verbindlichkeiten 7.673 6.306

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Gestellte Sicherheiten
Die Darlehen zur Projektfinanzierung sind mit den refinanzierten Anteilen an den Projektgesellschaften besi-
chert. Diese Sicherheiten haben eine Laufzeit bis zur vollstandigen Rickflihrung dieser Darlehen.
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3.15 LATENTE STEUERN

Aktive latente Steuern in Héhe von EUR 3,7 Mio. ergeben sich im Wesentlichen aus folgenden Bilanzposten:

a) Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht (EUR 1,4 Mio.)

b) Sonstige Vermogensgegengestande (EUR 0,5 Mio.)

¢) Sonstige Rickstellungen (EUR 1,8 Mio.)

Die Wertberichtigungen des Berichtsjahres auf Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht, sowie sonstige Vermogensgegenstande, beziehen sich wie im Vorjahr im Wesentlichen auf
zukinftig abzugsfahige temporére Differenzen aus der unterschiedlichen Bewertung. Zudem resultieren temporére
Differenzen aus der Bildung von Rickstellungen flr drohende Verluste.

Wesentliche temporare Differenzen, die zu passiven latenten Steuern flihren, gibt es wie im Vorjahr keine.

Die Aktivierung primarer latenter Steuern unterbleibt in Auslbung des daflir bestehenden handelsrechtlichen
Ansatzwahlrechts.

3.16 DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Zur Absicherung kinftiger Wahrungsrisiken, die sich insbesondere im Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit
im maritimen Bereich ergeben, wurden Sicherungsgeschafte abgeschlossen.

So realisieren vor allem die Ahrenkiel Steamship GmbH & Co. KG und die Contchart Hamburg/Leer GmbH & Co. KG
einen GroBteil ihrer Umsatze in US-Dollar, die Ausgaben fallen dagegen im Wesentlichen in Euro an, so dass
sich ein andernder Wechselkurs wesentlich auf das Ergebnis auswirken kann. Zur Absicherung dieser Wahrungsri-
siken wurde ein Teil der flr das Jahr 2018 vertraglich fixierten USD-Umsatze mit folgenden Wahrungssicherungs-
geschaften unterlegt:

Devisentermingeschafte auf monatlicher Basis wurden fiir die monatlichen Vergiitungen Januar und Dezember
2018 mit einem Volumen in Héhe von durchschnittlich USD 1,1 Mio. abgeschlossen. Die Methode zur Ermittiung
des Marktwertes erfolgte auf Basis einer Market to Market Bewertung unter Beriicksichtigung jeweils gultiger
Terminbewertungskurse. Thr Marktwert betragt am Bilanzstichtag EUR 0,3 Mio.

Devisenoptionsgeschafte auf monatlicher Basis wurden fiir einen GroBteil der monatlichen Vergttungen von Janu-
ar 2018 bis Dezember 2018 mit einem Volumen in Hohe von durchschnittlich USD 0,3 Mio. abgeschlossen. Die
Bewertung zur Ermittlung des Marktwertes erfolgte auf Basis des Black & Scholes Modells. Ihr Marktwert betragt
am Bilanzstichtag EUR 0,1 Mio.
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Bewertungseinheiten liegen hier nicht vor.

Der Ausweis der gezahlten Optionspramien erfolgt in Hohe von EUR 0,08 Mio. in den sonstigen Vermogens-
gegenstanden.

3.17 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND SONSTIGE
FINANZIELLE VERPFLICHTUNG

Es bestehen Eventualverbindlichkeiten entsprechend § 251 HGB. Hierbei handelt es sich um Ausfallgarantien
und Hoéchstbetragsbiirgschaften.

Es bestehen Birgschaften und Garantien von insgesamt EUR 16,5 Mio. (Vorjahr: EUR 27,0 Mio.), die im We-
sentlichen aus selbstschuldnerischen Blrgschaften und Garantien resultieren. Eine Inanspruchnahme hangt von
einer Vielzahl von Faktoren ab.

Derzeit gibt es keine Hinweise auf die Inanspruchnahme des MPC Capital-Konzerns aus den bestehenden Even-
tualverbindlichkeiten, da sich keine wesentliche Verschlechterung der wirtschaftlichen Situation bei den Gesell-
schaften, flr die entsprechende Haftungsverhéltnisse eingegangen wurden, ergeben haben. Eine Inanspruchnah-
me aus einer oder mehreren Eventualverbindlichkeiten hatte einen erheblichen Einfluss auf die finanzielle Lage
des MPC Capital-Konzerns.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betreffen Miet- und Leasingverpflichtungen in Hoéhe von EUR 6,1 Mio.
(Vorjahr: EUR 7,7 Mio.).

Treuhdnderisch gehaltene Kommanditeinlagen belaufen sich auf EUR 1,8 Mrd. (Vorjahr: EUR 1,9 Mrd.). Hierbei
handelt es sich im Wesentlichen um die Betrdge, mit denen die TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fir
Publikumsfonds GmbH & Co. KG, Hamburg, im Handelsregister eingetragen ist. Sofern und soweit auf diese treu-
handerisch gehaltenen Kommanditeinlagen fondsseitig Auszahlungen geleistet werden, die nicht gewinngedeckt
sind, besteht das Risiko einer Inanspruchnahme in den Grenzen des § 172 (4) HGB. Fir den tberwiegenden Teil
dieser Eventualverbindlichkeiten hat die TVP Rickgriffsmdglichkeiten gegeniber den jeweiligen Treugebern.

Zusatzlich verwaltet die MPC Investment Services (treuhdnderisch) Bankguthaben in Hohe von EUR 25,1 Mio.
(Vorjahr: EUR 21,0 Mio.).
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4. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
4.1 UMSATZERLOSE
Die Umsatzerlose resultieren im Wesentlichen aus der Erbringung von Dienstleistungen.

Eine Aufgliederung nach Segmenten und Regionen ist der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen:

2017 2016
Tsd. EUR Tsd. EUR

nach Umsatzarten
Management Service 36.497 40.178
.......... furansaction Serviceé ) ) 10.445 12752
........... U brige H H H 376 861
Umsatzerlése 47.318 53.791

nach Regionen

Deutschland 53.699 58.450
........... N iederlande H H H 9.177 mmé.133
WW‘SHpanien """ 286 922
W‘mésterreich """ o 46
........... K onsolidierung H H H -15.814 11760
Umsatzerlose 47.318 53.791

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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4.2 SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2017 2016
Tsd. EUR Tsd. EUR
Ertrdge aus Anlageabgangen 12.309 185
h ” S 4907 1426
T - 3357  a188
T - 1374 2.154
T - 75 L2
T - 399 1.042
T - 70 1468
0 1.465

Ubrige 700 990
Sonstige betriebliche Ertrage 22.716 11.875

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Der deutliche Anstieg bei den sonstigen betrieblichen Ertragen resultiert primér aus dem Verkauf von der Immo-
bilie ,The Cloud” in Amsterdam. Aufgrund der Transaktionsstruktur wurden die Ertrage nicht wie urspringlich
geplant als Umsatz aus Transaction Services, sondern als Ertrage aus Anlageabgangen in Hohe von EUR 12,3
Mio. im Zuge von Anteilsverkaufen realisiert.

Zahlungseingange bezogen auf Forderungspositionen, die in den Vorjahren aufgrund kaufmannischer Vorsicht
wertberichtigt wurden, sowie die Optimierung von Projektstrukturen flihrten im Geschaftsjahr zu auBergewdhnlich
hohen Ertragen aus der Aufldsung von Forderungswertberichtigungen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage stellen in Hohe von EUR 8,3 Mio. periodenfremde Ertrage dar.
4.3 MATERIALAUFWAND — AUFWENDUNGEN FUR BEZOGENE LEISTUNGEN

In diesem Posten werden insbesondere Kosten flir bezogene Leistungen ausgewiesen, die im Zusammenhang mit
der Verwaltung und Instandhaltung von Immobilien und Schiffen stehen. Zur besseren Darstellung der Ertrags-
lage werden die Aufwendungen aus Dienstleistungen an Schiffs-KGs in Hohe von EUR 2,0 Mio. im Gegensatz
zum Vorjahr nicht mehr unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen, sondern unter den Aufwendungen
fur bezogene Leistungen im Materialaufwand ausgewiesen. Eine Anpassung der Vorjahresbetrage erfolgte nicht.
Waren die entsprechenden Aufwendungen des Vorjahres umgegliedert worden, wéren die bezogenen Leistungen
im Materialaufwand um EUR 2,3 Mio. héher und die sonstigen betrieblichen Aufwendungen um EUR 2,3 Mio.
niedriger ausgewiesen worden.
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4.4 PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2017 2016

Tsd. EUR Tsd. EUR

Lohne und Gehalter -23.888 -22.893
Soziale Abgaben -3.249 3126

Personalaufwand -27.137 -26.019

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl betrifft ausschlieBlich Angestellte und setzt sich wie folgt zusammen:

Jahresdurchschnitt Jahresdurchschnitt

2017 2016

Deutschland 239 232
Niederlande i 12
dsterreich . o
Portugal ) o
spamien 5 1

Mitarbeiter 257 245

Zum 31. Dezember 2017 waren 267 Mitarbeiter beschaftigt.
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4.5 SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2017 2016
Tsd. EUR Tsd. EUR
Rechts- und Beratungskosten -7.957
H H -2.693"
H -2.635"
‘ -1.870"
H -1.327"
‘—1.286“ ) -1.857
1214 1137
1074 ©aa1s
R 786
821 584
540 430
478 420
133 o asa
0o 2525
0 2230
1212 3004
Sonstige betriebliche Aufwendungen -24.219 -26.356

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Infolge der intensiven Transaktionstatigkeit und des weiteren Ausbaus des institutionellen Geschafts stiegen die
Rechts- und Beratungskosten um EUR 3,5 Mio. Ausserdem ergab sich aus Wechselkurséanderungen ein Aufwand in
Hoéhe von EUR 2,6 Mio., wovon ein wesentlicher Anteil aus der zum Stichtag erforderlichen Fremdwéahrungsbewer-
tung resultiert und somit den nicht realisierten Aufwendungen aus Wechselkursanderungen zuzuordnen ist.

Zur besseren Darstellung der Ertragslage werden entgegen dem Vorjahr die Aufwendungen aus Dienstleistungen an
Schiffs-KGs unter den Aufwendungen flir bezogene Leistungen im Materialaufwand ausgewiesen.

4.6 ERTRAGE AUS BETEILIGUNGEN

Die Ertrége aus Beteiligungen in Hohe von EUR 1,7 Mio. (Vorjahr: EUR 3,4 Mio.) resultieren insbesondere aus
Gewinnausschittungen US-amerikanischer Immobilienfonds.
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4.7 SONSTIGE ZINSEN UND AHNLICHE ERTRAGE

Die sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertréage ergeben sich im Wesentlichen aus Darlehen und Verauslagungen an
Projektgesellschaften in Hohe von EUR 1,1 Mio. (Vorjahr: EUR 0,8 Mio.) sowie aus Auf- bzw. Abzinsungseffekten
langfristiger Forderungen und Rickstellungen in Hohe von insgesamt EUR 0,2 Mio. (Vorjahr: EUR 0,3 Mio.).

4.8 ABSCHREIBUNGEN AUF FINANZANLAGEN
Inbesondere bei langfristigen Darlehensforderungen gegenlber Gesellschaften aus dem Legacy Business mussten
Abschreibungen in Hohe von EUR 0,8 Mio. vorgenommmen werden, da hier von einer dauerhaften Wertminde-

rung auszugehen ist.

Weitere entscheidende Kenntnisse, die zu zusatzlichen auBerplanmaBigen Abschreibungen auf Finanzanlagen
fihren, lagen im Geschaftsjahr nicht vor.

4.9 ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN

Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Zinsaufwendungen aus der Refinanzierung
eines Immobilienprojekts in Hohe von EUR 0,4 Mio. (Vorjahr: EUR 0,3 Mio.).

Der hoherer Vorjahreswert ergab sich insbesondere aus einmaligen Zinsaufwendungen aus der Refinanzierung
eines Projekts im Immobilienbereich in Hohe von EUR 4,0 Mio.

4.10 EQUITY-ERGEBNIS ASSOZIIERTER UNTERNEHMEN

Das Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternenmen setzt sich wie folgt zusammen:

2017 2016
Tsd. EUR Tsd. EUR
MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF 1.481

Breakwater Insurance Brokers Limited 300

Aurum Ltd. Insurance

bal Vision Private Equity Partners AG 0
Ubrige 13
Equity-Ergebnis assoziierter Unternehmen 1.794 6.410

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Im Vorjahr war das Equity-Ergebnis assoziierter Unternehmen insbesondere durch die Ertrage aus der lkura
Investment GmbH & Co. KG gepragt, die an ihren Finanzierungen in japanische Immobilienprojekte partizipierte.
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4.11 STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landern gezahlten oder geschuldeten Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag sowie die latenten Steuern ausgewiesen.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag teilen sich auf das In- und Ausland wie folgt auf:

2017 2016

Tsd. EUR Tsd. EUR

Tatsachliche Steuern -4.192 -5.484
Deutschland ” 3154 6325
auslend ” 1038 841

Latente Steuern 0 0

Deutschland 0

Im Geschéaftsjahr 2017 unterlag eine in Deutschland ansassige Kapitalgesellschaft der Kérperschaftsteuer in Hohe
von 15%, dem Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5% auf die Kdrperschaftsteuer sowie der Gewerbesteuer, deren
Hohe sich nach den unterschiedlichen Hebesatzen der einzelnen Gemeinden richtet.

Zudem unterliegen die Konzern-Ertragsteuern dem Einfluss der in Deutschland unter bestimmten Voraussetzungen
bestehenden Mdglichkeit, beim Betrieb von Handelsschiffen im internationalen Verkehr den Gewinn pauschal auf-
grund der Nettoraumzahl des Schiffes und nicht durch Betriebsvermogensvergleich zu ermitteln.

Der Konzernsteuersatz entspricht dem deutschen Steuersatz der Muttergesellschaft MPC Capital AG und belduft sich
auf 32,28% (Vorjahr 32,28%). Dieser Steuersatz setzt sich aus Kérperschaftsteuer in Hohe von 15%, Solidaritatszu-
schlag in Héhe von 5,5% auf die Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer mit einem Hebesatz von 470% zusammen.
Die Anwendung des Ertragsteuersatzes des Konzernunternehmens von 32,28% auf das Konzernergebnis vor Ertrag-
steuern wiirde zu einem erwarteten Steueraufwand von EUR 5,6 Mio. (Vorjahr EUR 5,1 Mio.) flhren. Die Differenz
zwischen diesem Betrag und dem effektiven Steueraufwand von EUR 4,2 Mio. (Vorjahr EUR 5,5 Mio.) ist aus der
folgenden Uberleitungsrechnung ersichtlich.
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2017 2016

Tsd. EUR Tsd. EUR

Konzernergebnis vor Steuern 17.353 15.704
Wl-f}.\‘/v;rtete Steuern vom Emkommen und vom Ertrag (32, 28% (VorJahr 32, 28%))‘ -5.601 -5.069 .
W.Amt.)‘\;\‘/“elchende Steuersatze ‘ 390 233 .
“gt‘éuerhch nicht abZ|ehbare Aufwendungen -122 -98 .
mé.t‘é't;erfrme Ertrage 5.101 501 .
W.Amk.)‘\;\‘/“elchung der gewerbesteuerllchen Bemessungsgrundlage -19 343 .
Effekte aus Anderungen des Konsolldlerungskrelses 0 0 .
m%a“t‘;échhche Steuern vom Einkommen und vom Ertrag flr VorJahre -1.972 -1.364 .
mé‘L.J‘é'l‘Iensteuer / auslandlsche Steuer -261 1.122 .
Wé.(‘)“r;'s‘Uge Abwemhungen 84 5 .

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -4.192 -5.484

Die Abweichungen, die unter der Position ,,Abweichende Steuersatze" ausgewiesen sind, resultieren aus den vom
Steuersatz der MPC Capital AG abweichenden Steuersatzen der in- und ausladndischen Konzerngesellschaften.

5. SONSTIGE ANGABEN

5.1 NAME UND SITZ DES MUTTERUNTERNEHMENS

Die MPC Capital AG ist als Mutterunternehmen nach § 290 HGB verpflichtet, einen Konzernabschluss aufzustel-
len. Dieser wurde gem. den nach § 290 ff. HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Der
Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger bekannt gemacht

Das Mutterunternehmen der MPC Capital AG, das den Konzernabschluss flir den gréBten Konsolidierungskreis
aufstellt, ist die MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg. Der Konzernabschluss der MPC Miinchmeyer

Petersen & Co. GmbH, Hamburg wird beim Bundesanzeiger unter der Nummer HRB 149498 Hamburg zur
Offenlegung eingereicht.

GESCHAFTSBERICHT 2017 MPC CAPITAL AG 123



ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

5.2 ORGANE DER GESELLSCHAFT
a) Mitglieder des Vorstands im Berichtsjahr:

UIf Hollander, Vorstand, Hamburg, (Vorsitzender)
(CEOQ; Chief Executive Officer)

Constantin Baack, Vorstand, Hamburg,
(CFO; Chief Financial Officer)

Dr. Roman Rocke, Vorstand, Hamburg
(Executive Board Member Real Estate and Infrastructure)

Peter Ganz, Vorstand, Hamburg (Executive Board Member Shipping)
Mitglied des Vorstands bis zum 31. Dezember 2017

b) Mitglieder des Aufsichtsrats im Berichtsjahr:

Dr. Axel Schroeder (Vorsitz)
Geschaftsfiihrer der MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg

Joachim Ludwig
Geschaftsfuhrer der Ferrostaal GmbH, Essen

Dr. Arnt Vespermann
Mitglied der Geschaftsfihrung der Hamburg Stidamerikanische Dampfschifffahrts-Gesellschaft KG, Hamburg

c) Vergiitung der Organe:

Fir das Geschaftsjahr 2017 wurden den Vorstanden der MPC Capital AG Gesamtbeziige in Hohe von EUR 3,1 Mio.
(Vorjahr: EUR 3,5 Mio.) bewilligt. Den Aufsichtsraten wurden im selben Zeitraum Gesamtbeziige in Hohe von
brutto EUR 163 Tsd. (Vorjahr: EUR 160 Tsd.) bewilligt. Samtliche Organbezilige sind kurzfristig fallig.

5.3 STIMMRECHTSMITTEILUNGEN NACH § 20 AKTG

Fur das Geschaftsjahr 2017 liegen der MPC Capital AG keine Stimmrechtsmitteilungen nach § 20 AktG vor.

5.4 GEWINNVERWENDUNG

Der Vorstand wird dem Aufsichtsrat vorschlagen, den Jahreslberschuss der MPC Capital AG in Hohe von
EUR 5,7 Mio. in voller Héhe in die anderen Gewinnrlcklagen einzustellen.
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5.5 HONORAR DES ABSCHLUSSPRUFERS

Das Honorar des Abschlussprifers stellt sich wie folgt dar:

2017 2016
Tsd. EUR Tsd. EUR
188 255
,,,,,, 93,‘
,,,,,, 25,‘
Andere Leistungen I H H 4OH 1
Honorar des Abschlusspriifers 346 521

5.6. NACHTRAGSBERICHT

Nach dem 31. Dezember 2017 sind keine weiteren Vorgénge von besonderer Bedeutung eingetreten, die einen
wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des MPC Capital-Konzerns haben dirften.

Hamburg, den 5. Februar 2018

W b O fize

UIf Hollander Constantin Baack Dr. Roman Rocke
Vorsitzender

GESCHAFTSBERICHT 2017 MPC CAPITAL AG 125






KONZERNABSCHLUSS

/.
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend
aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel — und den Konzernla-
gebericht, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst ist, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis
zum 31. Dezember 2017 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und zusammengefasstem Konzernlagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeflihrten Prifung eine Beurteilung iber den Konzernabschluss
und den zusammengefassten Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-schaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so
zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung und durch den zusammengefassten Konzernla-
gebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse (ber die Geschaftstatigkeit und tber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen ber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fir die Angaben im Konzernabschluss und zusammengefassten Konzernlagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Rechnungslegungsinformationen der in den Konzernabschluss
einbezogenen Teilbereiche, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdar-
stellung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den ge-
setzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der zusammengefasste Konzern-
lagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukuinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 13. Februar 2018

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Glaser gez. Kaletta
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Gruppenstruktur der

MPC Capit

al AG

Die MPC Capital AG ist die Muttergesellschaft der MPC Capital-Gruppe. Das nachfolgende Schaubild gibt einen
Uberblick liber einige ausgewahlte Tochtergesellschaften der MPC Capital-Gruppe (Stand: Dezember 2017).

MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG

100%

REAL ESTATE

MPC Real Estate Holding GmbH

100%

MPC Real Estate Solutions GmbH

100%

MPC Micro Living Development GmbH

100%

MPC Micro Living Services GmbH

100%

CAIRN Real Estate B.V.

100%

MPC Real Estate Management
Services GmbH

100%

Weitere Beteiligungsgesellschaften
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SHIPPING

100%

MPC Maritime Holding GmbH

MPC Maritime Investments GmbH

Ahrenkiel Steamship GmbH & Co. KG

Ahrenkiel Vogemann Bulk GmbH &
Co. KG, Hamburg

Contchart Hamburg /
Leer GmbH & Co. KG
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INFRASTRUCTURE

100%

MPC Infrastructure
Holding GmbH

95%

MPC Renewable Energies GmbH

MPC Renewable Panama S.A., Panama

100%

MPC Industrial Projects GmbH

CORPORATE CENTER

100%

MPC Investment Services GmbH

TVP Treuhand- und Verwaltungsgesell-
schaft fiir Publikumsfonds mbH & Co. KG

100%

DSC Deutsche SachCapital GmbH

100%

MPC Investment Partners GmbH

100%

Weitere Beteiligungsgesellschaften
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FINANZKALENDER

Finanzkalender 2018

15. Februar 2018
Verdffentlichung des Geschaftsberichts 2017

12. April 2018
Hauptversammlung in Hamburg

17. Mai 2018
Veroffentlichung Kennzahlen Q1 2018

30. August 2018
Verdffentlichung des Halbjahresfinanzberichts 2018

16. November 2018
Verdffentlichung Kennzahlen Q3 2018

November 2018
Analystenkonferenz in Frankfurt im Rahmen
des Eigenkapitalforums 2018

MPC Minchmeyer Petersen Capital AG
Palmaille 67
D-22767 Hamburg

Investor Relations

Tel.: + 49 (0)40 380 22-4347
Fax: + 49 (0)40 380 22-4878
E-Mail: ir@mpc-capital.com
www.mpc-capital.de/ir

WKN ATTNWJ
ISIN DEOOOA1TNWJ4
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