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Die Finanzdaten des Konzerns auf einen Blick

in Mio. €
Verédnderung Q1-Q3 Q1-Q3 Verédnderung Gesamtjahr
Q32021 Q32020 in % 2021 2020 in % 2020

Umsatz und Ergebnis?

Umsatzerlose 26.877 26.393 1,8 79.860 73.377 8,8 100.999
davon: Inlandsanteil % 26,4 22,8 23,2 24,7 24,5
davon: Auslandsanteil % 73,6 77,2 76,8 75,3 75,5

EBITDA 10.468 10.615 1,4) 31.298 27.581 13,5 38.633

EBITDA (bereinigt um Sondereinfliisse) 1139 11102 0,3 32.714 29.936 9,3 40.374

EBITDA AL 8.723 9133 4,5) 26.313 23.638 1,3 33178

EBITDA AL (bereinigt um Sondereinfliisse) 9.661 9.692 0,3) 28.323 26.065 8,7 35.017

EBITDA AL-Marge (bereinigt um Sondereinfliisse) % 35,9 36,7 35,5 35,5 34,7

Betriebsergebnis (EBIT) 3.466 3107 1,6 10.672 8.704 22,6 12.804

Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag) 889 817 8,8 3.705 2.487 490 4158

Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag)

(bereinigt um Sondereinflisse) 1.313 1.509 (13,0) 4.627 4.072 13,6 5.715

Ergebnis je Aktie (unverwéssert/verwéssert) € 019 017 1,8 0,78 0,52 50,0 0,88

Bereinigtes Ergebnis je Aktie (unverwéssert/verwassert) € 0,27 0,32 (15,6) 0,97 0,86 12,8 1,20

Bilanz

Bilanzsumme 273.355 265.292 3,0 264917

Eigenkapital 78.861 72.034 95 72.550

Eigenkapitalquote % 28,8 27,2 274

Netto-Finanzverbindlichkeiten 130.375 124.521 4,7 120.227

Cashflow?

Cashflow aus Geschaftstatigkeit 9.233 7.338 25,8 25.620 16.445 55,8 23.743

Cash Capex (4.666) (4.763) 2,0 (21.260) (12.880) (651 (18.694)

Cash Capex (vor Investitionen in Spektrum) (4.362) (4.490) 29 (12.932) M1.512) (12,3) (16.980)

Free Cashflow (vor Ausschiittung und Investitionen

in Spektrum)® 4.895 2.897 69,0 12.818 8.867 44,6 10.756

Free Cashflow AL (vor Ausschiittung und Investitionen

in Spektrum)® 2.940 1.634 799 8.290 5.347 55,0 6.288

Cashflow aus Investitionstatigkeit (6.380) (4.048) (57,6) (22.687) (15.302) 48,3) (22.649)

Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit (5.582) (6.573) 15,1 (10.094) 4.661 n.a. 7.561

@ Seit dem 1. April 2020 wird Sprint als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom einbezogen. Die Transaktion hat Auswirkungen auf die
Vergleichbarkeit der Werte der Berichtsperiode mit den Vorjahresvergleichswerten. Weitere Informationen zur Transaktion finden Sie im Abschnitt ,,Veranderung des Konsolidierungskreises
und sonstige Transaktionen® im Konzern-Zwischenabschluss.

b Vor Zinszahlungen fiir Nullkupon-Anleihen und vor Auflésung von Zinssicherungsgeschaften bei T-Mobile US in den ersten neun Monaten 2020.

in Mio.

Veranderung Verénderung
30.09.2021/ 30.09.2021/
3112.2020 30.09.2020
30.09.2021 3112.2020 in% 30.09.2020 in%

Kunden im Festnetz und Mobilfunk
Mobilfunk-Kunden? 250,5 241,5 3,7 2379 53
Festnetz-Anschliisse 274 274 0,1 27,3 0,2
Breitband-Kunden® 222 217 2,2 21,5 33

@ Inkl. Wholesale-Kunden der T-Mobile US.
b Ohne Wholesale.

Die Zahlenangaben im vorliegenden Bericht wurden kaufméannisch gerundet. Dies kann dazu fiihren, dass sich einzelne Werte nicht exakt zur angegebenen Summe addieren. Veranderungen
wurden auf Basis der genaueren Millionenwerte berechnet.
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An unsere Aktionare

Die Deutsche Telekom auf einen Blick

Konzernumsatz

m Der Konzernumsatz erhéhte sich um 8,8 % auf 79,9 Mrd. €. Organisch wuchs unser Umsatz um
4,0 Mrd. € bzw. 5,3 %.

m Dabei zeigt unser Segment USA einen Umsatzanstieg von 13,4 %. Organisch lag der Umsatz um
71 % uber Vorjahresniveau, was auf gestiegene Service- und Endgerateumsatze zurlickzufiihren
ist.

m Unsere Segmente Deutschland und Europa konnten ihre Umsatze im Vergleich zum Vorjahr um
1,8 % bzw. 1,3 % aufgrund der guten Geschéaftsentwicklung steigern.

= Der Umsatz unseres Segments Systemgeschaft lag um 2,9 % unter Vorjahresniveau, insbesondere
infolge des erwartungsgeman riicklaufigen klassischen IT-Infrastrukturgeschafts.

= |n unserem Segment Group Development lag der Umsatz durch das operative und strukturelle
Wachstum der Geschaftseinheiten T-Mobile Netherlands und GD Towers um 9,7 % lber dem
Vorjahresniveau. Organisch wuchs der Umsatz um 4,3 %.

EBITDA AL (bereinigt um Sondereinfliisse)

m Unser bereinigtes EBITDA AL erhéhte sich um 8,7 % auf 28,3 Mrd. €, wobei alle operativen
Segmente hierzu beitrugen. Organisch stieg unser bereinigtes EBITDA AL um 0,8 Mrd. € bzw.
3,0 %.

m Unser Segment USA zeigt eine deutliche Erhéhung des bereinigten EBITDA AL von 11,4 %, was
insbesondere auf den Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint zurlickzufiihren ist. Orga-
nisch stieg das bereinigte EBITDA AL — trotz der negativen Auswirkungen aus dem begonnenen
Rlckzug aus dem Endgerate-Mietmodell — um 1,9 %.

= Unsere Segmente Deutschland und Europa weisen Anstiege beim bereinigten EBITDA ALum 3,7 %
bzw. 3,1 % aus.

= Einen deutlichen Anstieg des bereinigten EBITDA AL von 16,6 % zeigt unser Segment Group Deve-
lopment. Hier wirkten v.a. eine positive Umsatzentwicklung bei T-Mobile Netherlands und
GD Towers, der Erwerb von Simpel sowie das effiziente Kosten-Management der T-Mobile Nether-
lands positiv.

m Die bereinigte EBITDA AL-Marge des Konzerns lag mit 35,5 % auf Vorjahresniveau. Im Segment
Deutschland lag die bereinigte EBITDA AL-Marge bei 39,9 %, im Segment Europa bei 36,0 % und
im Segment USA bei 34,5 %.

EBIT

m Unser EBIT erhohte sich um 2,0 Mrd. € bzw. 22,6 % auf 10,7 Mrd. €, insbesondere aufgrund der
beim bereinigten EBITDA AL beschriebenen Effekte.

m Das EBITDA AL ist mit Sondereinfliissen in Hohe von 2,0 Mrd. € belastet, denen in der Vergleichs-
periode als Sondereinflisse erfasste Aufwendungen in Hohe von 2,4 Mrd. € gegenliber standen.
Im Zusammenhang mit entstandenen Akquisitions- und Integrationsaufwendungen sowie mit
Restrukturierungskosten zur Realisierung von Kosteneffizienzen aus dem Zusammenschluss von
T-Mobile US und Sprint wurden Aufwendungen in Hohe von 0,9 Mrd. € erfasst. Weitere 0,6 Mrd. €
standen im Zusammenhang mit einer Nutzungsdauerverkiirzung von angemieteter Netzwerk-
Technik fiir Mobilfunk-Standorte in den USA. Aus der VeraufRerung des niederlédndischen Funk-
turmgeschafts entstand ein Entkonsolidierungsertrag in Hoéhe von 0,2 Mrd. €. Gegenliber dem
Vergleichszeitraum fielen um 0,5 Mrd. € geringere Aufwendungen fiir Personalrestrukturierungen
an.

= Die Abschreibungen lagen insbesondere aufgrund des Erwerbs von Sprint um 1,7 Mrd. € liber dem
Niveau der Vergleichsperiode.

An unsere Aktionéare
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Konzerniiberschuss

= Der Konzerniberschuss erhohte sich um 1,2 Mrd. € bzw. 49,0 % auf 3,7 Mrd. €.

m Unser Finanzergebnis veranderte sich von minus 3,2 Mrd. € auf minus 3,7 Mrd. €. Dabei entwi-
ckelte sich das Zinsergebnis um 0,4 Mrd. € auf minus 3,5 Mrd. € riicklaufig v. a. aufgrund der
im Rahmen des Erwerbs von Sprint ibernommenen finanziellen Verbindlichkeiten sowie die in
diesem Zusammenhang durchgefiihrte Neustrukturierung und Erhéhung des Finanzierungsvolu-
mens. Das sonstige Finanzergebnis verringerte sich leicht auf minus 0,2 Mrd. €. Der Anstieg des
Zinsertrags aus der Bewertung von Riickstellungen und Verbindlichkeiten wurde durch ein verrin-
gertes Ergebnis aus Finanzinstrumenten iberkompensiert.

m Der Steueraufwand erhéhte sich gegentiber der Vergleichsperiode um 0,3 Mrd. € auf 1,7 Mrd. €.

m Das den Anteilen anderer Gesellschafter zugerechnete Ergebnis lag mit 1,6 Mrd. € auf Vorjahres-
niveau.

m Das bereinigte Ergebnis je Aktie erhohte sich um 0,11 € auf 0,97 €.

Eigenkapitalquote

m Die Eigenkapitalguote erhdhte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 um 1,4 Prozentpunkte
auf 28,8 %.

= Die Erhohung des Eigenkapitals um 6,3 Mrd. € ist im Wesentlichen auf den Uberschuss in Hohe
von 5,3 Mrd. € und auf das erfolgsneutral erfasste sonstige Ergebnis in Héhe von 4,9 Mrd. €
zurlickzufihren. Hierin enthalten sind v. a. Effekte aus der Wahrungsumrechnung (3,8 Mrd. €)
sowie der Neubewertung der leistungsorientierten Plane (1,1 Mrd. €).

m Eigenkapitalmindernd wirkten v. a. die Dividendenausschiittung an unsere Aktionare (2,8 Mrd. €)
und an andere Gesellschafter von Tochterunternehmen (0,2 Mrd. €) sowie die Ausiibung
bestehender Aktienoptionen zum Erwerb von T-Mobile US-Aktien (0,8 Mrd. €). Dies erfolgte im
Wege einer Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage.

Netto-Finanzverbindlichkeiten

m Die Netto-Finanzverbindlichkeiten erhéhten sich gegenliber dem Jahresende 2020 von
120,2 Mrd. € auf130,4 Mrd. €.

= Erhéhend wirkten insbesondere folgende Sachverhalte: Erwerb von Spektrum (8,3 Mrd. €), v. a.
im Segment USA, Wahrungskurseffekte (5,0 Mrd. €), Dividendenausschiittungen an unsere Aktio-
nare - inklusive an Minderheiten — (31 Mrd.€), Zuginge von Leasing-Verbindlichkeiten
(4,0 Mrd. €), der Erwerb von Shentel (1,9 Mrd. €) sowie Bewertungseffekte im Zusammenhang mit
den von SoftBank erhaltenen Aktienoptionen (0,5 Mrd. €).

= Reduzierend wirkte im Wesentlichen der Free Cashflow (vor Ausschiittung und Investitionen in
Spektrum) in Hohe von 12,8 Mrd. €.

Cash Capex (vor Investitionen in Spektrum)

m Der Cash Capex (vor Investitionen in Spektrum) erh6hte sich von 11,5 Mrd. € auf 12,9 Mrd. €.

m Der Anstieg resultierte v. a. aus dem Einbezug von Sprint sowie aus dem weiteren Ausbau des
S5G-Netzwerks in den USA. Im Segment Deutschland sank der Cash Capex aufgrund geringerer
Auszahlungen sowie witterungsbedingt niedrigerer Investitionen in Glasfaser. Im Segment Europa
investierten wir ebenfalls weiter in unser Glasfasernetz und trieben den Ausbau unserer Mobilfunk-
Infrastruktur voran.

= Der Cash Capex (einschlieRlich Investitionen in Spektrum) stieg von 12,9 Mrd. € auf 21,3 Mrd. €.
Im Berichtszeitraum wurden Spektrumlizenzen in Hohe von 8,3 Mrd. € erworben, im Wesentlichen
FCC-Mobilfunk-Lizenzen im Rahmen der C-Band-Auktion im Segment USA. In der Vergleichs-
periode waren im Segment USA FCC-Mobilfunk-Lizenzen in Hohe von 1,0 Mrd. € und in den
Segmenten Europa und Group Development Mobilfunk-Lizenzen in Hohe von jeweils 0,2 Mrd. €
enthalten.

An unsere Aktionare
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An unsere Aktiondre 6

Free Cashflow AL (vor Ausschiittung und Investitionen in Spektrum)?®

m Der Free Cashflow AL erhéhte sich von 5,3 Mrd. € auf 8,3 Mrd. €. inMrd. €

m Erhohend wirkte die positive Geschaftsentwicklung der operativen Segmente. Ebenfalls erhdhend
wirkten in der aktuellen Berichtsperiode Factoring-Vereinbarungen in Hohe von 0,2 Mrd. €, 10
wahrend sich in der Vorjahresperiode negative Effekte aus Factoring-Vereinbarungen in Hohe von 8
minus 0,6 Mrd. € ergaben. 6

m Belastend wirkten neben dem um 1,4 Mrd. € héheren Cash Capex (vor Investitionen in Spektrum)
insbesondere eine im September 2021 seitens T-Mobile US geleistete Vorauszahlung flr Standort-
mieten sowie héhere Zinszahlungen (netto), im Wesentlichen resultierend aus den im Rahmen des
Erwerbs von Sprint ibernommenen finanziellen Verbindlichkeiten und der in diesem Zusammen-
hang begonnenen Neustrukturierung und Erhéhung des Finanzierungsvolumens. Hohere Ertrag-
steuerzahlungen wirkten ebenfalls belastend.

8,3

53

Q1-Q3 2020 Q1-Q3 2021

| Weitere Informationen finden Sie im Kapitel ,,Geschaftsentwicklung des Konzerns* im Konzern-Zwischenlagebericht.

a Vor Zinszahlungen fiir Nullkupon-Anleihen und vor Aufldsung von Zinssicherungsgeschaften bei T-Mobile US in den ersten neun Monaten 2020.
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An unsere Aktionare

Wichtige Ereignisse im dritten Quartal 2021

| Weitere Informationen zu diesen und weiteren Ereignissen finden Sie in unseren Medieninformationen.

Unternehmens- und sonstige Transaktionen

Strategische MafRnahmen zur langfristigen Sicherung der unternehmerischen Kontrolle an T-Mobile US. Am
6. September 2021 hat die Deutsche Telekom, wie auf dem Kapitalmarkttag 2021 angekiindigt, strategische MaRnahmen
ergriffen, um ihre Beteiligung an T-Mobile US zu erhéhen und damit langfristig die bestehende unternehmerische Kontrolle Gber
das US-Unternehmen sowie die Vollkonsolidierung zu sichern.

Erhéhung des Kapitalanteils an T-Mobile US durch Vereinbarung mit SoftBank als neuem Aktiondr und strategischem
Partner. Entsprechend der am 6. September 2021 zwischen der Deutschen Telekom und SoftBank abgeschlossenen Vereinba-
rung hat die Deutsche Telekom am 28. September 2021 insgesamt rund 45,4 Mio. T-Mobile US-Aktien von SoftBank erworben.
Im Gegenzug erhielt SoftBank 225 Mio. neue Aktien an der Deutschen Telekom AG im Wege einer Kapitalerhéhung gegen Sach-
einlage unter Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017 und ist somit mit rund 4,5 % an der Deutschen Telekom AG betei-
ligt. Die Deutsche Telekom hat durch die Transaktion ihren Anteil an T-Mobile US um 3,6 Prozentpunkte erhéht und halt zum
30. September 2021 46,8 % der Anteile. Zur weiteren Erhéhung ihres Anteils an T-Mobile US erwéagt die Deutsche Telekom
dariiber hinaus den Kauf von weiteren rund 20 Mio. T-Mobile US-Aktien, finanziert durch einen Teil der erwarteten Barmittelzu-
fliisse aus der vereinbarten VerduBerung der T-Mobile Netherlands. Nach Abschluss dieser Transaktionen wird der Kapitalanteil
an T-Mobile US bei rund 48,4 % liegen. Deutsche Telekom und SoftBank haben auBerdem eine Vereinbarung liber eine neue
strategische Partnerschaft getroffen, durch die die Deutsche Telekom zu einem wichtigen européischen Partner im Okosystem
von SoftBank wird.

Vereinbarte VerduBerung der T-Mobile Netherlands. Ebenfalls am 6. September 2021 haben die Deutsche Telekom und Tele2
mit WP/AP Telecom Holdings IV eine Vereinbarung zum Verkauf unserer Tochtergesellschaft T-Mobile Netherlands unter-
zeichnet. Der Barmittelzufluss wird voraussichtlich ca. 3,8 Mrd. € betragen. Die Transaktion steht unter dem Vorbehalt von
behdérdlichen Genehmigungen und weiterer Vollzugsbedingungen.

Erwerb von Shentel. Am 28. Mai 2021 wurde zwischen T-Mobile US und Shentel ein Kaufvertrag tGber den Erwerb von Vermo-
genswerten und Schulden im direkten Zusammenhang mit dem Mobilfunk-Geschaftsbetrieb von Shentel unterzeichnet. Die
Transaktion wurde am 1. Juli 2021 vollzogen. Der vorlaufige Kaufpreis betragt 1,9 Mrd. US-$ (1,6 Mrd. €).

VerauBerung der Telekom Romania Communications. Am 6. November 2020 hat OTE mit Orange Romania eine Vereinbarung
liber die VerauRerung ihres 54-prozentigen Anteils an der Telekom Romania Communications, die das ruménische Festnetz-
Geschéft betreibt, an Orange Romania geschlossen. Die Transaktion wurde am 30. September 2021 nach Genehmigung durch
die zustandigen Behdrden vollzogen. Der Kaufpreis belauft sich auf 296 Mio. €.

Weitere Informationen zu den genannten Unternehmens- und sonstigen Transaktionen finden Sie im Kapitel ,Konzernstruktur, -strategie und -steuerung*
im Konzern-Zwischenlagebericht sowie in den Abschnitten ,Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis* bzw. ,Veranderung
des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen im Konzern-Zwischenabschluss.

T-Mobile US

Rating. Im August 2021 haben alle drei grofRen Rating-Agenturen das jeweilige Rating flir unsere Tochtergesellschaft
T-Mobile US angehoben. Die Ratings verbesserten sich wie folgt: Moody’s: von Ba2 auf Ba1, Standard & Poor’s: von BB auf BB+,
Fitch: von BB+ auf BBB-.

Cyberangriff auf T-Mobile US. Im August 2021 bestatigte T-Mobile US, Opfer eines kriminellen Cyberangriffs geworden zu
sein, von dem Daten von Millionen bestehender, ehemaliger und potenzieller Kunden aus ihren Systemen betroffen waren. Mit
Unterstlitzung externer Fachleute fiir Cybersicherheit hat T-Mobile US die Sicherheitsliicke fir einen unbefugten Zugang zu
ihren Systemen lokalisiert und geschlossen. Es wurden die Kunden ermittelt, deren Daten betroffen waren, und entsprechend
der bestehenden bundesstaatlichen und nationalen Vorgaben Uber den Vorfall informiert. T-Mobile US hat eine Reihe weiterer
MaRnahmen ergriffen, um ihre standigen Anstrengungen und ihr Engagement fiir die Themen Datenschutz und -sicherheit zu
bekraftigen. Die durchgeflihrten forensischen Ermittlungen sind mittlerweile abgeschlossen und T-Mobile US ist iberzeugt,
einen umfassenden Uberblick tiber die gestohlenen Daten erlangt zu haben.

7
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An unsere Aktionare

Investitionen in Netze

Netzausbau in Deutschland. Im dritten Quartal 2021 haben wir zuséatzlich iber 1.000 Standorte fiir 5G gerlstet. Damit ist unser
5G-Netz fiir 87,3 % der Haushalte in Deutschland verfligbar. In (iber 90 Stadten ist 5G nun mit einer Frequenz von 3,6 Gigahertz
verfligbar. Zudem haben wir im dritten Quartal 2021 eine LTE-Abdeckung von 98,9 % der deutschen Haushalte erreicht.

Zum Ende des dritten Quartals 2021 haben rund 2,9 Mio. Haushalte in Deutschland die Mdglichkeit einer direkten Anbindung
an unser Glasfasernetz (FTTH, FTTB). Im dritten Quartal 2021 haben wir 435 Neubaugebiete, darunter 44 Gewerbegebiete,
mit Glasfaser erschlossen. Nachdem wir bereits im Marz und Juni 2021 unsere Ambition fiir den FTTH-Ausbau, u. a. in Berlin,
Hamburg, Frankfurt am Main, Disseldorf und Miinchen verkiindet hatten, gaben wir im September unsere Ziele fiir das
Saarland bekannt. Dort sollen bis Ende 2028 (iber 120.000 Haushalte und Unternehmensstandorte mit direkten Glasfaser-
Anschlissen bis ins Haus versorgt werden.

Netzausbau in den USA. Zum Ende des dritten Quartals 2021 versorgte T-Mobile US 190 Mio. Menschen in den USA mit
,Ultra Capacity 5G* im 2,5 GHz-Band und Millimeterwellen-Bereich (mmWave). Gleichzeitig wird die Erweiterung des 5G-
Netzes auf Basis des 600 MHz-Spektrums vorangetrieben, worliber bereits ca. 308 Mio. Menschen in den USA erreicht werden.

Netzausbau in Europa. Auch in unseren europaischen Landesgesellschaften haben wir den Netzausbau im dritten Quartal 2021
kontinuierlich vorangetrieben. In Griechenland ermdglichen wir z. B. mit dem landesweit gréfRten Glasfasernetz 480.000 Haus-
halten und Unternehmen Zugang zu FTTH. In der Slowakei hat Slovak Telekom mit mehr als 800.000 Haushalten einen weiteren
Meilenstein bei der Abdeckung ihres eigenen Glasfasernetzes erreicht. Zum Ende des dritten Quartals 2021 haben rund
6,7 Mio. Haushalte in unseren Landesgesellschaften die Méglichkeit, eine direkte Anbindung an unser schnelles Glasfasernetz
mit Geschwindigkeiten von bis zu 1 GBit/s zu buchen. In Kroatien erreicht Hrvatski Telekom als fiihrender Betreiber bei der
Entwicklung von 5G-Netzen und -Diensten mit insgesamt 600 5G-Basisstationen bereits 2 Mio. Menschen mit seinem 5G-
Netz und hat mit dem im August 2021 ersteigerten Spektrum die Voraussetzungen geschaffen, seine Flihrungsposition weiter
auszubauen. In Polen ist im September 2021 die 3.000ste 5G-Basisstation von T-Mobile Polska in Betrieb gegangen. Abge-
schaltet hat T-Mobile Polska Ende September 2021 Frequenzen im 3G-Netz, um die frei werdenden Frequenzen fiir die schnel-
leren und leistungsfahigeren Dienste LTE/4G und 5G zu nutzen. Zum Ende des dritten Quartals 2021 versorgten wir in unseren
europdischen Landern 97,9 % der Bevolkerung mit LTE und erreichten damit insgesamt rund 109 Mio. Einwohner.

Unwetter und Hochwasser in Deutschland

Mitte Juli 2021 hat ein Unwettertief in Deutschland mit Starkregenereignissen zu Hochwasser- und Flutkatastrophen gefiihrt.
In einer Reihe von Stadten und Gemeinden, vorwiegend in Nordrhein-Westfalen und Rheinland-Pfalz, hat die Infrastruktur wie
StraRen, Strom- und Telekommunikationsleitungen, Vermittlungsstellen oder Mobilfunk-Standorte erhebliche Beschadigungen
erlitten. In den ersten Tagen und Wochen danach lag der Fokus der Aktivitaten auf der Wiedererrichtung des Mobilfunknetzes,
um Menschen vor Ort und Katastrophen-Helfer*innen erreichbar zu machen sowie die Wiederaufbauphase im Festnetz zu tiber-
briicken. Um die betroffenen Bewohner*innen schnell zu unterstiitzen, hat die Deutsche Telekom u. a. rund 5.000 Mobiltelefone
einschlieBlich SIM-Karten, Powerbanks und Schnellstarter Pakete kostenlos zur Verfligung gestellt. Zudem arbeitet die Telekom
daran, das Festnetz so schnell wie mdglich wieder aufzubauen. Die mobile Versorgung war bereits Ende Juli in den betrof-
fenen Gebieten wiederhergestellt. Seitdem werden die Kapazitaten kontinuierlich und bedarfsgerecht erweitert. Von den mehr
als 102.000 von den Fluten beschadigten Festnetz-Anschliissen sind mittlerweile mehr als 90 % wieder am Netz. Betroffene
Kund*innen versorgen wir mit entsprechenden Interimsprodukten. Auch der Kundenservice ist vor Ort, um die Anwohner*innen
bei allen Fragen der Wiederherstellung zu unterstiitzen. In den besonders stark betroffenen Regionen bauen wir die Telekom-
munikationsinfrastruktur in enger Abstimmung mit Kommunen und weiteren Versorgern neu auf. Dabei setzen wir auf ein FTTH-
Netz, das rund 35.000 neue Glasfaser-Anschliisse bis direkt in die Gebaude anbieten wird.

Kooperationen und Partnerschaften

T-Systems und Google Cloud bauen souveréne Cloud fiir Deutschland. In der neu zu bauenden Cloud-Lésung kénnen Kunden
sensible Daten verarbeiten und gleichzeitig die Skalierbarkeit, Innovationskraft und Zuverldssigkeit von Public Cloud-Diensten
nutzen. Die Kunden erhalten volle Kontrolle tiber ihre Daten und die genutzte Software. Vorgegebene strenge Compliance-
Anforderungen, wie sie z. B. fiir 6ffentliche Einrichtungen bestehen, werden u. a. durch Verschlisselung und Identitatsma-
nagement umgesetzt. Der Betrieb der Cloud und das Management der Services werden durch die T-Systems umgesetzt. Das
Angebot richtet sich zunachst an deutsche Kunden aus verschiedenen Branchen wie dem Gesundheitswesen, der Automobilin-
dustrie, dem 6ffentlichen Nahverkehr und dem 6ffentlichen Sektor.

| Weiterflihrende Informationen finden Sie in unserem Medienbericht.

Telekom und Messe Miinchen realisieren Highspeed-Kommunikation fiir die IAA MOBILITY 2021. Die Deutsche Telekom und
die Messe Minchen haben zum Start der IAA die Kooperation im Bereich Mobilfunk und Festnetz ausgeweitet, um den Besu-
cher*innen ein vollig neues Messeerlebnis zu ermdglichen. Da sich der Ausstellerbereich der IAA erstmals auf groRe Teile
des Miinchener Stadtgebiets erstreckte, wurden Glasfaser-Anschlisse und 29 neue 5G-Standorte errichtet, die eine neue
Mobilitatsplattform entstehen lassen. Bereits seit Jahren ist die Deutsche Telekom strategischer Netzwerk-Partner der Messe
Miinchen im Bereich Mobilfunk und Festnetz.

| Weiterfiihrende Informationen finden Sie in unserem Medienbericht.
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An unsere Aktionére

T-Systems und Shell verstindigen sich auf die Forderung von digitalen Innovationen zur Erreichung von Klimazielen.
T-Systems und Shell Gas & Power Developments haben eine Absichtserklarung unterzeichnet, um digitale Innovationen voran-
zutreiben, damit beide Unternehmen ihr Ziel von Netto-Null-Emissionen schneller erreichen. Die Absichtserklarung sieht u. a.
vor, gemeinsam an Innovationen und Dienstleistungen zu arbeiten, um die digitale Transformation von Shell zu beschleunigen
und die Zusammenarbeit im Hinblick auf Investitionen und Beteiligungen an Geschaftsmodellen, die auf eine Dekarbonisierung
der Gesellschaft ausgerichtet sind, zu vertiefen. In diesem Zusammenhang wird Shell unsere Tochtergesellschaft T-Mobile US
mit erneuerbarer Energie beliefern und im Gegenzug wird T-Systems in den nachsten drei Jahren mehr als 10.000 Elektrofahr-
zeug-Ladestationen in Deutschland fiir Shell installieren. Es wird darliber hinaus noch an weiteren Innovationen zur Entlastung
des Klimas wie z. B. Hybrid- und Edge Computing, SG-Konnektivitat und Kiihltechnologie fiir Rechenzentren gearbeitet.

| Weiterflihrende Informationen finden Sie in unserem Medienbericht.

Produkte, Tarife und Services

Telekom zeigt neue Losungen fiir die smarte Mobilitét in der Stadt. Auf dem ITS World Congress 2021 in Hamburg zeigten
wir innovative Verkehrskonzepte flir mehr Nachhaltigkeit und Sicherheit. Technologien wie z. B. 5G, Edge Computing, Sensorik,
Cloud Computing und Kiinstliche Intelligenz ermdglichen eine unkompliziertere Parkplatzsuche sowie eine bessere Qualitat
und Zuverléssigkeit des dffentlichen Verkehrs. Radfahrer sollen durch eine Kollisionswarnung besser geschiitzt und Emissionen
konnen durch die Vernetzung von Fahrzeugen im und zum Hamburger Hafen sowie einer anlassbezogenen Mauterhebung im
Stadtgebiet verringert werden.

| Weiterfiihrende Informationen finden Sie in unserem Medienbericht.

Digitale Biirger-Services in der Smart City App. Die App ,Citykey“ der Telekom Deutschland ist der neue digitale Begleiter
flir den Alltag in der Stadt. Mit der App kénnen Biirger*innen Services aus den Bereichen digitale Verwaltung, Unterhaltung
und Veranstaltungen oder Touristik in Anspruch nehmen. So lassen sich z. B. Termine oder Formulare der Stadt unkompliziert
buchen und ausfiillen, Nachrichten und Informationen beziehen oder Mangel an Infrastruktur melden. Stadte und Kommunen
haben so die Moglichkeit, ihre Verwaltung schnell und kostenglinstig zu digitalisieren und Blirger*innen aktiv in die Gestaltung
mit einzubeziehen.

Digital X 2021. Am 7. und 8. September 2021 richteten wir in der Kélner Innenstadt die Weltausstellung der Digitalisierung, die
Digital X 2021, aus. Auf finf Biihnen und an mehr als 100 Kolner Standorten, zu denen u. a. Gaststéatten, Bars, Hotels und Co-
Working-Spaces gehorten, wurde mit einem vielfaltigen Programm die Themen digitale Transformation und Nachhaltigkeit von
Wirtschaft und Gesellschaft bearbeitet. Ziel war es, in den Vortradgen und Workshops digitale Lésungen u. a. aus den Bereichen
Kinstliche Intelligenz, 5G, loT, Virtual Reality (VR)/Augmented Reality (AR) oder Cloud-Services zu prasentieren und damit die
Menschen fiir die Digitalisierung zu begeistern. Mehr als 300 Unternehmen présentierten Losungen fiir die digitale Transfor-
mation. Die Veranstaltung, zu der viele hochkaratige und internationale Redner*innen Beitrage leisteten, wurde von mehr als
20.000 Teilnehmer*innen besucht.

| Weiterfliihrende Informationen finden Sie in unserem Medienbericht.

Deutsche Telekom baut 5G-Campus-Netz fiir industrienahe Entwicklungen in Berlin. Im Werner-von-Siemens Centre for
Industry and Science bauen wir ein 5G-Campus-Netzwerk zur Erforschung und Erprobung von Anwendungen fir die autonome
Produktionslogistik. Ziel ist es, Lésungen auf Basis von 5G und Edge Computing schnell in die produktionstechnische Praxis von
Unternehmen zu tberfiihren.

| Weiterflihrende Informationen finden Sie in unserem Medienbericht.

Telekom Shops starten mit neuem Geschéaftskunden-Fachkonzept. In rund 190 Telekom Stores in Deutschland erhalten Selbst-
standige sowie kleine und mittelstandische Unternehmen ab sofort das komplette Lésungs-Portfolio der Telekom. Neben klas-
sischen Festnetz- und Mobilfunk-Angeboten gehdren auch Homeoffice- und IT-Lésungen wie z. B. Hardware, Microsoft 365,
Magenta Business POS, Cloud PBX und Security-Angebote dazu. Die dafiir speziell qualifizierten Mitarbeiter*innen nehmen
zudem auch Beratungstermine im regionalen Umfeld der Shops wahr, z. B. direkt beim Kunden vor Ort.
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Auszeichnungen

An unsere Aktionére

Die folgende Grafik stellt die wesentlichen Auszeichnungen des dritten Quartals 2021 zusammen:

m Connect Festnetz-Test

Im jahrlichen Test bundesweiter Fest-
netz-Anbieter des Fachmagazins Connect
gewinnt die Deutsche Telekom den 1. Platz
mit dem besten deutschlandweiten Fest-
netz-Angebot und der Note ,sehr gut®
(Heft 08/2021).

| Ookla und Umlaut 5SG-Netztest

Die unabhangigen Beratungsunternehmen
Ookla und Umlaut bescheinigen T-Mobile US
zum wiederholten Mal die Fiihrung im
5G-Netz bei Geschwindigkeit, Verfligbarkeit
und Latenz.

| J.D. Power 2021 U.S. Wireless Customer Care
Mobile Network Operator Performance Study
T-Mobile US wird zum 22. Maliin Folge als
Mobilfunk-Unternehmen mit dem besten
Kundenservice ausgezeichnet.

m Ookla Speedtest Awards

Magenta Telekom in Osterreich erhalt die
Auszeichnung fiir den schnellsten Internet-
Zugang im Festnetz.

B PCMag 5G-Netztest

Testfahrten von PCMag liber 16.000 km
durch 30 Ballungszentren und sechs landliche
Regionen in den USA haben ergeben, dass
T-Mobile US bei 5G eindeutig fiihrend ist.

Juli — September

m Connect Service-Test
Die Magenta Festnetz-Hotline und die
Mein Magenta App von Magenta Telekom in
Osterreich wurden vom Fachmagazin Connect
als Testsieger gekirt. Die Deutsche Telekom
wird zudem Testsieger im Hotline-Test der
Breitband-Anbieter in Deutschland und erhalt
die Note ,sehr gut (Heft 10/2021).

m Umlaut 5G-Netztest

Das unabhéngige Beratungsunternehmen
Umlaut bescheinigt T-Mobile US in den vier
Metropolen Norfolk, Indianapolis, Detroit und
San Bernadino die Flihrung im 5SG-Netz bei
Geschwindigkeit und Verflgbarkeit.

m Ookla und Umlaut Mobilfunk-Test in Kroatien

In Kroatien wird unsere Tochtergesellschaft
Hrvatski Telekom zum wiederholten Mal Test-
sieger in beiden Mobilfunk-Tests.

m Ookla Mobilfunk-Test in Griechenland

In Griechenland bescheinigt Ookla unserer
Tochter OTE das schnellste Mobilfunknetz
in Sachen Download-Geschwindigkeit.

m Connect Netztest

Magenta Telekom in Osterreich wird im Fach-
magazin Connect zum 3. Mal in Folge Testsieger
beim Breitband-Internet-Test im Festnetz und
erhalt die Note ,sehr gut® (Heft 11/2021).
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Konzern-Zwischenlagebericht

Konzernstruktur, -strategie und -steuerung

Hinsichtlich unserer Konzernstruktur, -strategie und -steuerung verweisen wir auf die Erlduterungen im zusammengefassten
Lagebericht im Geschaftsbericht 2020. Aus Sicht des Konzerns ergaben sich folgende Anderungen bzw. Ergénzungen:

Strategische MaBnahmen zur langfristigen Sicherung der unternehmerischen Kontrolle an T-Mobile US. Am
6. September 2021 hat die Deutsche Telekom, wie auf dem Kapitalmarkttag im Mai2021 angekiindigt, strategische
MaRnahmen ergriffen, um ihre Beteiligung an T-Mobile US zu erh6hen und damit langfristig die bestehende unternehmerische
Kontrolle Gber das US-Unternehmen sowie die Vollkonsolidierung zu sichern. Die Deutsche Telekom bestatigt in diesem Zusam-
menhang den mittelfristigen Ausblick fiir den Konzern vom Kapitalmarkttag 2021 einschlieBlich des Ziels, das bereinigte
Ergebnis je Aktie bis 2024 auf mehr als 1,75 € je Aktie zu steigern.

Erh6hung des Kapitalanteils an T-Mobile US durch Vereinbarung mit SoftBank als neuem Aktiondr und strategischem
Partner. Entsprechend der am 6. September 2021 zwischen der Deutschen Telekom und SoftBank abgeschlossenen Verein-
barung hat die Deutsche Telekom insgesamt rund 45,4 Mio. T-Mobile US-Aktien von SoftBank erworben. Dazu hat die Deut-
sche Telekom einen Teil ihrer im Juni 2020 von SoftBank erhaltenen Aktienoptionen zum Kauf von Aktien der T-Mobile US am
23. September 2021 ausgelibt. Im Gegenzug erhielt SoftBank 225 Mio. neue Aktien der Deutschen Telekom AG aus dem Geneh-
migten Kapital 2017. Der Umfang der Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage betrug 576 Mio. €. Die Kapitalerhéhung der Deut-
schen Telekom AG wurde mit Eintragung ins Handelsregister am 28. September 2021 durchgefiihrt. Als Ergebnis dieser Trans-
aktion wurde SoftBank mit rund 4,5 % der ausstehenden Aktien Aktionadr der Deutschen Telekom AG. Fiir die Gesamtzahl von
rund 45,4 Mio. T-Mobile US-Aktien, die im Rahmen dieses Aktientauschs erworben wurden, errechnet sich im Zusammenhang
mit der Ausiibung der bestehenden Aktienoptionen ein gewichteter Durchschnittspreis von rund 118 US-$ je T-Mobile US-Aktie.
Fur die 225 Mio. Telekom-Aktien, die SoftBank im Gegenzug erhalten hat, und die einem VeraufRerungsverbot bis 2024 unter-
liegen, haben beide Unternehmen einen beizulegenden Wert von 20 € je Aktie vereinbart. Durch diese Kapitalerhdhung gegen
Sacheinlage steigt die Anzahl der ausstehenden Aktien der Deutschen Telekom AG von 4.761 Mio. Aktien auf 4.986 Mio. Aktien.
Mit Abschluss der Transaktion hat die Deutsche Telekom ihren Anteil an T-Mobile US um 3,6 Prozentpunkte auf 46,8 % erhoht.
Der Anteil an T-Mobile US-Aktien, lber die die Deutsche Telekom aufgrund einer mit SoftBank im Rahmen des Erwerbs von
Sprint abgeschlossenen Vereinbarung die Stimmrechte ausliben kann, betragt zum 30. September 2021 52,0 %. Es ist beab-
sichtigt, den strategischen Partner SoftBank bei der Besetzung eines Aufsichtsratsmandats bei der Deutschen Telekom AG zu
unterstitzen.

Darliber hinaus erwégt die Deutsche Telekom einen Betrag von bis zu 2,4 Mrd. US-$ aus der vereinbarten VerauRerung der
T-Mobile Netherlands zu verwenden, um weitere Aktienoptionen auf rund 20 Mio. T-Mobile US-Aktien auszulben und den
Anteil an T-Mobile US um weitere rund 1,6 Prozentpunkte zu erhéhen. Nach Abschluss beider Transaktionen wird der Kapitalan-
teil an T-Mobile US bei rund 48,4 % liegen. Deutsche Telekom und SoftBank haben aufRerdem eine Vereinbarung iiber eine neue
strategische Partnerschaft getroffen, durch die die Deutsche Telekom zu einem wichtigen européischen Partner im Okosystem
von SoftBank wird.

Vereinbarte VerduBerung der T-Mobile Netherlands. Ebenfalls am 6. September 2021 haben die Deutsche Telekom und Tele2
mit WP/AP Telecom Holdings IV - einem Konsortium aus Private Equity Fonds, die von Apax Partners und Warburg Pincus
beraten werden — eine Vereinbarung zum Verkauf unserer Tochtergesellschaft T-Mobile Netherlands unterzeichnet. Die Trans-
aktion markiert den Abschluss der Uberpriifung strategischer Optionen fir T-Mobile Netherlands, die wihrend des Kapital-
markttags 2021 angekiindigt worden war. Der vorlaufige Verkaufspreis basiert auf einem Unternehmenswert von 5,1 Mrd. €.
Der Barmittelzufluss — bezogen auf unseren Anteilsbesitz von 75 % — wird voraussichtlich rund 3,8 Mrd. € betragen. Einen Teil
des Barmittelzuflusses erwégt die Deutsche Telekom fiir die weitere Erhohung des Anteils an T-Mobile US zu verwenden. Die
Transaktion steht unter dem Vorbehalt von behérdlichen Genehmigungen und weiterer Vollzugsbedingungen. Die Vermdgens-
werte und Schulden der T-Mobile Netherlands werden zum 30. September 2021 in unserer Konzern-Bilanz als ,,zur Verdufierung
gehalten“ ausgewiesen. Der Abschluss der Transaktion wird spatestens bis zum ersten Quartal 2022 erwartet.

Erwerb von Shentel. Am 28. Mai 2021 wurde zwischen T-Mobile US und Shenandoah Personal Communications Company
(Shentel) — einem Anbieter von Mobilfunk-Netzprodukten in bestimmten Regionen einiger US-Bundesstaaten — ein Kaufvertrag
Uber den Erwerb von Vermdgenswerten und Schulden im direkten Zusammenhang mit dem Mobilfunk-Geschaftsbetrieb von
Shentel unterzeichnet. Die Transaktion wurde am 1. Juli 2021 vollzogen. Zuvor wurden notwendige Genehmigungen der Regu-
lierungsbehérden eingeholt sowie weitere Vollzugsbedingungen erfiillt. Der vorldufige Kaufpreis betrdgt 1,9 Mrd. US-$
(1,6 Mrd. €).
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VerauRerung der Telekom Romania Communications. Am 6. November 2020 hat OTE mit Orange Romania eine Vereinbarung
liber die VerauRerung ihres 54-prozentigen Anteils an der Telekom Romania Communications (TKR), die das rumanische Fest-
netz-Geschaft betreibt, an Orange Romania geschlossen. Die Transaktion wurde am 30. September 2021 nach Genehmigung
durch die zustandigen Behorden vollzogen. Der Kaufpreis belduft sich auf 296 Mio. €. Das aus dem Verkauf resultierende
Entkonsolidierungsergebnis ist aus Konzernsicht unwesentlich. Die von der TKR gehaltenen 30 % der Anteile an der Telekom
Romania Mobile Communications wurden vereinbarungsgemall am 9. September 2021 von der OTE fir einen Kaufpreis von
59 Mio. € erworben.

Zusammenlegung des Funkturmgeschifts in den Niederlanden und Errichtung eines Infrastrukturfonds. Am 21. Januar 2021
haben u.a. die Deutsche Telekom, Cellnex Telecom (Cellnex) und die neu gegriindete, unabhangig gemanagte Fondsge-
sellschaft Digital Infrastructure Vehicle Il (DIV) eine Vereinbarung unterzeichnet, die jeweiligen niederlandischen passiven
Mobilfunk-Infrastruktur-Tochtergesellschaften der Deutschen Telekom und der Cellnex, in der Cellnex Netherlands (Cellnex NL)
zusammenzuflihren. Im Rahmen der Vereinbarung wurde — nach Zustimmung der zustdndigen Wettbewerbsbehorde — die
niederldndische Funkturmgesellschaft T-Mobile Infra am 1. Juni 2021 an die DIV verduRert und nachfolgend in die Cellnex NL
eingebracht. Der von der Deutschen Telekom erhaltene Barmittelzufluss betrdagt 0,4 Mrd. €. Der VerauRerungsgewinn betragt
0,3 Mrd. € und ist wie folgt aufzuteilen: 0,2 Mrd. € waren zum 30. Juni 2021 in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen enthalten
und 0,1 Mrd. € werden anteilig durch die nachfolgend genannte Sale-and-Leaseback-Transaktion in spateren Perioden erfasst.
Unmittelbar vor dem Verkauf hat T-Mobile Infra der Deutschen Telekom AG zusétzlich eine Dividende in Héhe von 0,3 Mrd. €
ausgeschittet. Zum 30. September 2021 halt die Deutsche Telekom 37,65 % der Anteile an der neuen Cellnex NL mittelbar
Uber die Beteiligung an der DIV und bezieht die Beteiligung mit einem Buchwert in Hohe von 0,4 Mrd. € nach der Equity-
Methode in den Konzernabschluss ein. T-Mobile Netherlands hat weiterhin vollstdndigen Zugang zur eingebrachten passiven
Mobilfunk-Infrastruktur durch eine langfristige Vereinbarung zu markttblichen Konditionen, im Wesentlichen (iber die Anmie-
tung entsprechender Infrastruktur. Die in der Vereinbarung enthaltene Leasing-Komponente erfiillt die Voraussetzungen einer
Sale-and-Leaseback-Transaktion. In diesem Zusammenhang wurden zum 1. Juni 2021 Nutzungsrechte in Hohe von 0,3 Mrd. €
sowie Leasing-Verbindlichkeiten in Héhe von 0,4 Mrd. € erfasst.

Verlagerung des Wachstumsfelds Internet der Dinge (loT). Die Deutsche Telekom hat die Geschéfts- und Ergebnisverant-
wortung flr die Deutsche Telekom loT GmbH zum 1. Januar 2021 vom operativen Segment Systemgeschaft in den Geschafts-
kundenbereich des operativen Segments Deutschland verlagert. Die Konzerntochter verantwortet das loT-Geschaft der Deut-
schen Telekom. Durch die Verlagerung sind wir in der Lage, den loT-Markt schneller zu bedienen und somit die Position der
Deutschen Telekom in diesem Wachstumsmarkt zu starken. In den beiden betroffenen Segmenten wurden die Vorjahreswerte
der operativen Entwicklung, der Kunden- und Mitarbeiterentwicklung sowie der Auftragseingang riickwirkend angepasst.

Verlagerung des osterreichischen Funkturmgeschafts. Zum 1. Januar 2021 hat die Deutsche Telekom ihr &sterreichisches
Funkturmgeschaft vom operativen Segment Europa in die Einheit GD Towers des operativen Segments Group Development
verlagert, um Effizienzen im Management des Funkturmgeschéfts zu heben. Dariiber hinaus wird GD Towers den Ausbau des
Drittgeschafts, die Steigerung der Profitabilitdt sowie die ErschlieBung von Wachstumsfeldern vorantreiben. In den beiden
betroffenen Segmenten wurden die Vorjahreswerte nicht angepasst.

Reorganisation der DT IT. Zum 1. Januar 2021 wurden die Deutsche Telekom IT (DT IT) Russland, DT IT Slowakei und DT IT
Ungarn vom operativen Segment Deutschland in das Segment Group Headquarters & Group Services verlagert. In den beiden
betroffenen Segmenten wurden die Vorjahreswerte nicht angepasst.

Verantwortung leben. Wir richten Kernunternehmensprozesse zur Wahrnehmung unserer gesellschaftlichen Verantwortung
konsequent nachhaltig aus. Mit unserem neuen Konzernprogramm ,#GreenMagenta“ wollen wir effektiv zum Klima- und
Ressourcenschutz beitragen und erweitern damit unsere bisherige Klimastrategie. Die Klimaneutralitét fir eigene Emissionen
soll bis spatestens 2025 erreicht werden. Auch die Emissionen aus der Produktion bis hin zum Betrieb beim Kunden sollen
bereits 2040 - zehn Jahre friiher als bisher geplant — komplett klimaneutral sein.

Kapitalmarkttag 2021. Im Mai 2021 haben wir bei unserem Kapitalmarkttag unsere mittelfristige Strategie und den finanziellen
Ausblick vorgestellt. Basis fir die zukiinftige Dividendenentwicklung bleibt das bereinigte Ergebnis je Aktie. Dieser Wert soll
von 1,20 € im Jahr 2020 bis 2024 auf mehr als 1,75 € steigen. Vorbehaltlich der erforderlichen Gremienbeschlisse sollen 40
bis 60 % des bereinigten Ergebnisses je Aktie ausgeschlttet werden. Seit November 2019 gilt als Mindestdividende 0,60 € je
Aktie. AulRerdem beabsichtigen wir, in den kommenden Jahren Aktienkdufe von Anteilen an der T-Mobile US zu tatigen, um
mittelfristig die Aktienmehrheit (> 50 %) an der US-Tochter zu sichern. Dies fiihrt zu einer um ein Jahr spateren Erreichung des
angestrebten Zielkorridors der relativen Verschuldung von 2,25x bis 2,75x im Jahr 2024.

Rating-Ausblick fiir die Deutsche Telekom AG angehoben. Im Juni 2021 hat die Rating-Agentur Moody’s den Rating-Ausblick
der Deutschen Telekom AG von ,Baal/negativ® auf ,Baal/stabil“ angehoben.
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Wirtschaftliches Umfeld

Im Folgenden werden Erganzungen und neue Entwicklungen zu der im zusammengefassten Lagebericht im
Geschaftsbericht 2020 dargestellten Situation des wirtschaftlichen Umfelds ausgefiihrt. Hierbei wird auf die gesamtwirt-
schaftliche Entwicklung in den ersten neun Monaten 2021, den Ausblick, die zurzeit wesentlichen gesamtwirtschaftlichen
Risiken sowie auf das regulatorische Umfeld eingegangen. Der gesamtwirtschaftliche Ausblick erfolgt unter dem Vorbehalt,
dass die Quantifizierung der Auswirkungen der Corona-Krise stark von dem weiteren Verlauf der Coronavirus-Pandemie
abhangt.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Mit den Lockerungen der Corona-Beschrankungen hat sich die Weltkonjunktur merklich erholt. Der Internationale Wahrungs-
fonds (IWF) rechnet in seiner im Oktober 2021 aktualisierten Prognose mit einem Wachstum der weltweiten Wirtschaftsleis-
tung im Jahr 2021 von 5,9 % und erwartet flir das Jahr 2022 ein Wachstum von 4,9 %.

Fir die deutsche Wirtschaft rechnet der IWF mit einem Wachstum des Bruttoinlandsprodukts um 3,1 % im laufenden Jahr. Das
Geschéftsklima im Informations- und Kommunikationstechnologiesektor ist weiterhin gut: Der Bitkom-ifo-Digitalindex, der sich
aus der Beurteilung der Geschaftslage und -erwartungen berechnet, ist im dritten Quartal 2021 gegeniliber dem Vorquartal
zwar leicht zurlickgegangen, bewegt sich aber weiterhin auf hohem Niveau — auch im Vergleich zur Gesamtwirtschaft.

Auch die Volkswirtschaften unserer Kernmarkte in Nordamerika und Europa werden in diesem Jahr wachsen: Der IWF rechnet
im laufenden Jahr mit einem Wachstum der Wirtschaftsleistung um 6,0 % in den USA und um 5,0 % in der Eurozone. Die
Verteuerung von Vorprodukten hat allerdings dazu gefiihrt, dass die Inflationsraten diesseits und jenseits des Atlantiks deutlich
angezogen haben.

Ausblick

In den USA hat die Wirtschaft im zweiten Quartal 2021 bereits wieder das Niveau vor Ausbruch der Coronavirus-Pandemie
erreicht. Im Verlauf der zweiten Jahreshalfte dirfte sich das Wirtschaftswachstum aufgrund von Arbeitskraftemangel und
Lieferengpassen etwas abschwachen. Im Euroraum zeichnet sich eine fortgesetzte Erholung in der zweiten Jahreshalfte 2021
ab, wobei Lieferengpasse die Industriekonjunktur dampfen. Zum Jahresende dirfte die Wirtschaftsleistung im Euroraum
wieder das Vorkrisenniveau erreichen.

Gesamtwirtschaftliche Risiken

Neben den Unwagbarkeiten bezliglich des weiteren Pandemieverlaufs besteht das Risiko, dass fortdauernde Lieferengpésse,
Arbeitskraftemangel und steigende Energiepreise die konjunkturelle Erholung dampfen. Auch kdnnte sich die derzeitige Infla-
tionsbeschleunigung nicht nur als voriibergehendes Phanomen erweisen, sondern verstetigen. Weitere Risiken fiir die wirt-
schaftliche Entwicklung ergeben sich aus den weiterhin schwelenden Handelskonflikten zwischen den USA und China sowie
sonstigen geopolitischen Risiken.

Regulierung

Commitment-Vertrage sind in Kraft getreten. Im vierten Quartal 2020 wurden die Vereinbarungen mit Telefénica und Voda-
fone Uber die langjahrige Zusammenarbeit im Festnetz verlangert. Hierbei wurden die bisherigen Kontingentvertrage durch
neue Commitment-Vertrage ersetzt. Im ersten Quartal 2021 konnten entsprechende langfristige Vereinbarungen auch mit 1&1
und NetCologne getroffen werden. Diese umfassen sowohl die bestehenden Breitbandnetze als auch die in den kommenden
Jahren von der Deutschen Telekom kontinuierlich auszubauenden FTTH-Glasfasernetze. Nachdem die Bundesnetzagentur
(BNetzA) keine regulatorischen Einwénde gegen die Vereinbarungen vorgetragen hat, sind sie zum 1. April 2021 in Kraft
getreten. Dadurch sind die Voraussetzungen flir die Zusammenarbeit im Festnetz fiir die nachsten 10 Jahre geschaffen.

Festlegung von Terminierungsentgelten ab 1. Juli 2021 durch die Europdische Kommission. Die Européische Kommission hat
am 22. April 2021 einen Rechtsakt ver6ffentlicht, mit dem jeweils eine einheitliche Preisobergrenze fiir Mobilfunk- (MTR) und
Festnetz-Terminierung (FTR) fir alle Mitgliedsstaaten der Europaischen Union festgelegt werden. Demnach werden die Mobil-
funk-Terminierungsentgelte in mehreren Schritten auf ein einheitliches Niveau von 0,2 Eurocent/Min. im Jahr 2024 abgesenkt
werden. Flr Festnetz-Terminierungsentgelte wird bereits zum 1. Januar 2022 ein einheitliches Niveau von 0,07 Eurocent/Min.
gesetzt; zum 1. Juli 2021 gelten bereits neue, aber noch je nach Mitgliedsland variierende Preisobergrenzen.

Umsetzung des ,,Europiischen Kodex fiir die elektronische Kommunikation“ (EKEK) in nationales Recht. In Deutschland wird
das Telekommunikationsmodernisierungsgesetz zum 1. Dezember 2021 in Kraft treten. Die Novellierung des deutschen Tele-
kommunikationsgesetzes (TKG) ist erforderlich, um europaische Vorgaben aus dem EKEK in nationales Recht umzusetzen.
Die wichtigsten Anderungen betreffen Verbraucherschutzregelungen, die Regulierung von sog. ,Netzen mit hoher Kapazitat,
worunter auch FTTH fallt, die Frequenzregulierung, Regelungen zum Universaldienst sowie den Wegfall der Méglichkeit zur
Abrechnung von Kabelfernsehanschliissen iber die Nebenkosten der Miete. So wurden zugunsten der Verbraucher Regelungen
zu den Vertragslaufzeiten und Vertragsverlangerungen angepasst. Hierdurch sind Vertrage nun nach Ablauf der Mindestver-
tragslaufzeit monatlich kiindbar. Weitere Anderungen betreffen die bereits bestehenden Rechte der Endkunden zur Minde-
rung bei Schlechtleistung, die nun noch einmal im TKG aufgenommen wurden. Fir die Entstérung gibt es strengere Fristen als
bisher. Im Bereich der Wholesale-Regulierung marktmachtiger Unternehmen sieht das TKG Regulierungserleichterungen fiir
den Ausbau von FTTH-Netzen vor. Der bisherige Universaldienst wird nun in Form eines Versorgungsanspruchs sichergestellt.
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Mindestanforderungen miissen hierzu noch in einer Rechtsverordnung festgelegt werden. Eine wichtige Anderung besteht im
Wegfall des sog. ,,Nebenkostenprivilegs“ zum 30. Juni 2024. Nach diesem Datum diirfen Vermieter die Kosten fiir Kabel-TV
und Internet-Dienste nicht mehr als Betriebskosten in Rechnung stellen. Die Finanzierung des Ausbaus mit Glasfaser erfolgt
Uber neue Finanzierungsinstrumente wie ein Glasfaser-Bereitstellungsentgelt fiir die Mieter in Héhe von max. 60 Euro pro Jahr
flir S bzw. 9 Jahre, eine Umlage auf die Kaltmiete oder die bereits bestehenden Regelungen zu Netznutzungsentgelten. Auch
flir Netzbetreiber sinken damit die Kosten fiir Nutzung von Inhausnetzen. In Griechenland und in Ungarn ist der EKEK bereits
in nationales Recht umgesetzt worden; in den Niederlanden und der Tschechischen Republik ist der Gesetzgebungsprozess im
Gange.

BNetzA legt Entscheidungsentwurf fiir die FTTH-Netze Regulierungsentscheidung vor. Am 11. Oktober 2021 hat die BNetzA
ihren Entscheidungsentwurf zur zuklinftigen Regulierung des Zugangs zum Kupfer- und Glasfasernetz der Deutschen Telekom
vorgelegt. Der Entwurf sieht fiir FTTH-Netze Regulierungserleichterungen vor: Es soll kiinftig weder eine ex-ante- noch eine
Zugangsregulierung geben. Stattdessen wird das auch im neuen TKG verankerte Prinzip der ,Gleichwertigkeit des Zugangs*
(Equivalence of Input, Eol) umgesetzt. Das Konzept sieht vor, dass Vorleistungsnachfrager auf dieselben sachlichen und perso-
nellen Ressourcen zugreifen kdnnen wie der Vertrieb der Deutschen Telekom. Auch bei der Regulierung von Layer2 (VDSL)
beabsichtigt die BNetzA, kiinftig von der herkdémmlichen ex-ante-Regulierung abzusehen und die Entgelte einer Anzeigepflicht
zu unterwerfen. Der Entscheidungsentwurf sieht weiterhin vor, dass die Deutsche Telekom Zugang zu Leerrohren und zu
Systemen der Betriebsunterstiitzung gewédhren muss. Die Frist fiir Stellungnahmen zum Entscheidungsentwurf endet am
15. November 2021; die Notifizierung des Entwurfs bei der EU-Kommission soll im Januar 2022 erfolgen.

Deutsches Gericht hebt die fusionskontrollrechtliche Freigabe des Gemeinschaftsunternehmens Glasfaser Nordwest auf.
Die Deutsche Telekom und EWE haben 2020 das Gemeinschaftsunternehmen ,,Glasfaser Nordwest” gegriindet. Ziel des Joint
Ventures ist es, bis zu 1,5 Mio. Haushalte und Unternehmensstandorte mit schnellem Internet zu versorgen. Falls die Entschei-
dung des Oberlandesgerichts (OLG) Diisseldorf vom 22. September 2021 rechtskréftig wird, muss das Bundeskartellamt erneut
liber die Freigabe und etwaige Auflagen entscheiden. Bis dahin kann das Gemeinschaftsunternehmen den FTTH-Ausbau fort-
setzen. Gegen die Nichtzulassung einer Revision gegen die Entscheidung des OLG Diisseldorf hat die Deutsche Telekom Nicht-
zulassungsbeschwerde eingelegt.

BNetzA-Sicherheitskatalog stuft Betreiber 6ffentlicher Telekommunikationsnetze erstmals als Unternehmen mit erh6htem
Gefahrdungspotenzial ein. Die BNetzA hat am 25. August 2021 besondere Sicherheitsanforderungen fiir Betreiber &ffentlicher
Telekommunikationsnetze festgelegt. Fir kritische Komponenten gelten nach dem IT-Sicherheitsgesetz 2.0 besondere gesetz-
liche Anforderungen wie z. B. eine Zertifizierungspflicht.

Weitere Informationen zum TKG-Sicherheitskatalog der BNetzA finden Sie im Kapitel ,,Risiko- und Chancensituation — Risiken aus strategischer Transforma-
tion und Integration®

Frequenzvergabe

In den USA endete am 17. Februar 2021 die Assignment-Phase der C-Band-Auktion (3,7-4,2 GHz). Die FCC gab am
24, Februar 2021 die Anzahl der ersteigerten Lizenzen der mitbietenden Unternehmen bekannt. Verizon gab ca. 45 Mrd. US-$
fur 3.511 Lizenzen aus, AT&T (iber 23 Mrd. US-$ fiir 1.621 Lizenzen und T-Mobile US 9,3 Mrd. US-$ fiir 142 Lizenzen. Insgesamt
wurden in der C-Band-Auktion 280 MHz versteigert. Die Lizenzerwerber sind verpflichtet, (ber die kommenden drei Jahre sog.
»Relocation Payments*” fiir die Umsiedlung der bisherigen Lizenzinhaber zu tatigen. Diese werden sich fiir T-Mobile US voraus-
sichtlich auf 1,2 Mrd. US-$ belaufen. In den USA begann am 5. Oktober 2021 die 3,45 GHz-Auktion. In dieser Auktion werden
insgesamt 100 MHz an Frequenzen in dem Bereich zwischen 3.450 bis 3.550 MHz vergeben. In Ungarn wurde die Neuver-
gabe des 200 und 1.800 MHz-Spektrums, fiir das die Lizenzen 2022 auslaufen, am 28. Januar 2021 durchgeflihrt und abge-
schlossen. Magyar Telekom erwarb 2x 8 bzw. 2x 20 MHz zu einem Gesamtpreis von umgerechnet 123 Mio. €. In Kroatien hat
Hrvatski Telekom bei der Frequenzvergabe der Bereiche 700, 3.400 bis 3.800 sowie 26.000 MHz am 12. August 2021 Spektrum
flr insgesamt 17,4 Mio. € erworben.

Nach wie vor gibt es keine Neuigkeiten zu dem in Polen verschobenen Starttermin fiir die 3.400 bis 3.800 MHz-Vergabe. Das
Verfahren wird durch offene Gesetzgebungsverfahren aufgehalten. Es besteht die Erwartung, dass weiter vier 80 MHz-Lizenzen
zu vergeben sind. Weitere Auktionsdetails sind noch offen. Rumanien plant eine grofRe Frequenzauktion flr die Bereiche 800,
2.600 und 3.400 bis 3.800 MHz. Deren Durchfiihrung wird fir Winter/Friihjahr 2021/22 erwartet. Die Vergabe des 5G-Spek-
trums in den Béndern 700 MHz und 1.500 MHz wurde davon abgetrennt und soll voraussichtlich im zweiten Halbjahr 2022
folgen. Die Verldngerung des 2100 MHz-Spektrums bis 2030 ist entschieden; die Abwicklung erfolgt bis Ende 2021. Die slowa-
kische Regulierungsbehorde bereitet die Allokation des 3.400 bis 3.800 MHz-Bereichs vor, welcher jedoch erst 2024 fiir den
breitbandigen Mobilfunk verfligbar wird. Eine Konsultation dazu wurde gestartet. Zwischenzeitlich wurde fiir die Vergabe-
prozedur die Ergédnzung um den bisher ungenutzten 2.600 MHz-TDD-Bereich (50 MHz) in die Planungen aufgenommen. Es
erfolgte eine Verschiebung der Auktion in das nachste Jahr.
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Die folgende Tabelle gibt eine Ubersicht iiber die wesentlichen laufenden und geplanten Frequenzvergaben wie Auktionen
sowie Lizenzverlangerungen. Daneben gibt es in verschiedenen Landern Hinweise auf in Kiirze erwartete Frequenzvergaben.

Wesentliche Frequenzvergaben

Erwarteter Erwartetes Frequenzbereiche
Vergabestart Vergabeende (MHz) Vergabeverfahren Aktuelle Hinweise
Kroatien beendet 700/ 3.400-3.800 / Auktion (Sequential SMRA?) Beendet am 12.08.2021.
26.000 Gesamtinvestition von 17,4 Mio. €.
Erwartung einer weiteren Vergabe
in 2022.
Polen Q12022 Q22022 3.400-3.800 Auktion (SMRA?), 4 Blécke a Neustart verzégert sich weiter durch
80 MHz, Cap bei 80 MHz politische Diskussionen um nationale
Sicherheits-Richtlinien (Cyber
Security Act).
Polen Q32022 Q42022 700 /2400 /26.000 Auktion, Details noch offen Planungen fiir alle Bereiche noch
unsicher wg. Diskussionen um
Vergabemodelle, Stillstand bei
700 MHz-Grenzkoordinierungs-
gesprachen mit Russland.
Rumanien Q42021 Q12022 800/2100/2.600/ Auktion (Tender-Vergabe), Verfahren geplant bis Q12022.
3.400-3.800 Caps bei 2x 20 MHz <1 GHz Verlangerung von 2.100 MHz bis
bzw. 120 MHz im Bereich 2030 entschieden, in Kraft Ende
3,4-3,8 GHz 2021.
Rumaénien H2 2022 H2 2022 700/1.500 Auktion, Details noch offen
Slowakei Q22022 H2 2022 3.400-3.800/ Auktion (SMRA®), Zweite Konsultation im Q4 2021 zur
2.600 (TDD) Nutzungsbedingungen noch Finalisierung der Regeln. Deutliche
offen, Cap bei 100 MHz Reduktion der Startpreise erwartet.
Auktionsstart erwartet fir April 2022.
Tschechische Q32023 Q12024 900/1.800 /2100 Verldngerung erwartet 900 /1.800 MHz-GSM-Lizenz und
Republik 2100 MHz-UMTS-Lizenz von TMCZ
enden in 2024.
USA gestartet Q4 2021/ 3.450-3.550 Auktion (Ascending Clock Start: 05.10.2021
Q12022 Auction®)
USA H12022 H12022 2.500-2.700 Auktion, Details noch offen Andauernde Konsultation

@ Simultaneous Multi Round Auction (SMRA): simultane elektronische Mehrrundenauktion mit aufsteigenden, parallelen Geboten fiir alle beteiligten
Frequenzbander.

b Ascending Clock Auction: elektronische Mehrrundenauktion mit einer Clock-Phase zur Klarung der in verschiedenen Gebieten nachgefragten
Frequenzmengen und einer Zuteilungsphase zur Bestimmung der Verteilung der frequenzspezifischen Zuteilungsbereiche auf die Bieter.

Geschaftsentwicklung des Konzerns

Seit dem 1. April 2020 wird Sprint als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom
einbezogen. Neben der Ubernahme der zu diesem Zeitpunkt neu bewerteten Vermégenswerte und Schulden fiihrte dies auch
zum Einbezug samtlicher ab dem Erstkonsolidierungszeitpunkt erwirtschafteter Ertrage und Aufwendungen in die Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung der Deutschen Telekom. Das hat in den ersten drei Quartalen 2021 weiterhin Einfluss auf die
Vergleichbarkeit der Darstellung der Ertrags- und Finanzlage der Berichtsperiode mit den Vorjahresvergleichswerten.

Weitere Informationen zu dem Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint finden Sie im Abschnitt ,,Veranderung des Konsolidierungskreises und sons-
tige Transaktionen® im Konzern-Zwischenabschluss.

Die Deutsche Telekom hat die Geschafts- und Ergebnisverantwortung fiir die Deutsche Telekom loT GmbH zum 1. Januar 2021
vom operativen Segment Systemgeschéaft in den Geschéaftskundenbereich des operativen Segments Deutschland verlagert.
Die Konzerntochter verantwortet das loT-Geschaft der Deutschen Telekom. In den beiden betroffenen Segmenten wurden die
Vorjahreswerte der operativen Entwicklung, der Kunden- und Mitarbeiterentwicklung sowie der Auftragseingang riickwirkend
angepasst. Auf der Ebene des Gesamtkonzerns ergaben sich keine Anpassungen.

| Weitere Informationen zu der Verlagerung des loT-Geschafts finden Sie im Kapitel ,Konzernstruktur, -strategie und -steuerung®.

Unsere Geschaftstatigkeit war in verschiedenen Geschéftsfeldern bei Umsatz und Ergebnis von der Coronavirus-Pandemie
betroffen. So bedeuten temporéare Reisebeschrankungen geringere Roaming- und Visitoren-Umsétze. Des Weiteren ergaben
sich Belastungen im Endgerategeschéft. Zudem ist die Corona-Krise auch in unserem GroRBkundengeschaft splrbar. Auf der
anderen Seite verzeichneten wir eine verstarkte Nachfrage bei Sprachverbindungen im Mobilfunk wie im Festnetz.
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Ertragslage des Konzerns

Umsatz

In den ersten drei Quartalen 2021 erzielten wir einen Konzernumsatz in Hohe von 79,9 Mrd. €, der mit einem Anstieg von
6,5Mrd. € um 8,8 % iiber dem Niveau des Vergleichszeitraums lag. Organisch betrachtet, d. h. unter der Annahme eines
vergleichbaren Konsolidierungskreises in der Vorjahresperiode und ohne Berticksichtigung von Wahrungskurseffekten, entwi-
ckelte sich der Umsatz mit einem Anstieg von 4,0 Mrd. € bzw. 5,3 % positiv. In der organischen Betrachtung wurde der Konzern-
umsatz in der Vergleichsperiode aufgrund von Konsolidierungskreiseffekten — im Wesentlichen aus dem Erwerb von Sprint, der
VerduRerung der Prepaid-Sparte von Sprint an DISH sowie dem Erwerb von Shentel im operativen Segment USA — um im Saldo
5,6 Mrd. € erhoht und es wurden negative Wahrungskurseffekte von im Saldo 3,0 Mrd. € berlicksichtigt.

Zur positiven Umsatzentwicklung trug insbesondere unser operatives Segment USA mit einem Anstieg von 13,4 % bei. Orga-
nisch betrachtet, d. h. vor allem neutralisiert um den Erwerb von Sprint sowie unter der Annahme konstanter Wahrungskurse,
lag der Umsatz um 7,1 % Uber Vorjahresniveau, was sowohl auf gestiegene Service- als auch auf gestiegene Endgerateumsétze
zurtickzuflihren ist. In unserem Heimatmarkt Deutschland lagen die Umsatze mit einem Anstieg von 1,8 % lber dem Niveau des
Vorjahres. Dies ist im Wesentlichen getrieben durch den Umsatzanstieg bei Breitband und bei den Endgerateverkdufen sowohl
im Festnetz als auch im Mobilfunk. Unser operatives Segment Europa erzielte in den ersten drei Quartalen 2021 einen Umsatz-
anstieg von 1,3 %. Organisch betrachtet, d. h. unter der Annahme konstanter Wahrungskurse, erhohte sich der Umsatzum 1,9 %.
Die organischen Zuwachse sind hauptsachlich auf die gute Entwicklung im Mobilfunk-Geschéaft zurlickzufiihren. MaRgeblich
hierflir waren v. a. die gestiegenen hohermargigen Service-Umsatze sowie leicht gestiegene Roaming- und Visitoren-Umsétze
und héhere Umsatze aus Endgerateverkaufen. Eine stabile Umsatzentwicklung verzeichnete hingegen das Festnetz-Geschaft.
Der Umsatz unseres operativen Segments Systemgeschéft lag um 2,9 % unter Vorjahresniveau. Der Riickgang ist im Wesentli-
chen getrieben durch das erwartungsgeman riicklaufige klassische IT-Infrastrukturgeschéft, zum Teil bedingt durch bewusste
unternehmerische Entscheidungen wie den Abbau von End-User-Services. Dagegen wuchsen unsere Wachstumsfelder deut-
lich, insbesondere Public Cloud, Digital Solutions und Road Charging. Der Umsatz unseres operativen Segments Group Deve-
lopment stieg um 9,7 %. Organisch betrachtet, d. h. neutralisiert um die VerauBerung des niederldndischen Funkturmgeschafts,
die Verlagerung des Osterreichischen Funkturmgeschafts sowie den Erwerb des niederldndischen MVNO und SIM-Anbieters
Simpel, stieg der Umsatz um 4,3 %. Der Umsatzanstieg resultierte aus dem operativen und strukturellen Wachstum unserer
beiden Geschéftseinheiten T-Mobile Netherlands und GD Towers mit der DFMG sowie dem Osterreichischen Funkturmgeschéft.

| Weitere Informationen zur Umsatzentwicklung unserer Segmente finden Sie im Kapitel ,Geschéaftsentwicklung der operativen Segmente*.

Beitrag der Segmente zum Konzernumsatz

in Mio. €
Q1 Q2 Q3 Q3 Verénderung Q1-Q3 Q1-Q3 Verénderung Gesamtjahr
2021 2021 2021 2020 in% 2021 2020 in% 2020
Konzernumsatz 26.390 26.593 26.877 26.393 1,8 79.860 73.377 8,8 100.999
Deutschland 5.942 5903 5.990 5.842 2,5 17.835 17.525 1,8 23.790
USA 16.483 16.643 16.807 16.569 1,4 49933 44.024 13,4 61.208
Europa 2.729 2.823 2905 2.880 09 8.456 8.344 1,3 11.335
Systemgeschaft 1.015 1.006 971 955 1,7 2992 3.082 2,9 4159
Group Development 782 780 787 719 9,5 2.349 2142 97 2.883
Group Headquarters &
Group Services 625 671 617 625 (1,3) 1913 1.910 0,2 2.556
Intersegmentumsatz (1186) (1.232) (1.200) (1197) 0,3) (3.619) (3.651) 09 (4.932)
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Beitrag der Segmente zum Konzernumsatz? Regionale Umsatzverteilung
in % in%
2,2 0,4
Group Development 02 Ubrige Lander
3,0 Group Headquarters & 13,9
Systemgeschift Group Services Europa
104 ] (ohne Deutschland)
’ 1 218 23,2
Europa
Deutschland Deutschland
62,5
62,4 Nordamerika
USA

@ Weitere Informationen zum AuBenumsatz finden Sie im Abschnitt
»Segmentberichterstattung” im Konzern-Zwischenabschluss.

Gemessen am AuRenumsatz leistete unser operatives Segment USA mit einem Anteil von 62,4 % mit Abstand den gréRten
Beitrag zum Konzernumsatz und lag damit aufgrund des Erwerbs von Sprint um 2,4 Prozentpunkte iber dem Niveau der
Vergleichsperiode. Auch die Auslandsquote des Konzerns am Konzernumsatz erhohte sich in diesem Zusammenhang deutlich
von 75,3 % auf 76,8 %.

Bereinigtes EBITDA AL, EBITDA AL

In den ersten drei Quartalen 2021 erzielten wir ein gegeniiber dem Vergleichszeitraum um 2,3 Mrd. € bzw. 8,7 % hoheres berei-
nigtes EBITDA AL in Héhe von 28,3 Mrd. €. Organisch betrachtet erhdhte sich das bereinigte EBITDA AL um 0,8 Mrd. € bzw.
3,0 %. In der organischen Betrachtung wurde das bereinigte EBITDA AL in der Vergleichsperiode aufgrund von Konsolidierungs-
kreiseffekten — im Wesentlichen aus dem Erwerb von Sprint sowie der VerdaufRerung der Prepaid-Sparte von Sprint an DISH im
operativen Segment USA —um 2,5 Mrd. € erhéht und es wurden negative Wahrungskurseffekte von im Saldo 1,1 Mrd. € beriick-
sichtigt.

Alle operativen Segmente leisteten einen positiven Beitrag zu dieser Entwicklung. Das bereinigte EBITDA AL unseres operativen
Segments USA entwickelte sich deutlich positiv, was u. a. auf den Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint zuriickzu-
flihren ist. Organisch betrachtet, d. h. vor allem neutralisiert um den Erwerb von Sprint sowie unter der Annahme konstanter
Wahrungskurse, lag das bereinigte EBITDA AL um 1,9 % Uber Vorjahresniveau. Das bereinigte EBITDA AL stieg im Wesentlichen
aufgrund des zuvor erlauterten Anstiegs der Service- und Endgerateumsatze. Dem standen negative Auswirkungen aus dem
begonnenen Riickzug aus dem Endgerédte-Mietmodell in den USA sowie hohere operative Aufwendungen — iiberwiegend im
Zusammenhang mit dem Erwerb von Sprint — gegeniber. Unser operatives Segment Deutschland trug dank werthaltigem
Umsatzwachstum und einer verbesserten Kosteneffizienz mit einem um 3,7 % hoheren bereinigten EBITDA AL zum Anstieg
bei. Um 3,1 % erhéhte sich das bereinigte EBITDA AL in unserem operativen Segment Europa. Organisch betrachtet, d. h. unter
der Annahme konstanter Wahrungskurse sowie um die Verlagerung des 6sterreichischen Funkturmgeschéfts zum operativen
Segment Group Development neutralisiert, stieg das bereinigte EBITDA AL um 5,0 %. Dazu trugen neben den positiven Effekten
aus dem Umsatz auch Einsparungen bei den indirekten Kosten bei. In unserem operativen Segment Systemgeschaft entwi-
ckelte sich das bereinigte EBITDA AL mit 3,9 % positiv. Effizienzeffekte aus unserem Transformationsprogramm sowie Effekte
durch Umsatzsteigerung in unseren Wachstumsfeldern iberstiegen den Ergebnisriickgang im klassischen IT-Infrastrukturge-
schaft. Das bereinigte EBITDA AL in unserem operativen Segment Group Development erhdhte sich im Vorjahresvergleich um
16,6 %; organisch betrachtet um 10,6 %. Der Anstieg resultierte aus der positiven Umsatzentwicklung bei T-Mobile Netherlands,
aus dem Erwerb von Simpel sowie dem effizienten Kosten-Management der T-Mobile Netherlands. Das GD Towers Geschaft
entwickelte sich aufgrund steigender Mengen konstant positiv und wurde durch die Verlagerung des &sterreichischen Funk-
turmgeschafts weiter verstarkt.
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Beitrag der Segmente zum bereinigten Konzern-EBITDA AL

in Mio. €
Q1 Q2 Q3 Q3 Veranderung Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Gesamtjahr

2021 2021 2021 2020 in% 2021 2020 in% 2020
EBITDA AL (bereinigt
um Sondereinfliisse)
im Konzern 9.245 9.418 9.661 9.692 0,3) 28.323 26.065 8,7 35.017
Deutschland 2.305 2.354 2.456 2.364 39 715 6.864 3,7 9188
USA 5.706 5.737 S5.771 5994 3,7) 17.215 15.458 14 20.997
Europa 946 994 1105 1.064 39 3.046 2953 3,1 3.910
Systemgeschaft 62 72 80 77 39 215 207 39 279
Group Development 316 318 340 284 197 975 836 16,6 1101
Group Headquarters &
Group Services (84) 21 (86) (90) 4,4 (191 (220) 13,2 (429)
Uberleitung %) 37) 5) 0 n.a. (50) (32) (56,2) 28)

Unser EBITDA AL erhéhte sich gegeniliber dem Vergleichszeitraum um 2,7 Mrd. € bzw. 11,3 % auf 26,3 Mrd. €. Dabei veran-
derten sich die EBITDA AL-wirksamen Sondereinfliisse von minus 2,4 Mrd. € auf minus 2,0 Mrd. €. Aufwendungen im Zusam-
menhang mit Personalrestrukturierungen lagen bei 0,4 Mrd. € und damit um 0,5 Mrd. € unter dem Vergleichsniveau von
0,9 Mrd. €. Ein Teil des Riickgangs war auf die Auflésung einer in den Jahren 2010 und 2011 seitens OTE gebildeten sonstigen
Personalriickstellung im Zusammenhang mit einer zusatzlichen Zahlung an den griechischen Sozialversicherungsfonds IKA-
ETAM, aufgrund eines diesbezliglich im September 2021 abgeschlossenen Verfahrens zurlickzufiihren. Im Bereich der Ergeb-
niseffekte aus Entkonsolidierungen, Ver- und Zukdufen waren Aufwendungen im Saldo in H6he von 1,5 Mrd. € als Sonderein-
flisse erfasst. Davon standen 0,92 Mrd. € im Wesentlichen im Zusammenhang mit entstandenen Akquisitions- und Integrati-
onsaufwendungen sowie mit Restrukturierungskosten zur Realisierung von Kosteneffizienzen aus dem Zusammenschluss von
T-Mobile US und Sprint. Weitere 0,6 Mrd. € standen im Zusammenhang mit einer Nutzungsdauerverkiirzung von angemie-
teter Netzwerk-Technik fir Mobilfunk-Standorte in den USA. In der Vergleichsperiode waren im Bereich der Ergebniseffekte
aus Entkonsolidierungen, Ver- und Zukdufen Aufwendungen im Saldo in Héhe von 1,1 Mrd. € als Sondereinflisse erfasst. Diese
standen ebenfalls im Wesentlichen im Zusammenhang mit dem Zusammenschluss mit Sprint. Daneben entlasteten im opera-
tiven Segment Group Development positive Sondereinfliisse das EBITDA AL im Saldo in Héhe von 0,2 Mrd. €. Diese standen
im Wesentlichen im Zusammenhang mit dem aus der VerduBerung des niederlandischen Funkturmgeschafts entstandenen
Entkonsolidierungsertrag. Bei den sonstigen EBITDA AL-wirksamen Sondereinfliissen waren im Vorjahr 0,5 Mrd. € im Wesentli-
chen als Aufwendungen im Zusammenhang mit der Coronavirus-Pandemie im operativen Segment USA erfasst.

Weitere Informationen zur Entwicklung des (bereinigten) EBITDA AL unserer Segmente finden Sie im Kapitel ,Geschaftsentwicklung der operativen
Segmente*.

Eine Uberleitung der Definition des EBITDA auf die ,after leases“-Betrachtung (EBITDA AL) kann der nachfolgenden Tabelle
entnommen werden:

in Mio. €
a1 Q2 Q3 Q3 Veranderung Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Gesamtjahr
2021 2021 2021 2020 in % 2021 2020 in % 2020
EBITDA 10.361 10.469 10.468 10.615 1,4 31.298 27.581 13,5 38.633

Abschreibungen
auf aktivierte
Nutzungsrechte? (1.284) (1.399) (1.470) (1.264) (16,3) (4154) (3.31) (25,5) (4.530)

Zinsaufwendungen
flr die passivierten

Leasing-

Verbindlichkeiten® (279) 277) (274) (219) 25 (830) (632) (31,3) (925)
EBITDA AL 8.798 8.793 8.723 9133 4,5) 26.313 23.638 13 33178
EBITDA AL-wirksame

Sondereinfliisse (447) (625) (938) (560) (67,5) (2.010) (2.427) 17,2 (1.839)
EBITDA AL (bereinigt

um Sondereinfliisse) 9.245 9.418 9.661 9.692 0,3) 28.323 26.065 8,7 35.017

@ Ohne Finanzierungs-Leasing-Sachverhalte der T-Mobile US.
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EBIT

Das EBIT des Konzerns erhohte sich von 8,7 Mrd. € auf 10,7 Mrd. € und war damit um 2,0 Mrd. € bzw. 22,6 % hoher als im
Vergleichszeitraum. Ursachlich fir diese Verdnderung sind u. a. die beim bereinigten EBITDA AL bzw. EBITDA AL beschriebenen
Effekte. Die Abschreibungen lagen insgesamt bei 20,6 Mrd. € und damit um 1,7 Mrd. € (iber dem Niveau der Vergleichsperiode.
Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die seit dem 1. April 2020 zu berticksichtigende Sprint zurlickzufiihren. Darlber hinaus
flihrte im operativen Segment USA eine Nutzungsdauerverkiirzung von angemieteter Netzwerk-Technik fiir Mobilfunk-Stand-
orte infolge des Zusammenschlusses von T-Mobile US und Sprint zu um 0,6 Mrd. € hoheren planmaRigen Abschreibungen der
entsprechenden Nutzungsrechte. Die Wertminderungen verringerten sich von 0,7 Mrd. € auf 0,1 Mrd. €. In der Vergleichspe-
riode entfielen diese in Hohe von insgesamt 0,5 Mrd. € auf das operative Segment Systemgeschaft und das Segment Group
Headquarters & Group Services sowie in Hohe von 0,2 Mrd. € auf das operative Segment Europa. Die in den ersten drei Quar-
talen 2021 erfassten Wertminderungen entfallen auf das operative Segment Systemgeschaft und auf das Segment Group
Headquarters & Group Services. Diese standen im Wesentlichen im Zusammenhang mit der Uberpriifung der Werthaltigkeit
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Systemgeschaft im dritten Quartal des Vorjahres.

Ergebnis vor Ertragsteuern

Das Ergebnis vor Ertragsteuern erhohte sich um 1,5 Mrd. € bzw. 27,4 % auf 7,0 Mrd. €. Das Finanzergebnis verdnderte sich
gegeniiber den ersten neun Monaten 2020 von minus 3,2 Mrd. € auf minus 3,7 Mrd. €. Dabei entwickelte sich das Zinsergebnis
um 0,4 Mrd. € auf minus 3,5 Mrd. € rlicklaufig. Griinde hierfir sind v. a. die im Rahmen des Erwerbs von Sprint lbernommenen
finanziellen Verbindlichkeiten sowie die in diesem Zusammenhang durchgeflihrte Neustrukturierung und Erhéhung des Finan-
zierungsvolumens. Das sonstige Finanzergebnis verringerte sich im Vorjahresvergleich leicht auf minus 0,2 Mrd. €. Einerseits
erhohte sich der Zinsertrag aus der Bewertung von Riickstellungen und Verbindlichkeiten v. a. im Segment Group Headquar-
ters & Group Services um 0,5 Mrd. €. Andererseits verringerte sich das Ergebnis aus Finanzinstrumenten um 0,5 Mrd. €. Dazu
beigetragen haben zum einen negative Bewertungseffekte, die u. a. aus eingebetteten Derivaten der T-Mobile US sowie aus
einem Forward-Geschéft zur Preissicherung des kiinftigen Erwerbs von T-Mobile US-Aktien stammen. Zum anderen resultierten
im Saldo positive Bewertungseffekte aus der Amortisation und Folgebewertung der im Juni 2020 von SoftBank erhaltenen
Aktienoptionen zum Kauf von T-Mobile US-Aktien.

Konzerniiberschuss, bereinigter Konzerniiberschuss

Der Konzernliberschuss hat sich im Vergleich zur Vorjahresperiode um 1,2 Mrd. € auf 3,7 Mrd. € erhoht. Der Steueraufwand
erhéhte sich um 0,3 Mrd. € auf 1,7 Mrd. €. Das den Anteilen anderer Gesellschafter zugerechnete Ergebnis blieb stabil bei
1,6 Mrd. € und entfallt im Wesentlichen auf unser operatives Segment USA. Ohne Berticksichtigung von Sondereinfliissen, die
sich auf den Konzernliberschuss insgesamt in Hohe von minus 0,9 Mrd. € auswirkten, betrug der bereinigte Konzerniiberschuss
in den ersten neun Monaten 2021 4,6 Mrd. € und lag damit um 0,6 Mrd. € (iber dem Niveau der Vorjahresperiode.

| Weitere Informationen zum Steueraufwand finden Sie im Abschnitt ,Ertragsteuern” im Konzern-Zwischenabschluss.

Die folgende Tabelle zeigt die Herleitung des Konzerniiberschusses auf den um Sondereinfliisse bereinigten Konzerniiber-
schuss:

in Mio. €
Q1 Q2 Q3 Q3 Verénderung Q1-Q3 Q1-Q3 Verénderung Gesamtjahr
2021 2021 2021 2020 in% 2021 2020 in% 2020
Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag) 936 1.879 889 817 8,8 3.705 2.487 49,0 4158
EBITDA AL-wirksame
Sondereinflisse (447) (625) (938) (560) (67,5) (2.010) (2.427) 17,2 (1.839)
Personalrestrukturierung 71 (268) 0 (289) 100,0 (439) (893) 50,8 (1.268)
Sachbezogene
Restrukturierungen ) ) 4 ©) 33,3 (14) (22) 36,4 (32)
Ergebniseffekte aus
Entkonsolidierungen,
Ver- und Zukaufen (245) (346) (868) (293) n.a. (1.460) (1.093) (33,6) (1.655)
Wertaufholungen 0 0 0 50 (100,0) 0 50 (100,0) 1.655
Sonstiges (26) 5) (66) (22) n.a. 97) (470) 794 (539)
Konzerniiberschuss-wirksame
Sondereinflisse 182 39 514 (133) n.a. 1.087 843 28,9 283
Wertminderungen (70) (CD) (38) (630) 94,0 (170) (630) 73,0 (656)
Finanzergebnis (12) 1 0 0 n.a. (10) (28) 64,3 25)
Ertragsteuern 130 234 259 386 (329) 624 878 (28,9 730
Minderheiten 134 217 293 m n.a. 644 623 3,4 234
Sondereinfliisse (265) (234) (423) (692) 389 (923) (1.584) M7 (1.557)
Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag)
(bereinigt um Sondereinfliisse) 1.201 2113 1.313 1.509 (13,0) 4.627 4.072 13,6 5.715

19

Deutsche Telekom. Konzern-Zwischenbericht M 2021.



Ergebnis je Aktie, bereinigtes Ergebnis je Aktie

Konzern-Zwischenlagebericht 20

Das Ergebnis je Aktie ermittelt sich aus dem Konzerniiberschuss im Verhaltnis zur gewichteten durchschnittlichen Anzahl
ausstehender Stammaktien — diese betrug bis zum 30. September 2021 4.766 Mio. Stiick. Dies flhrt zu einem Ergebnis je Aktie
in Hohe von 0,78 €. In der Vergleichsperiode betrug das Ergebnis je Aktie 0,52 €. Das um Konzerniiberschuss-wirksame Sonder-
einfliisse bereinigte Ergebnis je Aktie betragt 0,97 € gegeniiber 0,86 € in der Vergleichsperiode.

Sondereinfliisse

Die folgende Tabelle zeigt die Herleitung des EBITDA AL, des EBIT und des Konzerniiberschusses auf die um Sondereinfllsse

bereinigten Werte:

in Mio. €
EBITDA AL EBIT EBITDA AL EBIT EBITDA AL EBIT
Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Gesamtjahr Gesamtjahr
2021 2021 2020 2020 2020 2020
EBITDA AL/EBIT 26.313 10.672 23.638 8.704 33178 12.804
Deutschland (390) (390) (536) (588) (752) (805)
Personalrestrukturierung (310) (310) (475) (475) (676) (676)
Sachbezogene Restrukturierungen Q) © (13) (13) (18) (18)
Ergebniseffekte aus Entkonsolidierungen, Ver- und
Zukaufen @)l @] (25) (25) (18) (18)
Wertminderungen 0 0 0 (52) 0 (52)
Sonstiges (70) (70) 23) 23) (40) (40)
USA (1.555) (1.613) (1.407) (1.407) (370) (370)
Personalrestrukturierung (15) (15) (32 (32) (32) (32)
Sachbezogene Restrukturierungen 0 0 0 0 0 0
Ergebniseffekte aus Entkonsolidierungen, Ver- und
Zukaufen (1.540) (1.540) (955) (955) (1.522) (1.522)
Wertminderungen 0 (58) 0 0 0 0
Wertaufholungen 0 0 0 0 1.604 1.604
Sonstiges 0 0 (420) (420) (420) (420)
Europa 55 55 (60) (220) (188) (374)
Personalrestrukturierung 101 101 99) 99) (181) (181)
Sachbezogene Restrukturierungen [©] ©] 0 0 0 0
Ergebniseffekte aus Entkonsolidierungen, Ver- und
Zukaufen (38) (38) 2 2 ©) ©)
Wertminderungen 0 0 0 (160) 0 (186)
Wertaufholungen 0 0 50 50 50 50
Sonstiges (8) 8) Q) 9 51 51
Systemgeschéft (168) (238) (157) (530) (209) (582)
Personalrestrukturierung (109) (109) (129) (129) (167) (167)
Sachbezogene Restrukturierungen @) @) ) (@) 3) 3)
Ergebniseffekte aus Entkonsolidierungen, Ver- und
Zukaufen (39 39) 0 0 0 0
Wertminderungen 0 1) 0 (373) 0 (373)
Sonstiges “18) (18) (26) (26) 39) 39)
Group Development 161 161 (55) (55) 43) 43)
Personalrestrukturierung (%) @) 9 9 am M
Sachbezogene Restrukturierungen 0 0 0 0 0 0
Ergebniseffekte aus Entkonsolidierungen, Ver- und
Zukaufen 170 170 (45) 45) (30) (30)
Wertminderungen 0 0 0 0 0 0
Sonstiges @) 2 2 @) 2 2
Group Headquarters & Group Services m3) (127) (214) (258) (277) (322)
Personalrestrukturierung 99) 99) (149) (149) (20m (20M
Sachbezogene Restrukturierungen 2 2 @) @ () 1)
Ergebniseffekte aus Entkonsolidierungen, Ver- und
Zukaufen (12) (12) (67) 67) (78) (78)
Wertminderungen 0 (14) 0 (44) 0 (44)
Sonstiges 0 0 10 10 14 14
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in Mio. €
EBITDA AL EBIT EBITDA AL EBIT EBITDA AL EBIT
Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Gesamtjahr Gesamtjahr
2021 2021 2020 2020 2020 2020
Konzern (2.010) (2152) (2.427) (3.058) (1.839) (2.496)
Personalrestrukturierung (439) (439) (893) (893) (1.268) (1.268)
Sachbezogene Restrukturierungen (14) (14) 22) (22) (32) (32)
Ergebniseffekte aus Entkonsolidierungen, Ver- und
Zukaufen (1.460) (1.460) (1.093) (1.093) (1.655) (1.655)
Wertminderungen 0 (142) 0 (630) 0 (656)
Wertaufholungen 0 0 50 50 1.655 1.655
Sonstiges 97) %7 (470) (470) (539) (539)
EBITDA AL/EBIT (bereinigt um Sondereinfliisse) 28.323 12.824 26.065 1.762 35.017 15.300
Finanzergebnis (bereinigt um Sondereinflisse) (3.623) (3176) (403)
Ergebnis vor Ertragsteuern (bereinigt um
Sondereinfliisse) 9.202 8.586 11197
Ertragsteuern (bereinigt um Sondereinfliisse) (2.352) (2.342) (2.659)
Uberschuss/(Fehlbetrag) (bereinigt um Sondereinfliisse) 6.850 6.245 8.538
Zurechnung des Uberschusses/(Fehlbetrags)
(bereinigt um Sondereinfliisse) an die
Eigentiimer des Mutterunternehmens
(Konzernlberschuss/(-fehlbetrag))
(bereinigt um Sondereinfliisse) 4.627 4.072 5.715
Anteile anderer Gesellschafter
(bereinigt um Sondereinflisse) 2223 2173 2.823
Mitarbeiter
Entwicklung des Personalbestands
Veranderung
30.09.2021 31.12.2020 Veranderung in%
Mitarbeiter (FTE) im Konzern 216.265 226.291 (10.026) 4,4)
davon: Beamte (Inland, aktives Dienstverhaltnis) 9.766 10.583 (817) @7
Deutschland?® 61153 66.348 (5195) 7,8)
USA 69.868 71.303 (1.435) (2,0)
Europa 35.563 41.272 (5.709) (13,8)
Systemgeschaft 27.383 28.098 (715) 2,5
Group Development 2.703 2.684 19 0,7
Group Headquarters & Group Services® 19.595 16.585 3.010 18,1

@ Zum 1. Januar 2021 wurden ca. 3,7 Tsd. Mitarbeiter im Zuge einer Reorganisation der Deutschen Telekom IT aus dem operativen Segment Deutschland in
den Bereich ,Technologie und Innovation“ des Segments Group Headquarters & Group Services umgegliedert. Die Vorjahreswerte wurden nicht angepasst.

Der Mitarbeiterbestand des Konzerns sank im Vergleich zum Jahresende 2020 um 4,4 %. In unserem operativen Segment
Deutschland sank die Anzahl der Mitarbeiter um 7,8 % gegenlber dem Jahresende 2020, was im Wesentlichen aus der Umglie-
derung von Mitarbeitern in das Segment Group Headquarters & Group Services im Zusammenhang mit einer Reorganisations-
maflinahme der Deutschen Telekom IT resultierte. Darliber hinaus setzte sich die Inanspruchnahme sozialvertraglicher Instru-
mente zum Personalumbau, wie z. B. engagierter Vorruhestand oder Altersteilzeit, fort. Die Gesamtzahl der Mitarbeiter in
unserem operativen Segment USA sank saisonal bedingt um 2,0 % gegenlber dem 31. Dezember 2020. In unserem opera-
tiven Segment Europa sank die Mitarbeiterzahl gegenliber dem Vorjahresende um 13,8 %. Im Zusammenhang mit der Verau-
Rerung der Festnetz-Sparte in Rumanien am 30. September 2021 verringerte sich der Mitarbeiterbestand um rund 3,5 Tsd.
Die Mitarbeiterzahl in unserem operativen Segment Systemgeschéaft sank gegentiber dem Jahresende 2020 um 2,5 %, im
Wesentlichen bedingt durch EffizienzmaRnahmen (<11 %) und die VerduRerung eines Geschaftsbetriebs (-1,4 %). Im operativen
Segment Group Development ist der leichte Anstieg der Mitarbeiterzahl um 0,7 % auf das Insourcing vormals externer Akti-
vitdten zur Realisierung von Kosteneinsparungen bei T-Mobile Netherlands zurlickzufiihren. Der Personalbestand im Segment
Group Headquarters & Group Services stieg im Vergleich zum Jahresende 2020 um 18,1 %, im Wesentlichen bedingt durch die
bereits zuvor beschriebene Umgliederung von Mitarbeitern aus dem operativen Segment Deutschland.
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Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns

Konzern-Bilanz (Kurzfassung)

in Mio. €

30.09.2021 in% 3112.2020 in% 30.09.2020
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 6.337 2,3 12.939 49 10.642
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 14110 5,2 13.523 51 12.960
Immaterielle Vermdgenswerte 130.709 47,8 118.066 44.6 120.873
Sachanlagen 60.072 22,0 60.975 23,0 61.594
Nutzungsrechte 30.807 13 30.302 M4 31.756
Kurz- und langfristige finanzielle Vermdgenswerte 8.357 31 9.640 3,6 9.293
Aktive latente Steuern 7.514 2,7 7972 3,0 7.861
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte
und VerdufRerungsgruppen 4.559 17 1113 0,4 44
Sonstige Aktiva 10.890 4,0 10.387 39 10.269
Bilanzsumme 273.355 100,0 264.917 100,0 265.292
Passiva
Kurz- und langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 108.921 39,8 107108 40,4 107.856
Kurz- und langfristige Leasing-Verbindlichkeiten 32.806 12,0 32.715 12,3 33.853
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten 8.235 3,0 9.760 3,7 8.318
Pensionsriickstellungen und ahnliche Verpflichtungen 6.445 2,4 7.684 29 8.481
Kurz- und langfristige sonstige Riickstellungen 8.777 3.2 9.033 34 8.508
Passive latente Steuern 18.908 6,9 17.260 6,5 17.706
Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerdufRerung
gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und
VerauBerungsgruppen 1.274 0,5 449 0,2 0
Sonstige Passiva 9128 3,3 8.358 3,2 8.536
Eigenkapital 78.861 28,8 72.550 274 72.034
Bilanzsumme 273.355 100,0 264.917 100,0 265.292

Unsere Bilanzsumme betragt am 30. September 2021 273,4 Mrd. € und erhdhte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 um
8,4 Mrd. €. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte fiir Spektrumerwerbe im
operativen Segment USA zurlickzuflihren. Ebenso trugen positive Wahrungskurseffekte sowie Konsolidierungskreiseffekte, im
Wesentlichen aus dem erstmaligen Einbezug der durch die T-Mobile US erworbenen Shentel zur Erhéhung des Buchwerts bei.
Gegenlaufig wirkte u. a. ein ricklaufiger Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten.

Auf der Aktivseite lagen die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit 14,1 Mrd. € um 0,6 Mrd. € iber dem Niveau des
Jahresendes 2020. Der Anstieg resultierte aus stichtagsbedingt hoheren Forderungsbestanden im operativen Segment USA
sowie Wahrungskurseffekten. Gegenlaufig wirkten niedrigere Forderungsbestdnde im operativen Segment Group Develop-
ment, v. a. infolge der Umklassifizierung der Vermogenswerte der T-Mobile Netherlands im Zuge der vereinbarten VerauRerung
in die zur VeraufRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und VerdufRerungsgruppen, sowie im operativen Segment
Deutschland.

Die immateriellen Vermdgenswerte und Sachanlagen erhéhten sich um 11,7 Mrd. € auf insgesamt 190,8 Mrd. €. Dies ist im
Wesentlichen auf die Beendigung der C-Band-Auktion in den USA zuriickzufiihren — T-Mobile US hat hier 142 Lizenzen fir
rund 7,8 Mrd. € (9,3 Mrd. US-$) ersteigert sowie erste ,,Relocation Payments* fiir die Umsiedlung der bisherigen Lizenzinhaber
in Hohe von 0,2 Mrd. € geleistet. Darliber hinaus wurden im operativen Segment Europa die im November 2020 durch die
T-Mobile Czech Republic ersteigerten SG-Lizenzen in Héhe von 0,1 Mrd. € erworben. In Ungarn wurde die Neuvergabe des 900
und 1.800 MHz-Spektrums am 28. Januar 2021 durchgefiihrt und abgeschlossen. Magyar Telekom erwarb Spektrumlizenzen
in Hohe von 0,1 Mrd. €. Investitionen im Zusammenhang mit der Netzwerk-Modernisierung, dem Netzwerk-Ausbau sowie dem
Erwerb mobiler Endgeréte im operativen Segment USA sowie mit dem Breitband- und Glasfaser-Ausbau und der Mobilfunk-
Infrastruktur in den operativen Segmenten Deutschland und Europa wirkten ebenfalls buchwerterhohend. Ebenso trugen posi-
tive Wahrungskurseffekte mit 7,5 Mrd. € sowie Konsolidierungskreiseffekte mit 1,6 Mrd. €, im Wesentlichen aus dem erstma-
ligen Einbezug der durch die T-Mobile US erworbenen Shentel, zur Erhdhung des Buchwerts bei. Abschreibungen verminderten
die Buchwerte um insgesamt 16,0 Mrd. €. Die Umklassifizierung der Vermdgenswerte der T-Mobile Netherlands im Zuge der
vereinbarten VerduRerung in die zur VerdauRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen und
Abgénge reduzierten die Buchwerte in Hohe von 2,9 Mrd. € bzw. 1,3 Mrd. €.

Weitere Informationen zum Erwerb von Shentel und zur vereinbarten VerauRerung der T-Mobile Netherlands finden Sie im Abschnitt ,Veranderung des
Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen“ im Konzern-Zwischenabschluss.
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Die Nutzungsrechte haben sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 im Wesentlichen aufgrund der folgenden Effekte um
0,5 Mrd. € auf 30,8 Mrd. € verandert: Buchwerterhéhend wirkten Zugange in Hohe von 4,3 Mrd. €, u. a. infolge einer nach
der Zusammenlegung des Funkturmgeschafts in den Niederlanden und der Errichtung eines Infrastrukturfonds abgeschlos-
senen Sale-and-Leaseback-Transaktion, positive Wahrungskurseffekte in Hohe von 1,5 Mrd. € und Konsolidierungskreiseffekte,
im Wesentlichen im Zusammenhang mit dem Erwerb der Shentel, in Héhe von 0,3 Mrd. €. Den Buchwert mindernd wirkten sich
Abschreibungen in Héhe von 4,6 Mrd. € aus. Darin enthalten sind um 0,6 Mrd. € hohere planméaRige Abschreibungen aufgrund
einer im operativen Segment USA erfassten Nutzungsdauerverkiirzung von angemieteter Netzwerk-Technik flir Mobilfunk-
Standorte infolge des Zusammenschlusses von T-Mobile US und Sprint. Ebenfalls buchwertmindernd wirkten die Umklassifi-
zierung der Vermogenswerte der T-Mobile Netherlands in die zur VerduRerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerte und
VerauRerungsgruppen in Héhe von 0,5 Mrd. € sowie Abgénge in Hohe von 0,2 Mrd. €.

Weitere Informationen zu den genannten Unternehmens- und sonstigen Transaktionen finden Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises
und sonstige Transaktionen“ im Konzern-Zwischenabschluss.

Die kurz- und langfristigen finanziellen Vermdgenswerte verringerten sich um 1,3 Mrd. € auf 8,4 Mrd. €. Dabei verringerte sich
der Buchwert der Derivate mit Hedge-Beziehung um 0,5 Mrd. € auf 1,6 Mrd. €. Dies resultierte im Wesentlichen aus dem Riick-
gang der positiven Marktwerte aus Zins-Swaps in Fair Value Hedges und ist v. a. begriindet durch das angestiegene Zinsni-
veau. Der Buchwert der Derivate ohne Hedge-Beziehung reduzierte sich im Saldo um 0,7 Mrd. € auf 1,3 Mrd. €. Unter Beriick-
sichtigung der teilweisen Ausiibung der im Juni 2020 von SoftBank erhaltenen Aktienoptionen zum Kauf von T-Mobile US-
Aktien sowie von Bewertungseffekten aufgrund der negativen Entwicklung des Aktienkurses der T-Mobile US verringerte sich
der Buchwert dieser Aktienoptionen gegeniiber dem 31. Dezember 2020 um 0,5 Mrd. €. Ebenfalls negative Bewertungseffekte
resultierten aus eingebetteten Derivaten der T-Mobile US und standen u. a. mit der vorzeitigen Riickzahlung von Anleihen im
Zusammenhang. Buchwerterhohend wirkten dagegen positive Bewertungseffekte bei in Vertrdgen eingebetteten Stromter-
mingeschaften in Hohe von 0,2 Mrd. € sowie Forderungen aus noch zu empfangenden Zuwendungen aus Forderprojekten fiir
den Breitband-Ausbau in Deutschland in Hohe von 0,2 Mrd. €.

Die zur VerauBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und VerduBBerungsgruppen erhdhten sich im Vergleich zum
31. Dezember 2020 um 3,4 Mrd. € auf 4,6 Mrd. €. Der Anstieg beruht in Hohe von 4,5 Mrd. € auf der Umklassifizierung der
Vermdgenswerte der T-Mobile Netherlands im Zuge der am 6. September 2021 vereinbarten VerdufRerung. Dem gegeniiber
stehen im Wesentlichen Buchwertrlickgange in Hohe von 0,4 Mrd. € aufgrund der VeraufRerung der niederlandischen T-Mobile
Infra zum 1. Juni 2021 sowie in Héhe von 0,6 Mrd. € aufgrund der VerauRerung der Telekom Romania Communications zum
30. September 2021.

Weitere Informationen zu den genannten Unternehmens- und sonstigen Transaktionen finden Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises
und sonstige Transaktionen“ im Konzern-Zwischenabschluss.

Der Anstieg der sonstigen Aktiva um 0,5 Mrd. € auf 10,9 Mrd. € resultierte im Wesentlichen aus dem erhohten Buchwert der
Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen. Dies resultierte im Wesentlichen aus der Zusammenlegung des Funk-
turmgeschafts in den Niederlanden und der Errichtung eines Infrastrukturfonds. Infolge der Transaktion sind im operativen
Segment Group Development 37,65 % der Anteile an der Cellnex NL mit einem Buchwert in Héhe von 0,4 Mrd. € nach der
Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen worden. Dariiber hinaus wirkten Wahrungskurseffekte buchwerterhé-
hend.

Weitere Informationen zu der Zusammenlegung des Funkturmgeschéfts in den Niederlanden und der Errichtung eines Infrastrukturfonds finden Sie im
Abschnitt ,,Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen® im Konzern-Zwischenabschluss.

Auf der Passivseite erhéhten sich unsere kurz- und langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten im Vergleich zum Jahresende
2020 um 1,8 Mrd. € auf insgesamt 108,92 Mrd. €. Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in
Euro, erhéhten den Buchwert um insgesamt 3,6 Mrd. €. T-Mobile US hat in den ersten neun Monaten 2021 Anleihen (Senior
Notes) in Héhe von insgesamt 11,8 Mrd. US-$ (9,8 Mrd. €) emittiert sowie Anleihen in Hohe von insgesamt 5,8 Mrd. US-$
(4,9 Mrd. €) vorzeitig zurlickgezahlt. Des Weiteren wurden durch T-Mobile US Anleihen in Héhe von 2,3 Mrd. US-$ (1,9 Mrd. €)
sowie im Konzern Euro-Anleihen in Hohe von 1,7 Mrd. € und US-Dollar-Anleihen in Hohe von 0,3 Mrd. US-$ (0,2 Mrd. €) plan-
maRig getilgt. Der Buchwert der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten reduzierte sich im Vergleich zum
31. Dezember 2020 um 1,4 Mrd. €. Im Zusammenhang mit erhaltenen Barsicherheiten (Collaterals) fiir derivative Finanzinstru-
mente reduzierten sich die finanziellen Verbindlichkeiten um 0,2 Mrd. €.

Die kurz- und langfristigen Leasing-Verbindlichkeiten erhéhten sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 um 0,1 Mrd. € auf
insgesamt 32,8 Mrd. €. Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhéhten den Buch-
wert um insgesamt 1,6 Mrd. €. Ebenso trugen Konsolidierungskreiseffekte, im Wesentlichen aus dem erstmaligen Einbezug der
durch die T-Mobile US erworbenen Shentel, zur Erhdhung des Buchwerts bei. Gegenlaufig wirkten insbesondere die Aufgabe
von ehemaligen Sprint-Mobilfunk-Standorten und einzelner ehemaliger Sprint-Shops im operativen Segment USA sowie eine
im September 2021 seitens T-Mobile US an eine US-Funkturmgesellschaft — im Rahmen einer in der Berichtsperiode verein-
barten Anderung des bestehenden Leasing-Vertrags — geleistete Vorauszahlung fir Standortmieten in Hohe von 0,9 Mrd. €.
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Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten reduzierten sich um 1,5 Mrd. € auf
8,2 Mrd. €, was insbesondere auf geringere Verbindlichkeiten gegeniliber Endgerateherstellern und riicklaufige Verbindlich-
keiten flir bezogene Leistungen im operativen Segment USA zuriickzufiihren ist. Darliber hinaus reduzierte sich der Verbind-
lichkeitenbestand im operativen Segment Group Development infolge der Umklassifizierung der Verbindlichkeiten der
T-Mobile Netherlands. Im operativen Segment Europa reduzierte sich der Verbindlichkeitenbestand ebenfalls. Wahrungskurs-
effekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, wirkten dagegen buchwerterhohend.

Die Pensionsriickstellungen und ahnlichen Verpflichtungen verringerten sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 um
1,2 Mrd. € auf 6,4 Mrd. €. Begrilindet ist dies im Wesentlichen durch eine positive Kursentwicklung der als Planvermdgen ausge-
gliederten Vermdgenswerte sowie Rechnungszinsanpassungen, aus denen insgesamt ein erfolgsneutral erfasster Ertrag aus
der Neubewertung von leistungsorientierten Planen von 1,1 Mrd. € resultierte.

Die Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermdégenswerten und VerauRe-
rungsgruppen erhéhten sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 um 0,8 Mrd. € auf 1,3 Mrd. €. Der Anstieg beruht in Hohe
von 1,3 Mrd. € auf der Umklassifizierung der Schulden der T-Mobile Netherlands im Zuge der vereinbarten VeraufRerung. Dem
gegeniber stehen im Wesentlichen Buchwertriickgange in Hohe von 0,2 Mrd. € im Zusammenhang mit der VerauBerung der
niederléandischen T-Mobile Infra zum 1. Juni 2021 sowie in Hohe von 0,3 Mrd. € aufgrund der Veraufierung der Telekom Romania
Communications zum 30. September 2021.

Weitere Informationen zu den genannten Unternehmens- und sonstigen Transaktionen finden Sie im Abschnitt ,Verdanderung des Konsolidierungskreises
und sonstige Transaktionen® im Konzern-Zwischenabschluss.

Die sonstigen Passiva haben sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 um 0,8 Mrd. € auf 9,1 Mrd. € erhéht. Dies resultierte
insbesondere aus den um 0,4 Mrd. € gestiegenen (ibrigen Schulden. Unter anderem begriinden hohere Schulden im Zusam-
menhang mit noch zu empfangenden Zuwendungen aus Férderprojekten fiir den Breitband-Ausbau in Deutschland sowie
Wahrungskurseffekte diesen Anstieg.

Das Eigenkapital erhohte sich gegenliber dem 31. Dezember 2020 von 72,6 Mrd. € auf 78,9 Mrd. €. Erhéhend wirkte sich der
Uberschuss in Hohe von 5,3 Mrd. € auf das Eigenkapital aus. Ebenso erhéhte das sonstige Ergebnis das Eigenkapital um
4,9 Mrd. €. Das Eigenkapital verringerte sich im Zusammenhang mit Dividendenausschittungen an die Aktionare der Deut-
schen Telekom AG fiir das Geschéftsjahr 2020 in Hohe von 2,8 Mrd. € und an andere Gesellschafter von Tochterunternehmen
in Hohe von 0,2 Mrd. €. Ebenfalls reduzierte der im Wege einer Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage durchgefiihrte Erwerb
von T-Mobile US-Aktien den Buchwert des Eigenkapitals im Saldo um 0,8 Mrd. €. Infolge des im Wege einer Kapitalerh6hung
gegen Sacheinlage durchgefiihrten Erwerbs von T-Mobile US-Aktien erhéhte sich der Anteil der Deutschen Telekom AG an
T-Mobile US um 3,6 Prozentpunkte auf 46,8 %. Unter Bertlicksichtigung eines beizulegenden Zeitwerts von 0,8 Mrd. € flr die
ausgelibten Aktienoptionen, die als Teil der Gegenleistung an SoftBank erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst wurden, erhohte
sich das Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens um insgesamt 1,5 Mrd. €, wahrend sich die Anteile anderer
Gesellschafter am Eigenkapital um 2,4 Mrd. € verringerten. Hierdurch erhéhte sich der Anteil der Eigentimer des Mutterunter-
nehmens am Uberschuss und folglich das Ergebnis je Aktie. Konsolidierungskreisanderungen — im Wesentlichen aufgrund der
VerauRerung der Telekom Romania Communications im operativen Segment Europa — in Héhe von 0,2 Mrd. € sowie Transak-
tionen mit Eigentlimern in Hohe von 0,1 Mrd. € wirkten sich buchwertmindernd aus.

| Weitere Informationen zur Bilanz finden Sie im Abschnitt ,Ausgewahlte Erlauterungen zur Konzern-Bilanz* im Konzern-Zwischenabschluss.

Herleitung der Netto-Finanzverbindlichkeiten

in Mio. €
Veranderung

30.09.2021 31.12.2020 Verdnderung in% 30.09.2020
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 91.645 87.702 3.943 4.5 86.758
Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten 3.896 5.257 (1.361) (25,9) 4.893
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 13.380 14149 (769) (5,4) 16.205
Leasing-Verbindlichkeiten? 33.458 32.715 743 2,3 33.853
Finanzielle Verbindlichkeiten und Leasing-
Verbindlichkeiten 142.379 139.823 2.556 1,8 141.708
Zinsabgrenzungen (1159) (1.035) (124) (12,0 (1.115)
Sonstige (798) (703) 95) (13,5) 721)
Brutto-Finanzverbindlichkeiten 140.422 138.085 2.337 1,7 139.872
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 6.337 12.939 (6.602) (51,0) 10.642
Derivative finanzielle Vermogenswerte 2.823 4.038 (1.215) (30,1) 4.342
Andere finanzielle Vermogenswerte 887 881 é 0,7 367
Netto-Finanzverbindlichkeiten 130.375 120.227 10.148 8,4 124.521

@ EinschlieRlich der zum 30. September 2021 in den Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten

und VerauRerungsgruppen enthaltenen Leasing-Verbindlichkeiten der T-Mobile Netherlands.
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Veranderung der Netto-Finanzverbindlichkeiten

in Mio. €
5.01 157 130.375
1.871 492
8.328
120.227 (12.818)
4.020
3.087
/ ‘

Netto-Finanz-  Free Cashflow  Dividenden- Zugange von Erwerb Erwerb Aktien- Waéhrungs- Sonstige Netto-Finanz-

verbindlich- (vor Aus- ausschittung Leasing- Spektrum Shentel optionen kurseffekte Effekte verbindlich-

keiten am schiittungund  (inkl. Minder- Verbindlich- SoftBank keiten am

31.12.2020 Investitionen heiten) keiten 30.09.2021

in Spektrum)

Die sonstigen Effekte in Hohe von 157 Mio. € enthalten u. a. den Aufbau von Verbindlichkeiten fiir den Erwerb von Medientber-
tragungsrechten.

Herleitung des Free Cashflow AL

in Mio. €

Q1 Q2 Q3 Q3 Veranderung Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Gesamtjahr
2021 2021 2021 2020 in % 2021 2020 in % 2020

Cashflow aus
Geschéftstatigkeit 8.307 8.080 9.233 7.338 25,8 25.620 16.445 55,8 23.743

Zinszahlungen
Nullkupon-Anleihen 0 0 0 0 n.a. 0 1.600 (100,0) 1.600

Aufldsung
Zinssicherungsgeschafte
T-Mobile US 0 0 0 0 n.a. 0 2158 (100,0) 2158

Cashflow aus
Geschéftstatigkeit? 8.307 8.080 9.233 7.338 25,8 25.620 20.203 26,8 27.501

Cash Capex 12272) (4322) | (4.666) (4.763) 20 | (21260) | (12.880) 651 (18.694)

Investitionen
in Spektrum 7989 35 304 273 1,4 8.328 1.368 n.a. 1714

Cash Capex
(vor Investitionen in
Spektrum) (4.283) (4.287) (4.362) (4.490) 29 (12.932) M.512) (12,3) (16.980)

Einzahlungen aus
Abgéangen von
immateriellen
Vermdgenswerten
(ohne Goodwill) und
Sachanlagen 48 58 25 49 (49,0 130 176 (26,0 236

Free Cashflow

(vor Ausschiittung und
Investitionen in
Spektrum)? 4.072 3.851 4.895 2.897 69,0 12.818 8.867 44,6 10.756

Tilgung von Leasing-
Verbindlichkeiten® (1.487) (1.085) (1.955) (1.263) (54,8) (4.528) (3.521) (28,6) (4.468)

Free Cashflow AL

(vor Ausschiittung und
Investitionen in
Spektrum)? 2.585 2.766 2.940 1.634 799 8.290 5.347 55,0 6.288

& Vor Zinszahlungen fiir Nullkupon-Anleihen und vor Auflésung von Zinssicherungsgeschéaften bei T-Mobile US in den ersten neun Monaten 2020.
b Ohne Finanzierungs-Leasing-Sachverhalte der T-Mobile US.

Der Free Cashflow AL (vor Ausschiittung und Investitionen in Spektrum) erhéhte sich gegenlber der Vergleichsperiode von
5,3 Mrd. € auf 8,3 Mrd. €. Folgende Effekte beeinflussten die Entwicklung:

Der Cashflow aus Geschéftstatigkeit erhohte sich um 5,4 Mrd. €. Die gute Geschaftsentwicklung, sowohlin als auch aufterhalb
der USA, wirkte positiv auf den Cashflow aus Geschaftstatigkeit. Der Anstieg ist zudem auf den Zusammenschluss von
T-Mobile US und Sprint zum 1. April 2020 zurlickzufiihren. Belastend wirkten insbesondere um 0,5 Mrd. € héhere Zinszahlungen
(netto), im Wesentlichen resultierend aus den im Rahmen des Erwerbs von Sprint libernommenen finanziellen Verbindlichkeiten
sowie der in diesem Zusammenhang durchgeflihrten Neustrukturierung und Erhéhung des Finanzierungsvolumens. Die Ertrag-
steuerzahlungen erhohten sich gegentiber der Vergleichsperiode um 0,2 Mrd. €. Factoring-Vereinbarungen in Hohe von
0,2 Mrd. € wirkten in den ersten neun Monaten 2021 positiv auf den Cashflow aus Geschaftstatigkeit. In der Vergleichsperiode
ergaben sich negative Effekte aus Factoring-Vereinbarungen in Héhe von minus 0,6 Mrd. €, im Wesentlichen resultierend aus
der vertragsgemaRen Kiindigung einer revolvierenden Factoring-Vereinbarung im operativen Segment Deutschland.
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Der Cash Capex (vor Investitionen in Spektrum) erhhte sich von 11,5 Mrd. € auf 12,9 Mrd. €. Die Erhéhung ergab sich im
Wesentlichen im operativen Segment USA in Hohe von 1,7 Mrd. € durch den Einbezug von Sprint sowie den weiteren Ausbau
des 5G-Netzwerks. Gegenlaufig verringerte sich der Cash Capex im operativen Segment Deutschland um 0,2 Mrd. €, bedingt
durch riicklaufige Investitionen: Es wurden fiir 2021 geplante BaumalRnahmen in das vierte Quartal 2020 vorgezogen sowie im
ersten und zweiten Quartal 2021 witterungsbedingt weniger in Glasfaser investiert, was im dritten Quartal 2021 teilweise nach-
geholt wurde.

Der Anstieg der Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten resultierte insbesondere aus Zahlungen fiir im operativen Segment
USA bestehende Leasing-Verhaltnisse resultierend aus dem Einbezug von Sprint sowie einer im September 2021 seitens
T-Mobile US geleisteten Vorauszahlung fiir Standortmieten.

| Weitere Informationen zur Kapitalflussrechnung finden Sie im Abschnitt ,Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung® im Konzern-Zwischenabschluss.

Geschaftsentwicklung der operativen Segmente
| Weitere Informationen zu der Geschaftsentwicklung der operativen Segmente finden Sie im IR-Back-up auf unserer Investor Relations Website.

Zum 1. Januar 2021 hat die Deutsche Telekom die Geschéfts- und Ergebnisverantwortung fiir die Deutsche Telekom loT GmbH
vom operativen Segment Systemgeschéft in den Geschaftskundenbereich des operativen Segments Deutschland verlagert. In
den beiden Segmenten wurden die Vorjahreswerte der operativen Entwicklung, der Kunden- und Mitarbeiterentwicklung sowie
der Auftragseingang riickwirkend angepasst.

Weitere Informationen zu der Verlagerung des loT-Geschafts finden Sie im Kapitel ,Konzernstruktur, -strategie und -steuerung“ sowie im Abschnitt
»Segmentberichterstattung” im Konzern-Zwischenabschluss.

Deutschland
Kundenentwicklung

in Tsd.
Veranderung Verénderung Verénderung
30.09.2021/ 30.09.2021/ 30.09.2021/
30.06.2021 3112.2020 30.09.2020
30.09.2021 30.06.2021 in% 3112.2020 in% 30.09.2020 in%
Mobilfunk-Kunden 52184 50.272 3,8 48.213 8,2 47.564 97
Vertragskunden® b 22914 22.682 1,0 25.975 11,8) 25.684 (10,8)
Prepaid-Kunden® P 29.270 27.590 61 22.239 31,6 21.880 33,8
Festnetz-Anschliisse 17.543 17.555 (X)) 17.590 0,3) 17.602 ©0,3)
Breitband-Anschlisse Retail 14.394 14.304 0,6 14118 2,0 13.997 2,8
davon: Glasfaser 10475 9971 2,0 9.515 6,9 9.246 10,0
TV (IPTV, Sat) 3.966 3.933 0,8 3.864 2,6 3.787 4,7
Teilnehmer-Anschlussleitungen
(TALD) 3.744 3.853 2,8) 4101 8,7) 4.235 M,6)
Breitband-Anschlisse
Wholesale 7900 7.853 0,6 7733 2,2 7.633 3,5
davon: Glasfaser 6.708 6.636 11 6.433 43 6.287 6,7

@ Aufgrund der Neuaufstellung des Telekommunikationsgeschafts fiir Geschaftskunden im Jahr 2020 wurden zum 1. Januar 2021 im Geschéaftskunden-
bereich ca. 310 Tsd. SIM-Karten ausgebucht, die nun als interne Karten behandelt werden. Die Vorjahreswerte wurden riickwirkend angepasst.

b Seit dem 1. Januar 2021 werden ca. 3,6 Mio. SIM-Karten eines Service Providers, die bisher unter den Vertragskunden ausgewiesen wurden, unter den
Prepaid-Kunden ausgewiesen. Die Vorjahreswerte wurden nicht angepasst.

Gesamt

In Deutschland sind wir weiterhin Marktflihrer, sowohl bei den Festnetz- als auch bei den Mobilfunk-Umsatzen. Die Basis fir
unseren Erfolg sind unsere leistungsfahigen Netze. Wir begeistern unsere Kunden mit einer ausgezeichneten Netzqualitat — in
Festnetz und Mobilfunk — sowie einem breiten Produkt-Portfolio und exzellentem Service. Wir wollen unseren Kunden ein naht-
loses und technologieunabhéngiges Telekommunikationserlebnis bieten. Deshalb vermarkten wir neben Festnetz- und Mobil-
funk-Produkten auch konvergente Produkte. Ende Mai 2021 haben wir den ,MagentaEINS Unlimited“ Vorteil eingeflihrt mit
deutschlandweit unbegrenztem Datenvolumen. Mit unseren konvergenten Produkten der ,MagentaEINS“ Familie Uiberzeugen
wir unsere Kunden weiterhin. Bis Ende September 2021 haben sich lGber 5,1 Mio. Kunden dafiir entschieden. Der Kundenbestand
liegt somit tber Vorjahresendniveau.

Nach wie vor gab es eine hohe Nachfrage nach unseren Glasfaser-basierten Anschliissen: Die Gesamtzahl dieser Anschliisse
stieg bis Ende September 2021 auf rund 16,2 Mio. In den ersten neun Monaten 2021 haben wir somit in Deutschland 935 Tsd.
Anschlisse neu an unser Glasfasernetz angebunden. Mit dem fortschreitenden Glasfaser-Ausbau und der Vectoring-Techno-
logie haben wir die Vermarktung hoherer Bandbreiten erfolgreich vorangetrieben.
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Mobilfunk

Im Mobilfunk-Bereich gewannen wir in den ersten neun Monaten 2021 insgesamt rund 4,0 Mio. Kunden hinzu; davon entfielen
464 Tsd. Kunden auf unser eigenes werthaltiges Vertragskundengeschéaft unter den Marken ,,Telekom“ und ,,congstar. Griinde
daflir sind die konstante Nachfrage nach Mobilfunk-Tarifen mit integriertem Datenvolumen und unsere vielfach ausgezeichnete
Netzqualitat. Seit dem 1. Januar 2021 werden die bisher unter den Vertragskunden ausgewiesenen Kunden eines Service Provi-
ders unter den Prepaid-Kunden ausgewiesen. Unter Berlicksichtigung dieser Ausweisdnderung konnten wir im Bereich der
Prepaid-Kunden seit Jahresbeginn einen Zuwachs von rund 3,4 Mio. Kunden verzeichnen, der im Wesentlichen durch unsere
Automotive-Initiativen im Geschéaftskundenbereich getrieben ist.

Die Option StreamOn, mit der bestimmte Nutzungen von Streaming-Diensten flir Musik, Gaming oder Video nicht auf das
Datenvolumen des Tarifs angerechnet werden, erfreut sich nach wie vor reger Nachfrage. Ende September 2021 nutzten knapp
4,4 Mio. Kunden diese Option, 17,6 % mehr als ein Jahr zuvor.

Festnetz

Der Festnetz-Breitband-Markt ist durch eine Vielzahl von Akteuren mit unterschiedlichen Infrastrukturen gekennzeichnet — vom
liberregionalen Anbieter bis hin zum regionalen Versorger. Um unsere Marktposition als fiihrender integrierter Telekommunika-
tionsanbieter in Deutschland zu behaupten, bauen wir unsere Angebote weiter aus.

Die Anzahl unserer Breitband-Anschliisse ist in den ersten neun Monaten 2021 auf rund 14,4 Mio. bzw. um 276 Tsd. gewachsen.
Die Nachfrage nach unseren Glasfaser-basierten Anschlissen Retail ist dabei mit 660 Tsd. der Treiber. Bei unseren TV-Kunden
konnten wir gegeniiber dem Jahresende 2020 ein Wachstum um 102 Tsd. verzeichnen. Im klassischen Festnetz sank die Zahl
der Anschlisse leicht um 47 Tsd., was eine deutliche Reduzierung der Anschlussverluste gegeniiber dem Vorjahresvergleichs-
zeitraum darstellt. Die Anzahl unserer Festnetz-Anschliisse ist somit wie erwartet nahezu stabil bei 17,5 Mio. Anschlissen.

Wholesale

Zum 30. September 2021 lag der Anteil der Glasfaser-basierten Anschliisse am Gesamtbestand mit 57,6 % um 3,2 Prozent-
punkte (ber dem Jahresende 2020. Ursache flir das Wachstum war in erster Linie die Nachfrage nach unserem Kontingent-
modell. Die Zahl unserer Teilnehmer-Anschlussleitungen reduzierte sich gegentiber dem Vorjahresende um 357 Tsd. Griinde
dafiir sind zum einen die Verlagerung zu hoherwertigen Glasfaser-basierten Anschliissen, zum anderen, dass Endkunden
zu Kabelanbietern wechseln. Hinzu kommt, dass unsere Wholesale-Kunden ihre Endkunden auf eigene Glasfaser-basierte
Anschliisse migrieren. Insgesamt lag der Anschlussbestand im Bereich Wholesale Ende September 2021 bei rund 11,6 Mio.

Operative Entwicklung

in Mio. €
Q1 Q2 Q3 Q3 Veranderung Q1-Q3 Q1-Q3 Verénderung Gesamtjahr

2021 2021 2021 2020 in% 2021 2020 in% 2020
Gesamtumsatz 5.942 5.903 5.990 5.842 2,5 17.835 17.525 1,8 23.790
Privatkunden 2984 2979 3.076 2.880 6,8 9.039 8.654 4,4 1.740
Geschéftskunden 2188 2166 2158 2166 0,9 6.512 6.486 0,4 8.857
Wholesale 709 679 687 744 @7 2.074 2.235 (7,2) 2983
Sonstiges 61 78 70 52 34,6 209 150 39,3 210
Betriebsergebnis
(EBIT) 1.215 1182 1.346 1.009 33,4 3.743 2.988 25,3 3.970
EBIT-Marge % 20,4 20,0 22,5 17,3 21,0 17,0 16,7
Abschreibungen (1.001) (1.009) (1.000) (1165) 14,2 (3.010) (3.372) 10,7 (4.510)
EBITDA 2.215 2191 2.346 2174 79 6.752 6.360 6,2 8.480
EBITDA-wirksame
Sondereinfliisse 99 (172) (M9) (204) 4,7 (390) (53¢) 27,2 (752)
EBITDA
(bereinigt um
Sondereinflisse) 2.314 2.363 2.464 2.378 3,6 7142 6.896 3,6 9.232
EBITDA AL 2.206 2182 2.337 2160 8,2 6.725 6.328 6,3 8.435
EBITDA AL-
wirksame
Sondereinflisse 99) (172) M19) (204) 1,7 (390) (536) 27,2 (752)
EBITDA AL
(bereinigt um
Sondereinfliisse) 2.305 2.354 2.456 2.364 3,9 7115 6.864 3,7 9188
EBITDA AL-Marge
(bereinigt um
Sondereinflisse) % 38,8 399 41,0 40,5 399 392 38,6
Cash Capex (860) (839) (993) (964) (3,0) (2.692) (2.928) 8,1 (4.191)
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Gesamtumsatz

In den ersten neun Monaten 2021 erzielten wir einen Gesamtumsatz in Hohe von 17,8 Mrd. €, der mit einem Anstieg um 1,8 %
Uber dem Niveau des Vorjahres lag. Dies ist im Wesentlichen getrieben durch den Umsatzanstieg bei Breitband um 6,1% und
bei den Endgeraten sowohl im Mobilfunk um 14,9 % als auch im Festnetz um 6,6 %. In Summe war der Umsatz durch die Coro-
navirus-Pandemie beeinflusst wie z. B. durch temporar verhangte Reisebeschrankungen und Lockdowns sowie verschlechterte
wirtschaftliche Rahmenbedingungen. Daraus ergaben sich negative Effekte bei den Roaming- und Visitoren-Umsatzen sowie
Verzogerungen oder Verschiebungen bei laufenden Auftrdgen im Bereich des Telekommunikationsgeschafts fiir Geschafts-
kunden. Aufgrund der Entspannung bei der Corona-Situation insbesondere in den Sommermonaten ist dieser Effekt im zweiten
und dritten Quartal geringer ausgefallen.

Im Privatkundenbereich stieg der Umsatz gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 4,4 %. Das klassische Festnetz-Geschaft
wurde weiterhin durch mengenbedingte Umsatzriickgange bei den Voice-Komponenten beeinflusst. Dagegen stieg der Umsatz
im Breitband-Geschaft um 6,7 %, u. a. positiv beeinflusst durch eine hohere Kundensensibilitat fir stabile Datenleitungen.
Ebenfalls stieg das Festnetz-Endgerategeschaft um 9,5 %, beeinflusst durch das starke Endgerate-Mietgeschéft. Das Mobil-
funk-Geschéft entwickelte sich um 5,5 % positiv, im Wesentlichen durch hohere Umsétze aus dem Mobilfunk-Endgeratege-
schéft und eine positive Teilnehmerentwicklung unserer Zweitmarke ,congstar®

Im Geschaftskundenbereich lag der Umsatz um 0,4 % liber Vorjahresniveau. Gegenliber dem Vorjahreszeitraum stieg der IT-
Umsatz um 6,1 % im Wesentlichen durch das Vorantreiben der Digitalisierung bei mittelstandischen Unternehmen. Der Mobil-
funk-Umsatz lag insgesamt um 1,3 % tiber Vorjahresniveau. Positive Umsatze aus dem Endgerategeschaft sowie das anhaltende
Bestandswachstum trugen dazu bei. Organisch betrachtet, d. h. unter der Annahme konstanter Wahrungskurse sowie neutra-
lisiert um die Verlagerung der Deutsche Telekom IT (DT IT) Russland, DT IT Slowakei und DT IT Ungarn in das Segment Group
Headquarters & Group Services, ergibt sich ein deutlicher Umsatzanstieg um 2,2 % im Vorjahresvergleich.

Der Umsatz im Wholesale-Bereich lag Ende September 2021 um 7,2 % unter Vorjahresniveau. Die positive Mengenentwicklung
der Glasfaser-basierten Anschliisse von 6,7 % gegenliber der Vorjahresperiode setzte sich fort. Dies konnte aber die riicklau-
figen Umsétze aus Mengenverlusten bei den Teilnehmer-Anschlussleitungen um 11,6 % nicht kompensieren. Dariiber hinaus ist
im Vorjahresvergleich der positive Beitrag aufgrund der Verkiirzung der Kundenbindungsdauer bei der Vermietung von Teil-
nehmer-Anschlussleitungen im Rahmen der Umstellung auf den Rechnungslegungsstandard IFRS 16 ,Leases” weggefallen.
Zum 1. April 2021 fiihrt der Ubergang von Kontingentvertragen in neue Commitment-Vertrage zu verstarkten Umsatzriick-
géangen im zweiten und dritten Quartal 2021. Dies ist im Wesentlichen darauf zurlickzufiihren, dass in dem neuen Modell
zu Beginn niedrigere jahrliche Commitment-Zahlungen gegeniiber den bisherigen Upfront-Zahlungen der Kontingentvertrage
hinterlegt sind. In den Folgejahren steigen die jahrlichen Commitment-Zahlungen an. Der Voice-Umsatz lag unter dem Niveau
des Vorjahres, im Wesentlichen aufgrund der damals Corona-bedingt hoheren Umsatze.

| Weitere Informationen zum Inkrafttreten der Commitment-Vertrage finden Sie im Kapitel ,Wirtschaftliches Umfeld — Regulierung*.

Bereinigtes EBITDA AL, EBITDA AL

Das um Sondereinfllsse bereinigte EBITDA AL stieg gegentliber dem Vergleichszeitraum um 251 Mio. € bzw. 3,7 % und betrug
71 Mrd. €. Unsere bereinigte EBITDA AL-Marge ist im Vergleich zum Vorjahr von 39,2 % auf 39,9 % gestiegen. Hauptgriinde
dafiir sind die positive operative Entwicklung getrieben durch das werthaltige Umsatzwachstum sowie eine verbesserte
Kosteneffizienz. Diese ist im Wesentlichen auf geringere Personalaufwendungen, u. a. aufgrund einer niedrigeren Anzahl an
Mitarbeitern und weiteren Umsetzungen von Effizienz- und DigitalisierungsmalRnahmen, zuriickzufiihren.

Gegenlaufig zu den beim bereinigten EBITDA AL beschriebenen Effekten wirkten geringere als Sondereinfliisse erfasste
Aufwendungen flir sozialvertragliche Instrumente zum Personalumbau, insbesondere engagierter Vorruhestand. In den ersten
neun Monaten 2021 wuchs unser EBITDA AL auf 6,7 Mrd. € und lag um 6,3 % liber Vorjahresniveau.

EBIT

Das Betriebsergebnis lag um 25,3 % Uber Vorjahresniveau und betrug rund 3,7 Mrd. €. Die positive Entwicklung des EBITDA
zusammen mit niedrigeren Abschreibungen, insbesondere getrieben durch geringere Abschreibungen auf immaterielle Verméo-
genswerte, trugen zu dieser Entwicklung bei.

Cash Capex

Der Cash Capex sank im Vergleich zur Vorjahresperiode um 236 Mio. € bzw. 8,1 %. Dies ist v. a. auf zwei Griinde zuriickzufihren.
Zum einen resultierten geringere Auszahlungen gegeniber der Vergleichsperiode aus im vierten Quartal 2020 vorgezogenen
Investitionen. Zum anderen lag der cash-wirksame Teil des Book Capex unter dem Vorjahresniveau aufgrund witterungsbedingt
niedrigerer Investitionen in Glasfaser im ersten und zweiten Quartal 2021, was im dritten Quartal 2021 teilweise nachgeholt
wurde. Wir gehen davon aus, dass wir im aktuellen Geschéftsjahr wie geplant 1,2 Mio. Haushalte neu an unser Glasfasernetz
anbinden werden.
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Insgesamt investierten wir in den ersten neun Monaten 2021 rund 2,7 Mrd. € insbesondere in den 5G- und Glasfaser-Ausbau.
Hierbei ist z. B. die Zahl der Haushalte, die die Moglichkeit einer direkten Anbindung an unser Glasfasernetz haben, bis Ende
September 2021 auf rund 2,9 Mio. gestiegen. Im Mobilfunk profitieren unsere Kunden von einer hohen LTE-Netzabdeckung. So
versorgten wir zum 30. September 2021 in Deutschland 98,9 % der Haushalte mit LTE. 5SG kénnen jetzt bereits 87,3 % der Haus-
halte in Deutschland nutzen.

USA
Kundenentwicklung

in Tsd.
Verénderung Verénderung Verénderung
30.09.2021/ 30.09.2021/ 30.09.2021/
30.06.2021 3112.2020 30.09.2020
30.09.2021 30.06.2021 in% 3112.2020 in% 30.09.2020 in%
Kunden 106.920 104.789 2,0 102.064 4.8 100.362 6,5
Postpaid-Kunden 85.913 83.848 2,5 81.350 56 79.732 78
Postpaid-Telefonie-
Kunden@ P 69.418 68.029 2,0 66.618 4,2 65.794 55
Andere Postpaid-
Kunden® P 16.495 15.819 4,3 14.732 12,0 13.938 18,3
Prepaid-Kunden® © 21.007 20.941 0,3 20.714 1,4 20.630 1,8
Anpassungen der Kundenbasis
in Tsd.
Anpassung der
Summe Kundendefinition Anpassung der
Kundenbasis- Prepaid-Sparte Kundendefinition Zugénge
anpassungen Sprint zum Sprint zum Sprint zum
2020 01.07.2020°¢ 01.04.20202 01.04.2020
Kunden 28.354 (9.393) (4.853) 42.600
Postpaid-Kunden 28.830 0 (5.514) 34.344
Postpaid-Telefonie-Kunden 24.055 0 (1.861) 25916
Andere Postpaid-Kunden 4775 0 (3.653) 8.428
Prepaid-Kunden (476) (9.393) 661 8.256

@ EinschlieRlich der im Rahmen des Zusammenschlusses mit Sprint ibernommenen Kunden und spezifischer Anpassungen der Kundenbasis zum 1. April
2020.

® Im ersten Quartal 2021 wurden durch die Ubernahme eines verbundenen Unternehmens 11.000 Postpaid-Telefonie-Kunden und 1.000 weitere Postpaid-
Kunden Gbernommen. Im dritten Quartal 2021 wurden im Zuge des Erwerbs der Mobilfunk-Vermdgenswerte von Shentel 716.000 Postpaid-Telefonie-
Kunden und 90.000 weitere Postpaid-Kunden tibernommen.

o

Zur Erlangung der Genehmigungen der US-Behdrden fiir den Zusammenschluss mit Sprint wurden zum 1. Juli 2020 im Wesentlichen alle ibernommenen
Prepaid-Kunden nachfolgend durch DISH tibernommen. Nach Abschluss der Transaktion mit DISH haben wir einen Rahmenvertrag (Master Network Service
Agreement) geschlossen, gemaR dem wir den Prepaid-Kunden von DISH als virtueller Mobilfunk-Netzbetreiber fiir einen Zeitraum von bis zu sieben Jahren
Mobilfunk-Dienste anbieten. Infolgedessen nahm T-Mobile US eine Anpassung der Kundenbasis vor, durch die sich die Zahl der Prepaid-Kunden im dritten
Quartal 2020 um 9,4 Mio. verringert hat. Die in unserer Gesamtkundenbasis zum 30. Juni 2020 berticksichtigten Prepaid-Kunden umfassen auch die
nachfolgend durch DISH (ibernommenen Kunden. Es ist davon auszugehen, dass diese Kunden sich aufgrund unterschiedlicher Grundsatze zum Ausweis
von Kunden von den durch den Rahmenvertrag abgedeckten Kunden unterscheiden und als Wholesale-Kunden zu klassifizieren sind.

Kunden

Zum 30. September 2021 hatte das operative Segment USA (T-Mobile US) 106,9 Mio. Kunden, gegenlber einem Bestand von
102,1 Mio. Kunden zum 31. Dezember 2020. Der Zuwachs lag in den ersten neun Monaten 2021 bei 4,0 Mio. Kunden gegenliber
4.1 Mio. im Vorjahreszeitraum. Die Griinde dafiir erlautern wir nachfolgend:

Der Anstieg bei den Postpaid-Kunden belief sich in den ersten neun Monaten 2021 auf netto 3,7 Mio., gegeniiber netto
3,9 Mio. im Vorjahreszeitraum. Die rlicklaufige Entwicklung ist insbesondere begriindet durch einen geringeren Zuwachs bei
den anderen Postpaid-Kunden infolge des starken Bruttozuwachses im 6ffentlichen Bereich und Bildungssektor im Vorjahres-
zeitraum sowie einer hoheren Anzahl an Anschlussverlusten in der aktuellen Berichtsperiode infolge einer gréReren Kunden-
basis. Dieser Entwicklung stand aufgrund des vermehrten Kundenkontakts im stationdren Einzelhandel in der aktuellen
Berichtsperiode im Vergleich zu den Corona-bedingten Shop-SchlieBungen im Vorjahr, ein héherer Zuwachs bei den Postpaid-
Telefonie-Kunden gegentiber. Teilweise wurde dieser durch eine hohere Kundenabwanderung abgeschwacht.

Der Anstieg bei den Prepaid-Kunden betrug in den ersten neun Monaten 2021 netto 293 Tsd., gegenliber netto 247 Tsd.
Anschlussverlusten im Vorjahreszeitraum. Diese Entwicklung ist hauptsachlich auf eine niedrigere Kundenabwanderung
zurtickzuflihren.
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Operative Entwicklung

in Mio. €
Q1 Q2 Q3 Q3 Veranderung Q1-Q3 Q1-Q3 Verédnderung Gesamtjahr

2021 2021 2021 2020 in% 2021 2020 in% 2020
Gesamtumsatz 16.483 16.643 16.807 16.569 1,4 49.933 44.024 13,4 61.208
Betriebsergebnis
(EBIT) 2144 2147 1.680 2.395 (299) 5.971 5.863 1,8 9187
EBIT-Marge % 13,0 12,9 10,0 14,5 12,0 13,3 15,0
Abschreibungen 4.577) (4.484) (4.740) (4.528) 4,7) (13.801) (1.201) (23,2 (15.665)
EBITDA 6.722 6.632 6.419 6.923 73) 19.772 17.064 15,9 24.852
EBITDA-
wirksame
Sondereinfliisse (151) (272) (539) (168) n.a. (962) (1.334) 279 (270)
EBITDA
(bereinigt um
Sondereinflisse) 6.873 6.904 6.958 7.091 (19) 20.735 18.398 12,7 25122
EBITDA AL 5.446 5.248 4966 5.753 (13,7) 15.660 14.051 1,5 20.628
EBITDA AL-
wirksame
Sondereinfliisse (261) (489) (805) (240) n.a. (1.555) (1.407) (10,5) (370)
EBITDA AL
(bereinigt um
Sondereinfliisse) 5.706 5.737 5.771 5.994 3.7 17.215 15.458 1,4 20.997
EBITDA AL-
Marge
(bereinigt um
Sondereinfliisse) % 34,6 34,5 34,3 36,2 34,5 35/1 34,3
Cash Capex (10.513) (2.725) (2.804) (2.744) 2,2) (16.041) (7131) n.a. (10.394)
Gesamtumsatz

Der Gesamtumsatz unseres operativen Segments USA stieg in den ersten neun Monaten 2021 gegeniiber dem Vorjahres-
zeitraum von 44,0 Mrd. € um 13,4 % auf 49,9 Mrd. €. Auf US-Dollar-Basis erhohte sich der Gesamtumsatz der T-Mobile US
um 20,4 % gegeniiber dem Vorjahreszeitraum. Hauptgrund daflir waren hohere Service- und Endgerateumsétze, die sich im
Einzelnen wie folgt entwickelten:

Die Service-Umsatze stiegen in den ersten neun Monaten 2021 v. a. aufgrund der héheren durchschnittlichen Anzahl an
Postpaid-Kundenkonten, des héheren durchschnittlichen Umsatzes je Postpaid-Kundenkonto (Average Revenue per Account,
ARPA) und der héheren Wholesale-Umsétze, die v. a. aus unserem Rahmenvertrag ber Mobilfunk-Dienste mit DISH und aus
anderen erfolgreichen MVNO-Partnerschaften resultieren. AuRerdem trugen héhere andere Service-Umsétze, insbesondere
infolge der Integration des durch den Zusammenschluss mit Sprint ibernommenen Festnetz-Geschafts, maRgeblich zu dieser
Entwicklung bei.

Die Endgerateumsétze stiegen in den ersten neun Monaten 2021 insbesondere aufgrund eines starkeren Endgeréteabsatzes,
mit Ausnahme der am Ende der Mietzeit kundenseitig erworbenen Gerate, v. a. aufgrund einer hdheren Anzahl an verkauften
Endgeraten infolge einer normalisierteren Wechselaktivitat im Vergleich zum von gedampften Rahmenbedingungen durch die
Coronavirus-Pandemie gepragten Vorjahr. Dazu beigetragen hat auch der planmaRige Umstieg bei der Endgeratefinanzierung
weg vom Mietmodell hin zum Ratenkaufmodell. Dariiber hinaus wurden hohere Umsétze durch Endgerateverkaufe erzielt, mit
Ausnahme der am Ende der Mietzeit kundenseitig erworbenen Gerate, da der durchschnittliche Umsatz je verkauftem Gerat
durch den héheren Anteil hochwertiger Telefone gegeniliber anderen Endgeraten im Portfolio gestiegen ist. Abgeschwacht
wurde dieser Umsatzzuwachs allerdings aufgrund vermehrter Werbeangebote. Dariiber hinaus sind die Endgerateumséatze
durch hohere Erlése aus der Verwertung zurlickgenommener Geréte gestiegen. Dieser Trend ist im Wesentlichen auf einen
wachsenden Anteil von High-End-Geraten und eine groftere Anzahl zurlickgegebener Geréte zurlickzufiihren. Des Weiteren hat
sich ein verstarkter Absatz an Zubehdér aufgrund des vermehrten Kundenkontakts im stationaren Einzelhandel nach den Corona-
bedingten Shop-SchlieRungen im Vorjahr positiv ausgewirkt. Zudem ist der Anstieg der Endgerateumsatze auf den Zusammen-
schluss mit Sprint zurlickzufiihren, etwa durch den gestiegenen Absatz an Zubehér aufgrund einer gewachsenen Kundenbasis
sowie, insbesondere infolge des héheren Bestands an Mietgeraten, vermehrt am Ende der Mietzeit kundenseitig erworbener
Gerate. Diesen positiven Umsatztrends stand ein Rickgang der Umsétze aus der Vermietung von Endgeréaten gegenlber, da
aufgrund des planmaRigen Umstiegs bei der Endgeratefinanzierung weg vom Mietmodell hin zum Ratenkaufmodell die Zahl
der Mietgerate riicklaufig ist.
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Bereinigtes EBITDA AL, EBITDA AL

Auf Euro-Basis stieg das bereinigte EBITDA AL um 11,4 % von 15,5 Mrd. € im Vorjahreszeitraum auf 17,2 Mrd. € in den ersten
neun Monaten 2021. Die bereinigte EBITDA AL-Marge sank von 35,1 % in den ersten neun Monaten 2020 auf 34,5 %. Auf US-
Dollar-Basis wuchs das bereinigte EBITDA AL im gleichen Zeitraum um 18,2 %. Das bereinigte EBITDA AL stieg im Wesent-
lichen aufgrund des zuvor erlduterten Anstiegs der Service- und Endgerdteumsétze. Diesen positiven Einfliissen wirkten ein
Anstieg des Materialaufwands flir den Bezug von Endgeraten, hdhere Service-Kosten sowie gestiegene Vertriebs- und Verwal-
tungskosten entgegen. Die héheren Materialaufwendungen sind insbesondere zurlickzufiihren auf héhere Aufwendungen fir
den Bezug von Endgeréaten, mit Ausnahme der am Ende der Mietzeit kundenseitig erworbenen Geréte, v. a. durch eine hohere
Anzahl an verkauften Endgeréten infolge einer durch den Zusammenschluss mit Sprint gewachsenen Kundenbasis, einer
normalisierteren Wechselaktivitat im Vergleich zum von gedampften Rahmenbedingungen durch die Coronavirus-Pandemie
gepragten Vorjahr sowie des planmaRigen Umstiegs bei der Endgeréatefinanzierung weg vom Mietmodell hin zum Ratenkauf-
modell. Dariiber hinaus stiegen die Materialaufwendungen, mit Ausnahme der am Ende der Mietzeit kundenseitig erworbenen
Gerate, da die durchschnittlichen Kosten je verkauftem Gerat durch den héheren Anteil hochwertiger Telefone gegentliber
anderen Endgeréten im Portfolio gestiegen sind. Urséchlich flir den gestiegenen Materialaufwand waren v. a. hohere Aufwen-
dungen fiir die Verwertung einer gestiegenen Anzahl zuriickgenommener Geréte, hohere Kosten fiir Zubehér aufgrund des
vermehrten Kundenkontakts im stationaren Einzelhandel nach den Corona-bedingten Shop-SchlieBungen im Vorjahr und einer
gewachsenen Kundenbasis im Zuge des Zusammenschlusses mit Sprint. Hinzu kamen héhere Materialaufwendungen fiir Miet-
geréte, insbesondere aufgrund der héheren Anzahl an Mietgeraten infolge des Zusammenschlusses mit Sprint. Der Anstieg der
Service-Kosten ist hauptsachlich zuriickzufiihren auf hohere Aufwendungen im Zusammenhang mit Anmietungen und Back-
haul-Vereinbarungen, die im Zuge des Zusammenschlusses mit Sprint ibernommen wurden. Dariiber hinaus fiihrte der weitere
Ausbau des landesweiten 5G-Netzes, einschliellich eines neuen Rahmenvertrags aus dem Jahr 2020 lber die Anmietung
von Funktiirmen, sowie hohere Aufwendungen fiir Personal und personalbezogene Leistungen, insbesondere aufgrund der
hoheren Personalzahlen infolge des Zusammenschlusses mit Sprint, zu héheren Service-Kosten. Ursachlich fiir die gestiegenen
Vertriebs- und Verwaltungskosten sind insbesondere hohere Aufwendungen fiir Werbung, externe Krafte und Dienstleistungen.
Dariiber hinaus trugen hohere Mietaufwendungen im Wesentlichen infolge des Zusammenschlusses mit Sprint sowie hohere
Aufwendungen flir Personal und personalbezogene Leistungen durch die gestiegenen Personalzahlen, v. a. infolge des Zusam-
menschlusses mit Sprint, dazu bei. Diesem Kostenanstieg standen niedrigere Aufwendungen fiir uneinbringliche Forderungen
gegenuber.

Im EBITDA AL sind in den ersten neun Monaten 2021 negative Sondereinfliisse in Hohe von 1,6 Mrd. € enthalten, wahrend im
Vorjahreszeitraum negative Sondereinfliisse in Hohe von 1,4 Mrd. € erfasst wurden. Diese Entwicklung ergab sich im Wesent-
lichen aus in den ersten neun Monaten 2021 gestiegenen Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Sprint-Zusammen-
schluss, wéahrend die Sondereinfllisse im Vorjahreszeitraum hohere Personalaufwendungen, Provisionen im indirekten Vertrieb,
Reinigungsaufwendungen im Zusammenhang mit der Coronavirus-Pandemie und die Ausbuchung eines Abrechnungssystems
flir Postpaid-Kunden umfassten. Dem wirkte die von SoftBank geleistete Zahlung einer Strukturierungsgeblhr entgegen. Die
Sondereinfliisse der Berichtsperiode beinhalten Aufwendungen infolge des Zusammenschlusses mit Sprint und Transaktions-
kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Rechtskosten und Beratungsleis-
tungen fiir den Vollzug dieser Transaktionen. Des Weiteren umfassen sie Restrukturierungskosten, einschlieflich Abfindungen,
RationalisierungsmalRnahmen im stationdren Handel, Netzwerk-Stilllegungen sowie Integrationskosten zur Erzielung von Effizi-
enzen im Netz, im Einzelhandel, in der IT und im Back Office-Betrieb, die Migration von Kunden in das Netz von T-Mobile US und
die Folgen von im Zuge des Zusammenschlusses mit Sprint ibernommenen Rechtsverfahren. Insgesamt stieg das EBITDA AL
aufgrund der bereits beschriebenen Faktoren, einschlief3lich der Auswirkungen von Sondereinfliissen, um 11,5 % von 14,1 Mrd. €
im Vorjahreszeitraum auf 15,7 Mrd. € in den ersten neun Monaten 2021.

EBIT

Das EBIT stieg von 5,9 Mrd. € in den ersten neun Monaten 2020 auf 6,0 Mrd. € im Berichtszeitraum. Auf US-Dollar-Basis stieg
das EBIT im gleichen Zeitraum um 8,2 %, insbesondere aufgrund des gestiegenen EBITDA AL. Auf US-Dollar-Basis erhéhten sich
die Abschreibungen um 30,5 %, hauptsachlich aufgrund des weiteren Ausbaus des landesweiten SG-Netzes, hoherer Abschrei-
bungen auf Mietgerate aufgrund eines hoheren Bestands an Mietgeraten infolge des Zusammenschlusses mit Sprint sowie
hoherer Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte.

Cash Capex

Der Cash Capex stieg von 7,1 Mrd. € in den ersten neun Monaten 2020 auf 16,0 Mrd. € in den ersten neun Monaten 2021. Auf
US-Dollar-Basis erhdhte sich der Cash Capex um 11,1 Mrd. US-$, v. a. aufgrund von erworbenen Spektrumlizenzen, insbesondere
im Rahmen der C-Band-Auktion im Méarz 2021 in Hohe von 8,9 Mrd. US-$, der Integration des infolge des Zusammenschlusses
mit Sprint Gbernommenen Netzes und des weiteren Ausbaus des landesweiten SG-Netzes.
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Europa
Kundenentwicklung

in Tsd.
Verénderung Veranderung Verénderung
30.09.2021/ 30.09.2021/ 30.09.2021/
30.06.2021 3112.2020 30.09.2020
30.09.2021 30.06.2021 in% 3112.2020 in% 30.09.2020 in%
Europa, Mobilfunk-Kunden 46.391 45.788 1,3 45.619 1,7 45.743 1,4
gesamt Vertragskunden? 27.430 27172 09 26.844 2,2 26.628 30
Prepaid-
Kunden? 18.962 18.616 19 18.775 1,0 19115 0,8)
Festnetz-Anschliisse 9126 91M 0,2 9.084 0,5 9.062 0,7
davon: IP-
basiert 8.579 8.537 0,5 8.439 1,7 8.381 2,4
Breitband-Kunden® M4 7.059 0,8 6.943 2,5 6.856 3,8
TV (IPTV, Sat, Kabel)® 5132 5.098 0,7 5.046 1,7 4977 31
Teilnehmer-Anschluss-
leitung (TAL)/
Wholesale PSTN 1.960 1996 (1,8) 2.246 (12,7) 2.262 (13,4)
Breitband-Anschliisse
Wholesale 810 774 4,7 684 18,4 639 26,8
Griechenland  Mobilfunk-Kunden 6.985 6.935 0,7 6914 1,0 7.071 (1,2)
Festnetz-Anschliisse 2.607 2.605 01 2.589 0,7 2.584 0,9
Breitband-Kunden 2.274 2.252 1,0 2185 4. 2241 6,2
Ruménien Mobilfunk-Kunden 4.628 4.582 1,0 4.683 (1,2) 4.691 (1,3)
Festnetz-Anschliisse 1.387 1.409 (1,6) 1.444 39 1.467 (5,5)
Breitband-Kunden 822 841 (2,3) 912 99 934 (12,0)
Ungarn Mobilfunk-Kunden? 5.582 5.503 1,4 5.427 29 5.425 29
Festnetz-Anschliisse 1.796 1.778 1,0 1.759 21 1.742 31
Breitband-Kunden® 1.387 1.361 19 1.321 5,0 1.297 69
Polen Mobilfunk-Kunden 1.425 11.290 1,2 11198 2,0 11.071 3,2
Festnetz-Anschliisse 29 30 3,3 31 6,5) 31 6,5)
Breitband-Kunden® 67 59 13,6 32 na. 22 na.
Tschechische Mobilfunk-Kunden 6.259 6.205 0,9 6178 1,3 6181 1,3
Republik Festnetz-Anschliisse 633 625 13 606 45 593 67
Breitband-Kunden 386 383 0,8 368 49 361 6,9
Kroatien Mobilfunk-Kunden 2.326 2.273 2,3 2.253 3,2 2.292 1,5
Festnetz-Anschliisse 879 881 0,2 885 ©,7) 888 (1,0)
Breitband-Kunden 633 630 0,5 625 1,3 623 1,6
Slowakei Mobilfunk-Kunden 2.493 2479 0,6 2441 21 2.412 3,4
Festnetz-Anschllsse 870 865 0,6 865 0,6 862 0,9
Breitband-Kunden 626 620 1,0 607 31 598 4,7
Osterreich Mobilfunk-Kunden 5126 5.067 1,2 5.074 1,0 5.098 0,5
Festnetz-Anschliisse 586 582 0,7 569 3,0 560 4.6
Breitband-Kunden 655 650 0,8 635 31 625 4,8
Ubriged Mobilfunk-Kunden 1568 1453 79 1451 8,1 1502 4.4
Festnetz-Anschllsse 339 335 1,2 335 1,2 335 1,2
Breitband-Kunden 266 263 11 259 2,7 256 3.9

2 |n Ungarn wurden zum 1. Januar 2020 im Rahmen der Vereinheitlichung der zugrundeliegenden Kundendefinition M2M-Karten ausschlieRlich dem Prepaid-
Kundensegment zugeordnet.

b Die Vorjahresvergleichswerte fiir Breitband-Kunden in Polen und Ungarn wurden im Rahmen der Vereinheitlichung der zugrundeliegenden Kundendefinition
riickwirkend angepasst.

¢ Die Vergleichswerte fiir TV-Kunden in Kroatien wurden im Rahmen der Vereinheitlichung der zugrundeliegenden Kundendefinition riickwirkend angepasst.

d ,Ubrige“ enthilt die Landesgesellschaften Nordmazedonien, Montenegro und die Anschliisse der GTS Central Europe Gruppe in Rumanien.

Gesamt

Im operativen Segment Europa erzielten wir zum Ende der ersten neun Monate 2021 wieder einen leichten Anstieg bei der
Kundenentwicklung. In den ersten neun Monaten 2021 verzeichneten wir leichte Zuwachse bei den Festnetz-Kunden. Gerade
das konvergente Produkt-Portfolio ,MagentaOne® erzielte durch die anhaltende Nachfrage einen Anstieg bei den FMC-Kunden
um 8,7 % im Vergleich zum Jahresende 2020. Mit Hochdruck bauen wir unsere Festnetz-Infrastruktur mit moderner Glasfaser
aus. Insgesamt konnten wir die Zahl der Breitband-Kunden um 2,5 % erhéhen. Auch das Mobilfunk-Geschaft erzielte wiederholt
leicht steigende Kundenzahlen — sowohl bei den werthaltigen Vertragskunden als auch bei den Prepaid-Kunden. Unser Ausbau
des 5G-Netzes kommt gut voran: In den meisten Landesgesellschaften konnten wir den Vertrieb von 5G-Angeboten kommer-
ziell starten.
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Mobilfunk

Im operativen Segment Europa zéhlten wir zum Ende der ersten neun Monate 2021 insgesamt 46,4 Mio. Mobilfunk-Kunden;
gegeniiber dem Jahresende 2020 zeigt sich somit ein leichtes Wachstum. Die Anzahl der werthaltigen Vertragskunden stieg
um 2,2 %. Dabei wuchs der Vertragskundenbestand in allen Landesgesellschaften, insbesondere in Polen, der Tschechischen
Republik und Osterreich. Insgesamt blieb der Anteil der Vertragskunden am Gesamtkundenbestand nahezu unverandert stabil
bei 59,1 %. Neben der reinen Kundenentwicklung haben wir das ,,Mehr-flir-Mehr“-Prinzip in unserem Produkt-Portfolio erfolg-
reich fortgeflihrt, um die Werthaltigkeit pro Kunde nachhaltig zu steigern. Darliber hinaus profitierten unsere Kunden im
Rahmen unserer integrierten Netzstrategie von einer hohen Netzabdeckung mit einer schnellen, mobilen Breitband-Anbindung.
So versorgten wir zum 30. September 2021 in den Landern unseres operativen Segments 97,9 % der Bevolkerung mit LTE und
erreichten damit insgesamt rund 109 Mio. Einwohner. Auch die SG-Abdeckung schreitet in den Ldndern unseres operativen
Segments voran. So konnte bereits ein groBer Anteil der Bevélkerung z. B. in Griechenland, Kroatien und Osterreich an das 5G-
Netz der Telekom angebunden werden.

Auch der Prepaid-Kundenbestand zeigte im Vergleich zum Jahresende 2020 ein leichtes Wachstum von 1,0 %. Mit Zuwéchsen
u. a. in Polen und Ungarn konnten wir die Riickgdnge insbesondere in Rumanien Giberkompensieren. Darlber hinaus bieten wir
unseren Prepaid-Kunden hochwertige Vertragstarife an, was sich ebenfalls positiv auf das Vertragskundengeschéft auswirkte.

Festnetz

Das Breitband-Geschéft ist zum 30. September 2021 gegeniiber dem Vorjahresendwert um 2,5 % auf insgesamt 7,1 Mio.
Kunden gewachsen. In fast allen Landesgesellschaften, insbesondere in Griechenland, Ungarn, Polen, Osterreich, der Tsche-
chischen Republik und der Slowakei, erhdhten sich die Kundenbesténde deutlich, auller in Rumanien. Mittels unserer stetigen
Investitionen in zukunftsweisende Glasfaser-Technologien bauen wir unsere Festnetz-Infrastruktur konsequent aus. Zum Ende
des dritten Quartals 2021 haben rund 6,7 Mio. Haushalte in unseren Landesgesellschaften die Mdoglichkeit, eine direkte Anbin-
dung an unser schnelles Glasfasernetz mit Geschwindigkeiten von bis zu 1GBit/s zu buchen. Der Anteil der IP-basierten
Anschlisse an den gesamten Festnetz-Anschlissen stieg im selben Zeitraum auf 94,0 %. Insgesamt bewegte sich die Anzahl
der Festnetz-Anschliisse in unserem operativen Segment Europa mit 9,1 Mio. knapp iber dem Vorjahresniveau.

Das TV- und Entertainment-Geschéft zahlte zum 30. September 2021 insgesamt 5,1 Mio. Kunden und zeigte damit ein leichtes
Wachstum von 1,7 % gegenlber dem Vorjahresendwert. Der TV-Markt ist in vielen Landern unseres Segments bereits gesattigt;
hier sind es neben den Telekommunikationsunternehmen auch sog. ,,0TT-Player”, die TV-Dienste anbieten.

FMC - Fixed Mobile Convergence

Unser konvergentes Produkt-Portfolio ,MagentaOne“ erfreut sich in all unseren Landesgesellschaften groRer Beliebtheit. Im
Privatkundenbereich erreichten wir zum Ende der ersten neun Monate 2021 einen Bestand von 6,3 Mio. FMC-Kunden; das
entspricht einem Anstieg von 8,7 % gegenlber dem Vorjahresendwert. Insbesondere unsere Landesgesellschaften in Griechen-
land, Ungarn, Osterreich und der Tschechischen Republik trugen zu diesem Wachstum bei. Auch im Geschaftskundenbereich
vertreiben wir das Produkt ,MagentaOne Business® mit steigenden Zuwachsraten.
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Operative Entwicklung

in Mio. €
Q1 Q2 Q3 Q3 Veranderung Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Gesamtjahr

2021 2021 2021 2020 in% 2021 2020 in% 2020
Gesamtumsatz 2.729 2.823 2.905 2.880 0,9 8.456 8.344 1,3 1.335
Griechenland 717 759 790 763 3,5 2.266 2162 4,8 2.940
Rumanien 210 217 200 244 (18,0) 627 710 m7) 951
Ungarn 406 424 454 429 58 1.284 1.262 1,7 1.734
Polen 34 349 353 365 (3,3) 1.042 1.084 39 1.453
Tschechische Republik 269 280 283 268 5,6 832 789 54 1.072
Kroatien 219 223 235 247 49 678 675 04 917
Slowakei 190 194 197 190 3,7 581 562 3,4 773
Osterreich 326 327 344 330 4,2 996 960 3,8 1.302
Ubrige? 70 76 78 73 6,8 224 204 98 283
Betriebsergebnis
(EBIT) 385 425 654 382 7,2 1.463 1.095 33,6 1.278
EBIT-Marge % 141 1571 225 13,3 173 13,1 3
Abschreibungen (645) (648) (624) (823) 242 (1.916) (2124) 98 (2.875)
EBITDA 1.029 1.073 1.278 1.205 6,1 3.380 3.219 5,0 4153
EBITDA-wirksame
Sondereinfliisse (10) (15) 80 30 n.a. 55 (60) n.a. (188)
EBITDA (bereinigt um
Sondereinflisse) 1.039 1.088 1198 1175 2,0 3.325 3.279 1,4 4.341
EBITDA AL 936 979 1185 1.094 8,3 3101 2.893 7,2 3.722
EBITDA AL-wirksame
Sondereinfliisse (10) (15) 80 30 n.a. 55 (60) n.a. (188)
EBITDA AL (bereinigt
um Sondereinfliisse) 946 994 1105 1.064 3,9 3.046 2.953 31 3.910
Griechenland 298 304 342 326 49 944 899 50 1199
Ruménien 37 44 56 50 12,0 137 120 14,2 153
Ungarn 106 133 154 139 10,8 392 377 4,0 520
Polen 95 100 100 98 2,0 295 290 1,7 378
Tschechische Republik m 120 17 109 7,3 348 324 74 430
Kroatien 79 85 106 95 1,6 269 253 6,3 337
Slowakei 84 78 89 88 11 251 247 1,6 335
Osterreich® 125 123 129 136 (€] 378 383 1,3) 496
Ubrige? " 8 13 23 (43,5) 31 59 (47,5) 63
EBITDA AL-Marge
(bereinigt um
Sondereinfliisse) % 34,7 35,2 38,0 36,9 36,0 35,4 34,5
Cash Capex (485) (386) (453) 431) (CY)) (1.324) (1.431) 75 (2.216)

Die Beitrage der Landesgesellschaften entsprechen den jeweiligen Einzelabschliissen der Gesellschaften ohne Beriicksichtigung von Konsolidierungseffekten
auf der Ebene des operativen Segments.

2 Ubrige* enthilt die Landesgesellschaften Nordmazedonien, Montenegro sowie die GTS Central Europe Gruppe in Ruméanien und Europe Headquarters.

b Zum 1. Januar 2021 wurde das dsterreichische Funkturmgeschéft vom operativen Segment Europa in das operative Segment Group Development verlagert.
Die Vorjahreswerte wurden nicht angepasst.

Gesamtumsatz

Unser operatives Segment Europa erzielte in den ersten neun Monaten 2021 einen Gesamtumsatz von 8,5 Mrd. €, gegenliber
der Vorjahresperiode ein Plus von 1,3 %. Organisch betrachtet, d. h. unter der Annahme konstanter Wahrungskurse, erhohte sich
der Umsatz um 1,9 % gegentiber dem Vorjahresniveau.

Die organischen Zuwéchse sind hauptsachlich auf die gute Entwicklung im Mobilfunk-Geschaft zurlickzufiihren. MaRgeblich
hierflir waren v. a. gestiegene Service-Umsatze mit hoheren Margen, leicht gestiegene Roaming- und Visitoren-Umséatze sowie
héhere Umséatze aus Endgerateverkdufen. Eine gleichbleibende Umsatzentwicklung verzeichnete hingegen das Festnetz-
Geschaft. Dabei konnten insbesondere die deutlich hoheren Umsétze beim Breitband-Geschéft die EinbuRen im Wholesale-
Geschaft sowie die erwartungsgemal geringeren Umsétze bei der Sprachtelefonie ausgleichen. Das Systemgeschéaft war
insgesamt ruicklaufig.

Die beste organische Umsatzentwicklung aus Landerperspektive hatten zum 30. September 2021 unsere Landesgesellschaften

in Griechenland, Ungarn und Osterreich zu verzeichnen. Dadurch konnten wir die sinkenden Umsatze in Rumanien und Polen
ausgleichen.
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Im Privatkundenbereich erhohten sich die Umsatze gegeniiber dem Vorjahreszeitraum organisch um 2,3 %. Dazu beigetragen
haben zum groRen Teil hdhere Mobilfunk-Umsatze: Sowohl die Service-Umsétze als auch die Verkdufe von mobilen Endgeraten
stiegen an. Im Festnetz-Bereich erzielten wir im Breitband-/TV-Geschéft dank unserer innovativen TV- und Entertainment-
Angebote und des kontinuierlichen Ausbaus der Glasfaser-Technologie ein Plus bei der Umsatzentwicklung. Dadurch konnten
wir die riicklaufigen Umsatze bei der Sprachtelefonie Gberkompensieren. Zusatzlich wirkte sich auch eine héhere Anzahl an
FMC-Kunden umsatzsteigernd aus.

Der Geschaftskundenbereich hat im Vorjahresvergleich eine stabile organische Umsatzentwicklung erreicht. Die ersten drei
Quartale 2021 waren gepragt von steigenden Umsatzen in unserer Mobilfunk-Sparte. Treiber dafiir sind die nach dem Corona-
Lockdown wieder zunehmenden Roaming-Umsatze sowie ein Mehrbedarf an mobilen Daten durch hybrides Arbeiten. Aufgrund
dieser Trends erleben wir eine Stagnation im Festnetz-Bereich. Zwar vertreiben wir erfolgreich Glasfaser-basierte Breitband-
Dienste und bieten in Ruménien und Kroatien Festnetz-spezifische Sicherheitsfeatures flir das Surfen im Internet an, jedoch ist
der Trend zum mobilen Arbeiten spiirbar. Das ICT-Geschaft verlauft im Vorjahresvergleich leicht riicklaufig. In unseren Wachs-
tumsthemen Cloud, Smart Cities und Security verkaufen wir unsere Lésungen an GroBkunden und den 6ffentlichen Sektor
weiterhin erfolgreich.

Bereinigtes EBITDA AL, EBITDA AL

Unser operatives Segment Europa erzielte in den ersten neun Monaten 2021 ein bereinigtes EBITDA AL von 3,0 Mrd. € und lag
damit um 3,1% Uber dem Vorjahreszeitraum. Organisch betrachtet, d. h. unter der Annahme konstanter Wahrungskurse sowie
um die Verlagerung des Osterreichischen Funkturmgeschéfts zum operativen Segment Group Development neutralisiert, stieg
das bereinigte EBITDA AL um 5,0 % und verzeichnete damit weiterhin einen positiven Ergebnisbeitrag. Dazu trugen neben den
positiven Effekten aus dem Umsatz auch Einsparungen bei den indirekten Kosten, auch durch geringere Aufwendungen beim
Personal, bei.

Aus Landerperspektive war der Anstieg des bereinigten organischen EBITDA AL auf die positive Entwicklung in allen unseren
Landesgesellschaften, insbesondere aber in Griechenland, Osterreich und Ungarn, zuriickzufiihren.

Unser EBITDA AL erhohte sich gegentiber dem Vorjahr um 7,2 % auf 3,1 Mrd. €. Der Ertrag aus Sondereinflissen lag im Saldo
bei 55 Mio. € gegeniiber einem Aufwand aus Sondereinfliissen in der Vergleichsperiode in Hohe von minus 60 Mio. €. Grund fir
diese Veranderungen war die Auflésung einer in den Jahren 2010 und 2011 seitens OTE gebildeten sonstigen Personalrlickstel-
lung im Zusammenhang mit einer zusatzlichen Zahlung an den griechischen Sozialversicherungsfonds IKA-ETAM in Hohe von
134 Mio. €. Im September 2021 wurde ein diesbezliglich gefiihrtes Verfahren abgeschlossen. Organisch betrachtet stieg das
EBITDA ALum 91 % an.

Operative Entwicklung in ausgewahlten Landern

Griechenland. In Griechenland lagen die Umsétze mit 2,3 Mrd. € um 4,8 % Uber dem Vorjahr. Die gute Entwicklung im Mobil-
funk-Bereich ist im Wesentlichen auf den Zugewinn neuer Vertragskunden zurlickzufiihren. Damit verbunden sind sowohl
héhere Endgeréateverkaufe als auch hohere Service-Umsatze. Aufgrund der sich wieder zunehmend normalisierenden Reise-
tatigkeit entwickelten sich auch die Visitoren-Umsatze positiv. Der intensive Glasfaser- und Vectoring-Ausbau, einhergehend
mit entsprechend hoheren Kundenzahlen, beeinflusste das Festnetz-Geschéaft zunehmend positiv. Hier erwirtschafteten wir in
den ersten neun Monaten 2021 steigende Umsétze im Wesentlichen getrieben durch das Breitband-Geschéft. Ferner trug das
Systemgeschaft zum Umsatzwachstum bei.

In den ersten neun Monaten 2021 lag das bereinigte EBITDA AL in Griechenland bei 944 Mio. € und stieg gegenliber dem
Vorjahr somit um 5,0 %. Zu verdanken ist dies einer umsatzbedingt hoheren Nettomarge. Die indirekten Kosten bewegten sich
insgesamt auf dem Niveau der Vorjahresperiode.

Ungarn. Bis zum 30. September 2021 erzielten wir in Ungarn einen Umsatz von 1,3 Mrd. €. Damit entwickelte sich der Umsatz
trotz negativer Wahrungskurseffekte leicht positiv. Organisch betrachtet lagen die Umsétze 4,3 % liber dem Vorjahresniveau.
Das Mobilfunk-Geschéft ist dabei der wesentliche Treiber. Vor allem die Service-Umsétze entwickelten sich positiv. Dariiber
hinaus konnten durch Zuwéchse bei der Anzahl der Vertragskunden positive Effekte auf das Endgerategeschéft verzeichnet
werden. Der Festnetz-Bereich entwickelte sich ebenfalls leicht positiv mit steigenden Umsatzen im TV- sowie im Breitband-
Geschéft, beides durch eine hdhere Kundenbasis. Auch das Systemgeschaft trug zur Umsatzsteigerung bei. Unser Konvergenz-
angebot ,MagentaOne" entwickelte sich weiterhin erfolgreich mit einer erneut gestiegenen Kundenzahl und entsprechenden
Umsatzen.

Das bereinigte EBITDA AL lag mit 392 Mio. € um 4,0 % Uber dem Vorjahresniveau. Organisch betrachtet stieg das bereinigte
EBITDA AL um 6,4 %. Dieses Wachstum ist insbesondere auf die hoheren Umsatze zuriickzuflihren, die den Anstieg der Kosten
mehr als ausgleichen.

Polen. In Polen reduzierten sich die Umsétze in den ersten neun Monaten 2021 um 3,9 % auf 1,0 Mrd. €. Verursacht war dies
durch negative Wahrungskurseffekte. Organisch betrachtet reduzierten sich die Umsatze lediglich um 1,2 %. Dabei verzeich-
nete das Mobilfunk-Geschaft leichte Riickgange aus reduzierten National Roaming-Umséatzen. Im Festnetz-Geschaft konnten
wir die Anzahl der FTTH-Kunden deutlich steigern und damit die Basis fiir weiteres Breitband-Wachstum schaffen.
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Das bereinigte EBITDA AL lag zum 30. September 2021 mit 295 Mio. € um 1,7 % Uber der Vorjahresperiode. Organisch
betrachtet stieg das bereinigte EBITDA AL v. a. infolge geringerer Kosten um 4,6 % an.

Tschechische Republik. In den ersten neun Monaten 2021 lagen die Umsatze in der Tschechischen Republik bei 832 Mio. €
und somit um 5,4 % liber dem Niveau des Vorjahres. Organisch betrachtet stiegen die Umsatze um 2,92 % an. Dabei lagen die
Mobilfunk-Umsatze (iber dem Niveau des Vorjahres. Das geht im Wesentlichen auf das Geschaft der Service-Umsétze (ohne
Visitoren) mit héheren Margen zuriick, begleitet von héheren Endgerdateumsétzen. Daneben erweist sich auch das Festnetz-
Geschaft mit seinem Breitband- und TV-Geschéft erneut als Umsatztreiber. Die Anzahl der Breitband-Kunden stieg im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum deutlich an. Im Bereich des Systemgeschafts konnten wir ebenfalls Umsatze hinzugewinnen.

Das bereinigte EBITDA AL erh&hte sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 7,4 % auf 348 Mio. €. Organisch betrachtet stieg
das Ergebnis hauptséchlich umsatzbedingt um 5,1 %.

Osterreich. In Osterreich erwirtschafteten wir in den ersten neun Monaten 2021 einen Umsatz von 996 Mio. €. Das entspricht
einem Anstieg von 3,8 % und ist im Wesentlichen auf Zuwachse bei den Service-Umsatzen mit hoheren Margen zurlickzufiihren.
Der Verkauf von mobilen Endgeréten leistete ebenso einen positiven Umsatzbeitrag. Die Visitoren-Umséatze unterlagen noch
einem leicht negativen Einfluss. Die Umsatze im Festnetz-Geschaft entwickelten sich ebenfalls positiv. Das Breitband-Geschaft
erzielte deutliche Zuwachsraten, u. a. infolge einer hoheren Kundenbasis und hoherwertigerer Tarife.

Das bereinigte EBITDA AL sank zum 30. September 2021 im Vergleich zum Vorjahr um 1,3 % auf 378 Mio. €. Organisch
betrachtet, d. h. neutralisiert um die Verlagerung des &sterreichischen Funkturmgeschafts zum operativen Segment Group
Development, stieg das bereinigte EBITDA AL aufgrund der positiven Umsatzeffekte deutlich um 9,8 % an. Ein wesentlicher
Beitrag kommt aus der Realisierung von Synergieeffekten sowie aus der Ausweitung konvergenter Produktangebote.

EBIT

Unser operatives Segment Europa wies in den ersten neun Monaten 2021 eine Steigerung des EBIT um 368 Mio. € auf.
Neben einem um 161 Mio. € héheren EBITDA fielen die Abschreibungen um 208 Mio. € niedriger aus. Dabei lagen die planma-
Rigen Abschreibungen leicht unter dem Niveau der Vorjahresperiode. Hier wirkten sich v. a. die ausgesetzten Abschreibungen
aufgrund des am 30. September 2021 vollzogenen Verkaufs des als zur VerauRerung gehaltenen Festnetz-Geschafts in Ruma-
nien aus. Im dritten Quartal des Vorjahres flihrten auferplanméfRige Abschreibungen im Zusammenhang mit der seinerzeit
geplanten VerdauRerung des rumanischen Festnetz-Geschafts zu einer unterjahrigen Wertminderung der langfristigen Vermo-
genswerte des im Konzern verbleibenden ruméanischen Mobilfunk-Geschafts in Hohe von insgesamt 160 Mio. €. Begriindet war
diese Wertminderung durch den Wegfall der bisherigen MVNO-Vereinbarungen.

Cash Capex

Zum 30. September 2021 wies das operative Segment Europa einen im Vergleich zum Vorjahr um 7,5 % niedrigeren Cash Capex
von 1,3 Mrd. € aus. Dieser Riickgang ist auf geringere Auszahlungen fiir den Erwerb von Spektrumlizenzen, v.a. in Ungarn,
zurlickzuflihren. Wir investieren weiterhin im Rahmen unserer integrierten Netzstrategie in die Bereitstellung von Breitband-
und Glasfaser-Technologie sowie in 5G.

Systemgeschaft
Auftragseingang

in Mio. €
Veranderung
Q1-Q3 2021/
Gesamtjahr Q1-Q3 2020
Q1-Q3 2021 H12021 2020 Q1-Q3 2020 in %
Auftragseingang 2.821 2.019 4.564 2.485 13,5

Geschaftsentwicklung

Die ersten neun Monate 2021 standen weiter im Zeichen der Fokussierung unseres Systemgeschafts auf Wachstums- und
Zukunftsthemen sowie der Fortsetzung unseres Transformationsprogramms. Im Rahmen des Transformationsprogramms
haben wir die Anpassung unserer Organisation, Ablaufe und Kapazitaten sowie die Entwicklung der Strategie fiir unser Portfolio
weiter vorangetrieben. Selbststandige Portfolio-Einheiten verantworten sowohl unsere Wachstumsfelder (z. B. Public Cloud
und Security) als auch unser klassisches IT-Geschéft.

Wir haben ausgewéhlte Branchen definiert (Automotive, Gesundheitswesen, 6ffentliche Hand und &ffentliches Transport-
wesen), fiir die wir auf Basis unserer Expertise verstarkt vertikale Losungen anbieten werden. Dar(iber hinaus haben wir Koope-
rationen mit flihrenden Cloud Service-Anbietern vereinbart (z. B. Amazon, Google, Microsoft), um unseren Kunden ein noch
breiteres und flexibleres Spektrum an Cloud-Lésungen anbieten zu kdnnen. Um unsere Konzernstrategie im Feld ,,Fiihrend bei
Geschaftskunden-Produktivitat” konsequent umzusetzen, wurde zum 1. Januar 2021 unsere Portfolio-Einheit loT (Internet of
Things) in das operative Segment Deutschland tberfiihrt.
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Der Auftragseingang unseres operativen Segments Systemgeschaft liegt in den ersten neun Monaten 2021 um 13,5 % Uber
dem Vorjahreszeitraum. Die Entwicklung reflektiert die Erholung von den Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie auf die wirt-
schaftliche Lage unserer Geschaftskunden und die Zuriickhaltung bei der Vergabe von Auftragen im Vorjahr. Insbesondere in
unseren Wachstumsfeldern ist eine deutlich positive Entwicklung zu verzeichnen.

Operative Entwicklung

in Mio. €
Q1 Q2 Q3 Q3 Verénderung Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Gesamtjahr
2021 2021 2021 2020 in % 2021 2020 in% 2020
Gesamtumsatz 1.015 1.006 97 955 1,7 2.992 3.082 2,9 4159
davon: Umsatz
extern 798 799 765 743 3,0 2.362 2.413 20 3.237
Betriebsergebnis (EBIT) @27 (68) (35) (403) 91,3 (129) (513) 74,9 (534)
EBIT-wirksame
Sondereinfliisse (56) (104) 79) (433) 81,8 (238) (530) 55,1 (582)
EBIT (bereinigt um
Sondereinflisse) 29 36 44 30 46,7 109 17 n.a. 48
EBIT-Marge (bereinigt um
Sondereinflisse) % 29 3,6 4,5 31 3,6 0,6 1,2
Abschreibungen (80) (74) (oM (445) 77,3 (25¢6) (650) 60,6 (720)
EBITDA 53 7 67 42 59,5 127 137 73 185
EBITDA-wirksame
Sondereinfliisse (36) (GOl 41 (59) 30,5 (168) (157) 70 (209)
EBITDA (bereinigt um
Sondereinflisse) 89 98 107 102 49 294 294 0,0 394
EBITDA AL 26 (19 39 18 na. 47 51 7,8 70
EBITDA AL-wirksame
Sondereinfliisse (36) 91 41) (59) 30,5 (168) (157) (7,0 (209)
EBITDA AL (bereinigt um
Sondereinfliisse) 62 72 80 77 3,9 215 207 3,9 279
EBITDA AL-Marge
(bereinigt um
Sondereinfliisse) % 6,1 7,2 8,2 8,1 72 6,7 6,7
Cash Capex (49) (50) 46) (68) 32,4 (146) (149) 2,0 (235)

Gesamtumsatz

Der Gesamtumsatz unseres operativen Segments Systemgeschaft lag in den ersten neun Monaten 2021 bei 3,0 Mrd. € bzw. um
2,9 % unter Vorjahresniveau. Der Rlickgang ist im Wesentlichen getrieben durch das erwartungsgemal riicklaufige klassische
IT-Infrastrukturgeschaft, zum Teil bedingt durch bewusste unternehmerische Entscheidungen wie den Abbau von End User
Services. Dagegen wachsen unsere Wachstumsfelder deutlich, insbesondere Public Cloud (+21,0 %), Digital Solutions (+13,4 %)
und Road Charging (+12,4 %).

Bereinigtes EBITDA AL, EBITDA AL

In den ersten neun Monaten 2021 stieg das bereinigte EBITDA AL unseres operativen Segments Systemgeschaft gegenliber
dem Vorjahreszeitraum um 3,9 % auf 215 Mio. €. Effizienzeffekte aus unserem Transformationsprogramm sowie Effekte durch
Umsatzsteigerung in unseren Wachstumsfeldern (iberstiegen den Ergebnisriickgang im klassischen IT-Infrastrukturgeschéft.
Das EBITDA AL sank gegeniiber dem Vorjahr um 4 Mio. € auf 47 Mio. €. Die Sondereinflisse lagen um 11 Mio. € (iber Vorjahr bei
minus 168 Mio. €, im Wesentlichen bedingt durch ein negatives Entkonsolidierungsergebnis im Zusammenhang mit der Verau-
Rerung eines Geschaftsbetriebs sowie gegenldufig niedrigere Restrukturierungskosten.

Bereinigtes EBIT, EBIT

Das bereinigte EBIT unseres operativen Segments Systemgeschéft stieg in den ersten neun Monaten 2021 gegeniliber dem
Vorjahreszeitraum um 92 Mio. € auf 109 Mio. €, insbesondere vor dem Hintergrund riicklaufiger planmaRiger Abschreibungen.
Das EBIT stieg gegenlber der Vorjahresperiode um 384 Mio. € auf minus 129 Mio. €. Der Aufwand aus Sondereinfliissen lag um
292 Mio. € unter dem Vorjahreszeitraum bei minus 238 Mio. €. Im dritten Quartal des Vorjahres belastete eine nicht zahlungs-
wirksame Wertminderung der langfristigen Vermdgenswerte das EBIT in Hohe von 0,4 Mrd. €, die in der Folge zu einer Verrin-
gerung der Abschreibungsbasis flihrte. In den ersten neun Monaten 2021 wurden nicht zahlungswirksame Wertminderungen
der langfristigen Vermogenswerte in Hohe von 0,1 Mrd. € als Sondereinfliisse erfasst. Diese standen ebenfalls im Wesentli-
chen im Zusammenhang mit der Uberpriifung der Werthaltigkeit der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Systemgeschéft im
dritten Quartal des Vorjahres.

Cash Capex

Der Cash Capex des operativen Segments Systemgeschéft lag in den ersten neun Monaten 2021 mit 146 Mio. € auf dem Niveau
des Vorjahreszeitraums. Der Schwerpunkt unserer Investitionen liegt perspektivisch weiterhin auf der Entwicklung unseres
Wachstumsgeschafts.
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Group Development

Kundenentwicklung
in Tsd.
Veranderung Verénderung Verénderung
30.09.2021/ 30.09.2021/ 30.09.2021/
30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
30.09.2021 30.06.2021 in% 3112.2020 in% 30.09.2020 in %
T-Mobile Mobilfunk-
Netherlands ~ Kunden 6.894 6.853 0,6 6.803 1,3 5.761 19,7
Festnetz-
Anschliisse 721 707 2,0 682 57 661 91
Breitband-
Kunden 709 695 2,0 668 61 647 9,6

In den Niederlanden stieg die Kundenanzahl im Mobilfunk-Bereich leicht an. Die Anzahl der Festnetz-Anschlisse in den Nieder-
landen stieg durch die positive Entwicklung im operativen Geschéft ebenfalls an und profitierte weiterhin von der Wiedereroff-
nung der Shops nach dem Corona-Lockdown Ende April 2021 sowie von den erfolgreichen WerbemaRnahmen.

Operative Entwicklung

in Mio. €
Q1 Q2 Q3 Q3 Veranderung Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Gesamtjahr
2021 2021 2021 2020 in% 2021 2020 in% 2020
Gesamtumsatz 782 780 787 719 9,5 2.349 2142 9,7 2.883
davon: T-Mobile

Netherlands 513 506 515 484 6,4 1.534 1.441 6,5 1.946

davon:

GD Towers®? 282 283 270 248 8.9 835 743 12,4 989
Betriebsergebnis (EBIT) 166 381 219 154 42,2 766 417 83,7 562
Abschreibungen (210) (219) (183) (190) 3,7 (613) (576) 6,4 (780)
EBITDA 376 600 402 344 16,9 1.379 993 38,9 1.343
EBITDA-wirksame
Sondereinfliisse (16) 198 21 am (90,9 161 (55) n.a. 43)
EBITDA (bereinigt um
Sondereinflisse) 392 403 423 355 19,2 1.218 1.049 16,1 1.386

davon: T-Mobile

Netherlands 7 184 208 163 27,6 563 482 16,8 639

davon:

GD Towers® P 224 226 220 199 10,6 670 589 13,8 786
EBITDA AL 301 516 319 273 16,8 1135 781 45,3 1.058
EBITDA AL-wirksame
Sondereinfliisse (16) 198 1) () (90,9) 161 (55) n.a. 43)
EBITDA AL (bereinigt um
Sondereinfliisse) 316 318 340 284 19,7 975 836 16,6 1101

davon: T-Mobile

Netherlands 131 155 179 141 27,0 484 49 15,5 554

davon:

GD Towers® ? 169 170 164 149 10,1 503 439 14,6 587
EBITDA AL-Marge
(bereinigt um
Sondereinfliisse) % 40,4 40,8 43,2 395 41,5 39,0 38,2
Cash Capex (115) (134) (144) (330) 56,4 (393) (566) 30,6 699)

a Zum 1. Januar 2021 wurde das 6sterreichische Funkturmgeschéaft vom operativen Segment Europa in das operative Segment Group Development verlagert.
Die Vorjahreswerte wurden nicht angepasst.

b Zum 1. Juni 2021 wurde das niederlindische Funkturmgeschéft an die DIV verauBert und nachfolgend in die Cellnex Netherlands eingebracht.

Gesamtumsatz

Der Gesamtumsatz unseres operativen Segments Group Development stieg in den ersten neun Monaten 2021 gegenlber
dem Vorjahreszeitraum um 9,7 % auf 2,3 Mrd. €. Organisch betrachtet, d. h. neutralisiert um die VerauRerung des niederlan-
dischen Funkturmgeschafts zum 1. Juni 2021, die Verlagerung des sterreichischen Funkturmgeschafts zum 1. Januar 2021
sowie den Erwerb des niederlédndischen MVNO und SIM-Anbieters Simpel zum 1. Dezember 2020, stieg der Umsatz um 4,3 %.
Der Umsatzanstieg resultierte aus dem operativen und strukturellen Wachstum unserer beiden Geschéftseinheiten T-Mobile
Netherlands und GD Towers mit der DFMG sowie dem Osterreichischen Funkturmgeschéft. In den Niederlanden trug insbeson-
dere der Mobilfunk-Bereich aufgrund héherer ,,0ut of Bundle“-Umséatze und héherer Endgerateverkaufe zum Umsatzanstieg
bei. Der Bereich GD Towers verzeichnete ebenso einen Umsatzanstieg, welcher auf einem mengenbedingten Wachstum bei der
DFMG beruht sowie durch die Verlagerung des Osterreichischen Funkturmgeschéfts weiter verstarkt wurde.
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Bereinigtes EBITDA AL, EBITDA AL

Das bereinigte EBITDA AL stieg gegenliber dem Vergleichszeitraum um 16,6 % auf 975 Mio. € an. Organisch betrachtet stieg
das bereinigte EBITDA AL um 10,6 %. Der Anstieg resultierte aus der zuvor genannten positiven Umsatzentwicklung bei
T-Mobile Netherlands, aus dem Erwerb von Simpel sowie dem effizienten Kosten-Management der T-Mobile Netherlands.
Das GD Towers Geschéft entwickelte sich aufgrund steigender Mengen konstant positiv und wurde durch die Verlagerung
des osterreichischen Funkturmgeschafts weiter gestarkt. Dariiber hinaus konnte auch eine operative Steigerung des berei-
nigten EBITDA AL durch Umsatzwachstum und Kostentransformation erreicht werden. Positive Sondereinfliisse entlasteten das
EBITDA AL im Saldo in Héhe von 161 Mio. €. Diese standen im Wesentlichen im Zusammenhang mit dem aus der VerauRe-
rung des niederlandischen Funkturmgeschafts entstandenen Entkonsolidierungsertrag. Das EBITDA AL stieg gegeniiber dem
Vergleichszeitraum um 354 Mio. € auf 1,1 Mrd. € an.

EBIT

Das EBIT erhohte sich gegeniliber dem Vorjahreszeitraum im Wesentlichen aufgrund der beim EBITDA AL beschriebenen
Entwicklung auf 766 Mio. €. Die Abschreibungen lagen 6,4 % (ber dem Niveau der Vergleichsperiode im Wesentlichen
aufgrund der seit dem 1. Januar 2021 zu beriicksichtigenden Abschreibungen aus dem &sterreichischen Funkturmgeschaft.
Gegenlaufig wirkten sich geringere Abschreibungen im Zusammenhang mit der seit dem 6. September 2021 als zur Veraule-
rung gehaltenen T-Mobile Netherlands, und dem damit verbundenen Aussetzen der planméaRigen Abschreibungen, aus.

Cash Capex
Der Cash Capex lag bei 393 Mio. € und somit unter dem Niveau des Vergleichszeitraums, im Wesentlichen bedingt durch den
Erwerb von Mobilfunk-Lizenzen durch T-Mobile Netherlands in der Vergleichsperiode.

Group Headquarters & Group Services
Operative Entwicklung

in Mio. €
Q1 Q2 Q3 Q3 Verénderung Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Gesamtjahr

2021 2021 2021 2020 in% 2021 2020 in % 2020
Gesamtumsatz 625 67 617 625 1,3) 1913 1910 0,2 2.556
Betriebsergebnis (EBIT) (357)  (378) (392) (430) 8,8 (1127) (1140) 11 (1.655)
Abschreibungen (330) (382) (354) (358) 1,1 (1.066) (978) 9,0) (1.304)
EBITDA 27) 4 (38) 73) 479 (62) (162) 61,7 (350)
EBITDA-wirksame
Sondereinfliisse (26) (55) (32) (75) 57,3 M13) (214) 472 (277)
EBITDA (bereinigt um
Sondereinfliisse) 2) 59 ©) 2 n.a. 51 52 (1,9 73)
EBITDA AL (10) 75) (119) (164) 274 (304) (434) 30,0 (707)
EBITDA AL-wirksame
Sondereinflisse (26) (55) (32 (75) 573 M3) (214) 47,2 (277)
EBITDA AL (bereinigt um
Sondereinfliisse) (84) 21) (86) (90) 4,4 191) (220) 13,2 429)
Cash Capex (250) (222) (230) (223) (€})] (702) (693) 1,3) (990)
Gesamtumsatz

Der Gesamtumsatz unseres Segments Group Headquarters & Group Services lag im Berichtszeitraum auf Vorjahresniveau.
Positiv wirkten sich die hoheren konzerninternen Umsétze bei Deutsche Telekom IT aus der Lizenzierung des ERP-Systems aus.
Gegenlaufig sanken die Umsétze im Bereich Grundstlicke und Gebaude aufgrund der weiteren Optimierung von Flachen.

Bereinigtes EBITDA AL, EBITDA AL

In der Berichtsperiode verbesserte sich das bereinigte EBITDA AL unseres Segments Group Headquarters & Group Services
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 29 Mio. € auf minus 191 Mio. €. Diese Entwicklung resultierte im Wesentlichen aus
gestiegenen Umsatzen bei Deutsche Telekom IT aus der Lizenzierung des ERP-Systems und aus geringeren operativen Aufwen-
dungen bei unseren Group Services. Gegenlaufig belasteten geringere Ertradge aus Immobilienverkaufen und gesunkene
Umsétze im Bereich Grundstlicke und Gebaude das bereinigte EBITDA AL.

Insgesamt war das EBITDA AL in der Berichtsperiode mit Sondereinfliissen, insbesondere fiir PersonalmalRnahmen, in Héhe von
113 Mio. € belastet. Im Vorjahreszeitraum standen dem Sondereinflisse, ebenfalls insbesondere flir Personalmalnahmen, in
Hohe von 214 Mio. € gegentiber.

39

Deutsche Telekom. Konzern-Zwischenbericht M 2021.



Konzern-Zwischenlagebericht 40

EBIT

Die Verbesserung des EBIT um 13 Mio. € gegeniiber dem Vorjahreszeitraum auf minus 1.127 Mio. € resultierte im Wesentlichen
aus zwei gegenlaufigen Effekten: Einerseits aus der positiven Entwicklung des EBITDA AL und andererseits aus dem Anstieg
der Abschreibungen. Letzteres ist im Wesentlichen auf das erhohte Fertigungsvolumen im Zusammenhang mit der Einfiihrung
agiler Prozesse und auf kiirzere Projektlaufzeiten bei Deutsche Telekom IT zurlickzufiihren. Darliber hinaus stiegen die Abschrei-
bungen durch hohere Aktivierungen im Rahmen der Lizenzierung des ERP-Systems. Gegenldufig sanken die Abschreibungen
im Bereich Grundstiicke und Gebaude infolge der fortgesetzten Optimierung unseres Immobilien-Portfolios. Ferner ergab sich
im ersten Quartal 2021 eine Wertminderung auf durch das operative Segment Systemgeschéft genutzte Software in Hohe von
14 Mio. €. Diese stand im Zusammenhang mit der unterjahrigen Uberprifung der Werthaltigkeit der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit Systemgeschéft im dritten Quartal des Vorjahres. Damals entfielen in diesem Zusammenhang 44 Mio. € auf das
Segment Group Headquarters & Group Services.

Cash Capex
Der Cash Capex erhohte sich gegeniiber der Vergleichsperiode um 9 Mio. €, im Wesentlichen aufgrund von hoheren Investi-
tionen im Bereich ,Technologie und Innovation®.

Ereignisse nach der Berichtsperiode

Wir verweisen diesbezlglich auf die ,,Ereignisse nach der Berichtsperiode® im Konzern-Zwischenabschluss.

Prognose

Die in diesem Kapitel getroffenen Aussagen basieren auf der aktuellen Einschatzung unseres Managements. Abweichend
von den im zusammengefassten Lagebericht 2020 (Geschaftsbericht 2020, Seite 107 ff.) sowie in den Konzern-Zwischenbe-
richten zum 31. Mérz 2021 (Seite 32 f.) und 30. Juni 2021 (Seite 36) verdffentlichten Prognosen, gehen wir davon aus, dass das
bereinigte EBITDA AL und der Free Cashflow AL (vor Ausschiittung und Investitionen in Spektrum) starker als bislang erwartet
wachsen werden. Bisher gingen wir in unserer Prognose von einer Steigerung des bereinigten EBITDA AL auf (iber 37,2 Mrd. €
aus. Nun erwarten wir, dass das bereinigte EBITDA AL des Konzerns im Geschéftsjahr 2021 rund 38 Mrd. € betragen wird.
MaRgeblich dafiir ist zum einen die lber unseren Erwartungen liegende Entwicklung des Geschéfts im operativen Segment
USA, flir das wir jetzt ein bereinigtes EBITDA AL von rund 26,5 Mrd. US-$ statt zuletzt 26,1 Mrd. US-$ erwarten. Aber auch fir
das Geschéft auBerhalb der USA erwarten wir mit insgesamt 14,6 Mrd. € ein hoheres bereinigtes EBITDA AL als die zuletzt
erwarteten 14,4 Mrd. €. Aufgrund des hoher erwarteten bereinigten EBITDA AL sowohl in den USA als auch aufterhalb der USA
erwarten wir nun einen Free Cashflow AL des Konzerns (vor Ausschittung und Investitionen in Spektrum) in Hohe von rund
8,5 Mrd. € statt der zuletzt erwarteten lber 8,0 Mrd. €. Die lbrigen abgegebenen Aussagen behalten weiterhin ihre Giiltig-
keit. Darliber hinaus gehen wir im Kapitel ,Wirtschaftliches Umfeld* in diesem Konzern-Zwischenlagebericht auf Ergdnzungen
und neue Entwicklungen der gesamtwirtschaftlichen Situation ein. Ferner wird auf den ,Haftungsausschluss* am Ende dieses
Berichts verwiesen.

Risiko- und Chancensituation

Im Folgenden werden die wesentlichen Erganzungen und neuen Entwicklungen zu der im zusammengefassten Lagebericht im
Geschaftsbericht 2020 dargestellten Risiko- und Chancensituation ausgeflihrt. Ferner wird auf den ,,Haftungsausschluss® am
Ende dieses Berichts verwiesen.

Risiko- und Chancen-Management-System

Ab dem zweiten Quartal 2021 wurden Anpassungen im Risiko- und Chancen-Management-System aufgrund des neu gefassten
Prifungsstandards 340 des Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW) zur Prifung des Risikofriiherkennungssystems vorge-
nommen. Im Wesentlichen geht es hierbei um die Implementierung eines Risikotragfahigkeitskonzepts, die Verbesserung
der Risikoaggregation (z. B. verstarkte Quantifizierung von Risiken) sowie die Umbenennung und teilweise Neuzuordnung der
Risiken und Chancen zu den Risiko- und Chancenkategorien. Zusétzlich wurden die Werte zur Einordnung des Risikoaus-
malies angepasst, da durch organisches Unternehmenswachstum und den Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint das
EBITDA AL der Deutschen Telekom stark gewachsen ist. Diese Anpassungen haben Auswirkungen auf die Darstellung und
Bewertung der Risiken und Chancen. Eine detaillierte Erlauterung der Anderungen werden wir im Geschéftsbericht 2021 geben.
Im Konzern-Zwischenbericht zum 30. September 2021 werden ausschlieBlich die ,inhaltlichen® Anderungen der Risiko- und
Chancenkategorien beschrieben und nicht die, deren Ursprung in der Anpassung der Methodik liegt.
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Konjunkturelle Risiken Deutschland und Europa

Mit den Lockerungen der Corona-Beschrankungen zeichnet sich in Deutschland und Europa eine kréftige Wirtschaftserholung
ab. Das Geschafts- und Konsumklima hat sich in den letzten Monaten splrbar verbessert. Gleichzeitig trifft die ansteigende
gesamtwirtschaftliche Nachfrage auf Angebotsbeschrankungen: Die Preise fiir Rohstoffe sind in die Héhe geschnellt und
immer mehr Unternehmen fehlt es an Vorprodukten. Diese Lieferengpéasse verstéarken den Inflationsdruck weltweit. Die Wachs-
tumsaussichten fiir Deutschland und Europa sind insgesamt jedoch positiv. Der Internationale Wahrungsfonds rechnet in seiner
Prognose von Oktober 2021 mit einem Wachstum der Wirtschaft im Euroraum von 5,0 % flir das laufende Jahr (Deutschland
+3,1%); ein Rickfall in eine Rezession gilt als unwahrscheinlich. Die Unwagbarkeiten bezliglich des weiteren Verlaufs der Coro-
navirus-Pandemie, u. a. die Bildung von Virusmutationen, lassen uns mogliche wirtschaftliche Folgen nicht ausschliefRen. Basie-
rend auf den Erkenntnissen aus der Vergangenheit, sind durch die Coronavirus-Pandemie nur eingeschrénkte Auswirkungen auf
das Geschaft der Deutschen Telekom zu erwarten. Daher haben wir die Risikobedeutung der Risikokategorie ,,Konjunkturelle
Risiken Deutschland” und ,Konjunkturelle Risiken Europa“ auf ,gering” abgesenkt.

Konjunkturelle Risiken USA

Fuhrende Wirtschaftsforschungsinstitute haben ihre Wachstumsprognosen fiir die USA angehoben. Im Mérz 2021 wurde ein
1.900 Mrd. US-$ schweres Konjunkturpaket verabschiedet, das perspektivisch allerdings auch mit héheren US-Kérperschaft-
steuersétzen einhergehen kdnnte, die unter Umstanden unsere Konzerngesellschaft T-Mobile US in Zukunft starker steuerlich
belasten wiirden. Der Internationale Wahrungsfonds rechnet in seiner Prognose von Oktober 2021 mit einem Wachstum der
US-Wirtschaft von 6,0 % flir das laufende Jahr; ein Riickfall in eine Rezession gilt als unwahrscheinlich. Die Wirtschaftstatigkeit
in den USA hat Mitte dieses Jahres ihr Vorkrisenniveau wieder erreicht. Aufgrund der Wachstumsaussichten haben wir die Risi-
kobedeutung der Risikokategorie ,,Konjunkturelle Risiken USA“ auf ,,gering“ abgesenkt.

Risiken aus strategischer Transformation und Integration

Die Zusammenarbeit mit chinesischen Lieferanten wird durch den andauernden Handelskonflikt zwischen den USA und China
erschwert. Seit 2020 sanktionieren die USA aufgrund von Sicherheitsbedenken die Nutzung von US-Technologie fiir und durch
chinesische Lieferanten. Dabei wirken sie auch auf andere Lander ein, sich entsprechend zu verhalten. In Deutschland hat der
Gesetzgeber durch das neue ,,Zweite Gesetz zur Erhdhung der Sicherheit informationstechnischer Systeme* (IT-Sicherheits-
gesetz 2.0) eine langjahrige intensive Diskussion um die Sicherheit in kritischen Infrastrukturen beendet. Positiv ist, dass nun
einige Anforderungen an kritische Infrastrukturen (KRITIS) geregelt werden, die lange Zeit strittig waren. Die Deutsche Telekom
selbst prift sicherheitskritische Komponenten seit langem vor dem Einbau und laufend im Betrieb. Wir gehen davon aus,
dass auch die Priifung durch die Behérden mit einem ziigigen Netzausbau vereinbar ist und es nicht zu dauerhaften Verzége-
rungen kommt. Das IT-Sicherheitsgesetz 2.0 beinhaltet kein Verbot von einzelnen Herstellern. Fiir die praktische Anwendung
des IT-Sicherheitsgesetzes 2.0 erarbeitet das Bundesministerium des Innern, fiir Bau und Heimat gegenwaértig die notwendigen
Regularien (u. a. zur Zertifizierung kritischer Komponenten und Garantieerklarung der Hersteller). Beziiglich der méglicherweise
betroffenen kritischen Komponenten sind die Vorgaben des sog. ,TKG-Sicherheitskatalogs” relevant, der zwischen der BNetzA
und dem Bundesamt flir Sicherheit in der Informationstechnik erarbeitet und Anfang August 2021 veroffentlicht wurde.
Hinsichtlich einer Zertifizierungspflicht verbauter Komponenten sieht der Katalog eine Ubergangsfrist bis zum
31. Dezember 2025 vor, so dass bis dahin weitestgehend von einem Bestandsschutz auszugehen ist. Das Risiko einer Riick-
bauanordnung bereits im Netz verbauter Komponenten ist anhand der Gesetzeslage als gering einzuschéatzen. Fiir die Zeit ab
dem 1. Januar 2026 kann indes nicht ausgeschlossen werden, dass kritische Komponenten samtlicher, der heute im Betrieb
befindlichen Hersteller, nicht weiter genutzt werden diirfen. Zur Klarung unbestimmter Rechtsbegriffe und des Anwendungs-
umfangs des Sicherheitskatalogs wurde netzbetreiberlibergreifend ein férmliches Widerspruchsverfahren angestrengt. Unab-
hangig davon wird eine Rickbauanordnung einmal genehmigter Komponenten nur nach hohen Hiirden angeordnet werden
kénnen. In anderen Landern wie Osterreich und Polen besteht weiterhin die Mdglichkeit, dass es zu einem angeordneten
Austausch von Lieferanten in kritischer Infrastruktur innerhalb von vorgegebenen Fristen kommen kann. Insbesondere aufgrund
des in Deutschland erlassenen IT-Sicherheitsgesetzes 2.0 reduziert sich das potenzielle SchadensausmaR und wir haben die
Risikobedeutung der Risikokategorie ,,Risiken aus strategischer Transformation und Integration® auf ,mittel“ abgesenkt.

Regulierungsrisiken

Neue staatliche Interventionen im Kontext Netzsicherheit in Polen in Diskussion. In Polen hat die Regierung im Januar 2021
einen Entwurf fur ein Cyber-Sicherheitsgesetz und neue Bestimmungen fiir eine Novelle des Telekommunikationsgesetzes
verdffentlicht. Demnach sollen neue Mobilfunknetz-Betreiber mit privilegiertem Zugang zu Ressourcen etabliert werden. Dies
kénnte zu Wettbewerbsverzerrungen fiihren und die Wettbewerbsposition unserer Mobilfunk-Tochter in Polen negativ beein-
flussen.

Umsetzung des ,,Européischen Kodex fiir die elektronische Kommunikation® (EKEK) in nationales Recht. Die Umsetzung des
EKEK in das jeweilige nationale Recht der Lander, in denen die Deutsche Telekom Beteiligungen hélt, bietet Chancen, insbe-
sondere flr eine investitionsfreundlichere Regulierung, aber auch Risiken, v. a. fir erhéhte Aufwendungen zur Umsetzung der
erweiterten verbraucherschutzrechtlichen Vorgaben. Die Regelungen sind in Deutschland bereits durch das Telekommunikati-
onsmodernisierungsgesetz, das zum 1. Dezember 2021 in Kraft tritt, umgesetzt.

| Weitere Informationen zur Umsetzung des EKEK finden Sie im Kapitel ,Wirtschaftliches Umfeld — Regulierung®
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Konzern-Zwischenlagebericht

Rechtsverfahren

Klagen wegen Entgelten fiir die Mitbenutzung von Kabelkanalanlagen. In den von der Kabel Deutschland Vertrieb und
Service GmbH (heute Vodafone Kabel Deutschland GmbH) einerseits und von der Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG (heute
Vodafone Hessen GmbH), der Unitymedia NRW GmbH (heute Vodafone NRW GmbH) und der Kabel BW GmbH (heute Voda-
fone BW GmbH) andererseits gefiihrten Klageverfahren gegen die Telekom Deutschland GmbH hat der Bundesgerichtshof die
Revisionen der Klager mit Beschliissen vom 18. Mai 2021 insoweit zugelassen, als die Klagen Anspriiche fiir den Zeitraum ab
dem 1. Januar 2012 (Vodafone Kabel Deutschland GmbH) bzw. flr die tbrigen Klager ab dem 1. Januar 2016 betreffen. Die
finanziellen Auswirkungen beider Verfahren kénnen derzeit nicht ausreichend verlasslich geschatzt werden.

Prospekthaftungsverfahren (dritter Bérsengang — DT3). Hierbei handelt es sich um urspriinglich ca. 2.600 laufende Klagen
von ca. 16.000 angeblichen Kaufern von T-Aktien, die auf der Grundlage des Prospekts vom 26. Mai 2000 verkauft wurden.
Die Klager behaupten, dass einzelne Angaben in diesem Prospekt unrichtig oder unvollstandig seien. Der Streitwert belduft
sich aktuell auf insgesamt noch ca. 78 Mio. € zuzlglich Zinsen. Die Klagen richten sich zum Teil auch gegen die KfW und/oder
die Bundesrepublik Deutschland sowie teilweise auch gegen emissionsbegleitende Banken. Das Landgericht (LG) Frankfurt
am Main hatte Vorlagebeschliisse nach dem Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz (KapMuG) zum Oberlandesgericht (OLG)
Frankfurt am Main erlassen und die Ausgangsverfahren ausgesetzt. Am 16. Mai 2012 hatte das OLG Frankfurt am Main festge-
stellt, dass der Borsenprospekt der Deutschen Telekom AG keinen wesentlichen Fehler enthélt. Der Bundesgerichtshof (BGH)
hatte in seiner Entscheidung vom 21. Oktober 2014 diese Entscheidung teilweise aufgehoben, einen Fehler im Bérsenprospekt
festgestellt und das Verfahren an das OLG Frankfurt am Main zurlickverwiesen. Am 30. November 2016 stellte das OLG Frank-
furt am Main in einem Musterentscheid fest, dass aus dem vom BGH festgestellten Fehler eine grundsétzliche Haftung
der Deutschen Telekom AG resultieren konne; Einzelheiten seien aber in den Ausgangsverfahren zu klaren. Auf Beschwerde
beider Parteien hat der BGH das Verfahren im Februar 2021 erneut an das OLG Frankfurt am Main zurlickverwiesen. Die Deut-
sche Telekom hat bilanzielle Risikovorsorge in angemessener Hohe gebildet.

Sammelklage im Zusammenhang mit dem Zusammenschluss mit Sprint. Am 4. Juni 2021 wurden vor dem Delaware Court
of Chancery eine Aktionarssammelklage (Shareholder Class Action) und eine abgeleitete Aktionérsklage (Derivative Action)
gegen die Deutsche Telekom, SoftBank, T-Mobile US und alle unserer damaligen Mitglieder des Verwaltungsrats (Board of
Directors) der T-Mobile US eingereicht. Darin wird geltend gemacht, dass diese mit der erganzenden Vereinbarung Uber
die Kaufpreisanpassung zur Fusionsvereinbarung und SoftBanks nachfolgender Monetarisierung der T-Mobile US-Aktien ihre
Treuepflichten verletzt hatten. Die sich aus diesem Verfahren ergebende Klageforderung und das finanzielle Risiko fiir die Deut-
sche Telekom kénnen derzeit nicht ausreichend verlésslich geschatzt werden.

Verfahren gegen T-Mobile US wegen Cyberangriff auf T-Mobile US. Im August 2021 bestatigte T-Mobile US, Opfer eines krimi-
nellen Cyberangriffs geworden zu sein, von dem Daten von Millionen bestehender, ehemaliger und potenzieller Kunden aus
ihren Systemen betroffen waren. Mit Unterstlitzung externer Fachleute fiir Cybersicherheit hat T-Mobile US die Sicherheits-
liicke fiir einen unbefugten Zugang zu ihren Systemen lokalisiert und geschlossen. Es wurden die Kunden ermittelt, deren Daten
betroffen waren, und entsprechend der bestehenden bundesstaatlichen und nationalen Vorgaben iiber den Vorfall informiert.
Aufgrund des Cyberangriffs sind zahlreiche Klagen gegen T-Mobile US eingereicht worden, einschliefllich mehrerer Sammel-
klagen, in denen nicht spezifizierte monetare Schadensersatzforderungen geltend gemacht werden. Zudem sind Anfragen
von verschiedenen staatlichen Behorden, Strafverfolgungsbehdrden und anderen Stellen eingegangen. T-Mobile US kann aus
diesem Grund auch Gegenstand weiterer Ermittlungen der Aufsichtsbehdrden und zivilrechtlicher Klagen sein. Derzeit kann das
sich aus diesen Verfahren ergebende finanzielle Risiko nicht ausreichend verlasslich geschétzt werden.

Kartellverfahren

Schadensersatzklagen gegen Slovak Telekom infolge einer BuBgeldentscheidung der Europdischen Kommission. Die Euro-
péaische Kommission hat am 15. Oktober 2014 entschieden, dass Slovak Telekom ihre Marktmacht auf dem slowakischen Breit-
band-Markt missbraucht habe, und im Zuge dessen BuRgelder gegen Slovak Telekom und Deutsche Telekom verhangt, die
im Januar 2015 vollstandig bezahlt wurden. Im Jahr 2018 hat das Gericht der Europdischen Union die Entscheidung der
Europdischen Kommission nach einer von Slovak Telekom und Deutsche Telekom eingelegten Berufung teilweise fir nichtig
erklart und die verhdngten BufRgelder um insgesamt 13 Mio. € reduziert. Mit Urteil vom 25. Marz 2021 wurde eine weitere Beru-
fung zum Europdischen Gerichtshof vollumfanglich abgewiesen. Im Anschluss an die BuRgeldentscheidung der Europaischen
Kommission hatten Wettbewerber Klage vor dem Zivilgericht in Bratislava gegen Slovak Telekom erhoben. Mit diesen Klagen
begehren sie die Erstattung eines angeblichen Schadens, der sich aus dem von der Européischen Kommission festgestellten
Missbrauch der marktbeherrschenden Stellung durch die Slovak Telekom ergeben haben soll. Derzeit sind noch zwei Klagen
in Hohe von insgesamt 112 Mio. € zuzliglich Zinsen anhangig. Die finanziellen Auswirkungen kénnen derzeit nicht ausreichend
verlasslich geschéatzt werden.

Einschatzung zur Gesamtrisikosituation

Die Gesamtrisikosituation hat sich im Vergleich zu der im zusammengefassten Lagebericht im Geschéftsbericht 2020 darge-
stellten Risiko- und Chancensituation aufgrund von verbesserten Konjunkturprognosen in Deutschland, Europa und in den USA
sowie des neuen IT-Sicherheitsgesetzes 2.0, was Klarheit hinsichtlich Beschrankungen mit chinesischen Lieferanten geschaffen
hat, verbessert. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts sind in unserem Risiko-Management-System, wie auch nach
Einschatzung unseres Managements, keine wesentlichen Risiken absehbar, die den Bestand der Deutschen Telekom AG oder
eines wesentlichen Konzernunternehmens gefahrden kdnnten.
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Konzern-Bilanz
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in Mio. €
Veranderung

30.09.2021 3112.2020 Verénderung in% 30.09.2020
Aktiva
Kurzfristige Vermégenswerte 34.586 37.293 (2.707) 73) 32.725
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 6.337 12.939 (6.602) (51,0) 10.642
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 14110 13.523 587 43 12.960
Vertragsvermdgenswerte 1.976 1.966 10 0,5 1.926
Ertragsteuerforderungen 270 349 79) (22,6) 213
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 3.304 3.224 80 2,5 2.650
Vorrate 2138 2.695 (557) (20,7) 2.342
Ubrige Vermégenswerte 1.890 1.484 406 274 1.948
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und
VerauRerungsgruppen 4.559 1113 3.446 n.a. 44
Langfristige Vermdgenswerte 238.769 227.624 11145 49 232.568
Immaterielle Vermdgenswerte 130.709 118.066 12.643 10,7 120.873
Sachanlagen 60.072 60.975 (903) (1,5) 61.594
Nutzungsrechte 30.807 30.302 505 1,7 31.756
Aktivierte Vertragskosten 2.335 2192 143 6,5 2133
Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen 980 543 437 80,5 550
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 5.053 6.416 (1.363) (21,2) 6.643
Aktive latente Steuern 7.514 7972 (458) (57) 7.861
Ubrige Vermdgenswerte 1.298 1159 139 12,0 1159
Bilanzsumme 273.355 264.917 8.438 3,2 265.292
Passiva
Kurzfristige Schulden 35.035 374135 (2.100) 5,7 35.109
Finanzielle Verbindlichkeiten 10.8M 12.652 (1.841) (14,6) 12.419
Leasing-Verbindlichkeiten 4.663 5108 (445) 8,7) 5134
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 8.235 9.760 (1.525) (15,6) 8.318
Ertragsteuerverbindlichkeiten 916 690 226 32,8 558
Sonstige Riickstellungen 3.494 3.638 (144) 4,0 3.490
Ubrige Schulden 3.977 3.213 764 23,8 3.525
Vertragsverbindlichkeiten 1.665 1.625 40 2,5 1.666
Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerdufRerung
gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und
VerduRerungsgruppen 1.274 449 825 n.a. 0
Langfristige Schulden 159.460 155.232 4.228 2,7 158149
Finanzielle Verbindlichkeiten 98110 94.456 3.654 39 95.437
Leasing-Verbindlichkeiten 28143 27.607 536 19 28.718
Pensionsriickstellungen und dhnliche Verpflichtungen 6.445 7.684 (1.239) (16,) 8.481
Sonstige Riickstellungen 5.283 5.395 12) (X)) 5.018
Passive latente Steuern 18.908 17.260 1.648 9,5 17.706
Ubrige Schulden 2.0M 2.418 (407) (16,8) 2375
Vertragsverbindlichkeiten 560 am 149 36,3 M4
Schulden 194.495 192.367 2128 11 193.259
Eigenkapital 78.861 72.550 6.31 8,7 72.034
Gezeichnetes Kapital 12.765 12189 576 4,7 12189
Eigene Anteile (45) (46) 1 2,2 (46)

12.720 12143 577 4,8 12143

Kapitalriicklage 63.705 62.640 1.065 17 62.610
Gewinnrticklagen einschlieBlich Ergebnisvortrag (36.720) (38.905) 2185 5,6 (39.398)
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis (2.318) (4M5) 1797 437 (2.927)
Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag) 3.705 4158 (453) (10,9) 2.487
Anteile der Eigentiimer des Mutterunternehmens 41.092 35.922 5170 14,4 34.916
Anteile anderer Gesellschafter 37.769 36.628 1141 31 3718
Bilanzsumme 273.355 264.917 8.438 3,2 265.292
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

in Mio. €
Q3 Q3 Veranderung Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Gesamtjahr
2021 2020 in% 2021 2020 in% 2020
Umsatzerlose 26.877 26.393 1,8 79.860 73.377 8,8 100.999
davon: nach der Effektivzinsmethode
berechnete Zinsertrage 65 1 6,6 206 218 (5,5) 278
Sonstige betriebliche Ertrage 250 254 (1,6) 1.091 1.073 1,7 2.879
Bestandsverdnderungen 16 ©] n.a. 12 29 (58,6) (15)
Aktivierte Eigenleistungen 724 702 31 2104 2.029 3,7 2.774
Materialaufwand (11.866) (11.065) 7,2) (35.021) (31.307) M,9) (44.674)
Personalaufwand (4.340) (4.618) 6,0 (13.698) (14.233) 3,8 (18.853)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (1195) (1.050) (13,8) (3.050) (3.386) 99 (4.476)
Wertminderungsaufwendungen aus
finanziellen Vermdgenswerten (132) (197) 33,0 401 671 40,2 (862)
Gewinne/(Verluste) aus der
Ausbuchung von zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten 31 (52) 40,4 (84) (137) 38,7 (188)
Sonstiges (1.032) (801 (28,8) (2.565) (2.578) 0,5 (3.425)
EBITDA 10.468 10.615 1,4) 31.298 27.581 13,5 38.633
Abschreibungen (7.002) (7.508) 6,7 (20.625) (18.876) 9,3) (25.829)
Betriebsergebnis (EBIT) 3.466 3107 1,6 10.672 8.704 22,6 12.804
Zinsergebnis (1159) (1100) (5,4) (3.462) (3100) m7) (4.224)
Zinsertrage 108 105 29 323 298 8,4 414
Zinsaufwendungen (1.267) (1.205) (6] (3.785) (3.398) 11,4) (4.638)
Ergebnis aus at equity bilanzierten
Unternehmen 4 O] n.a. (40) @ n.a. (12)
Sonstiges Finanzergebnis (337) m n.a. (159) (96) (65,6) 109
Finanzergebnis (1.491) (990) (50,6) (3.661) (3.204) (14,3) (4128)
Ergebnis vor Ertragsteuern 1.974 2116 6,7) 7.01M 5.501 27,4 8.677
Ertragsteuern (467) (495) 57 (1.728) (1.463) “18,) (1.929)
Uberschuss/(Fehlbetrag) 1.508 1.621 (7,0) 5.283 4.038 30,8 6.747
Zurechnung des Uberschusses/(Fehlbetrags)
an die
Eigentimer des Mutterunternehmens
(Konzerntberschuss/(-fehlbetrag)) 889 817 8,8 3.705 2.487 49,0 4158
Anteile anderer Gesellschafter 618 804 231 1.578 1.550 1,8 2.589

Seit dem 1. April 2020 wird Sprint als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom einbezogen. Die Transaktion
hat Auswirkungen auf die Vergleichbarkeit der Werte der Berichtsperiode mit den Vorjahresvergleichswerten. Weitere Informationen zur Transaktion finden
Sie im Abschnitt ,Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®

Ergebnis je Aktie

Q3 Q3 Verénderung Q1-Q3 Q1-Q3 Verénderung Gesamtjahr
2021 2020 in% 2021 2020 in% 2020

Den Eigentiimern des
Mutterunternehmens zugerechneter
Uberschuss/(Fehlbetrag)
(Konzerniberschuss/(-fehlbetrag)) Mio. € 889 817 8,8 3.705 2.487 490 4158

Angepasste gewichtete
durchschnittliche Anzahl der

ausstehenden Stammaktien Mio.

unverwassert/verwassert Stiick 4.800 4.743 1,2 4.766 4.743 0,5 4.743
Ergebnis je Aktie unverwassert/

verwassert € 0,19 0,17 1,8 0,78 0,52 50,0 0,88

Seit dem 1. April 2020 wird Sprint als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom einbezogen. Die Transaktion
hat Auswirkungen auf die Vergleichbarkeit der Werte der Berichtsperiode mit den Vorjahresvergleichswerten. Weitere Informationen zur Transaktion finden
Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®
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in Mio. €
Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Gesamtjahr
2021 2020 Verénderung 2021 2020 Verénderung 2020
Uberschuss/(Fehlbetrag) 1.508 1.621 m3) 5.283 4.038 1.245 6.747
Posten, die nicht nachtraglich in die Gewinn- und
Verlustrechnung umklassifiziert werden
Ergebnis aus der Neubewertung von gehaltenen
Eigenkapitalinstrumenten 46 (12) 58 133 47 86 62
Ergebnis aus der Neubewertung von
leistungsorientierten Planen (522) (515) ) 1.088 (1.870) 2958 (1.358)
Neubewertung im Rahmen von
Unternehmenserwerben 0 0 0 0 0 0 0
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen
an at equity bilanzierten Unternehmen 0 0 0 0 0 0 0
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital
verrechnete Wertianderungen ki 142 (131 (213) 154 (367) 142
(466) (385) 81 1.008 (1.670) 2.678 (1154)
Posten, die nachtréglich in die Gewinn- und
Verlustrechnung umklassifiziert werden,
wenn bestimmte Griinde vorliegen
Gewinne und Verluste aus der Umrechnung der
Abschliisse ausléndischer Geschaftsbetriebe
Erfolgswirksame Anderung 20 0 20 é1 0 41 0
Erfolgsneutrale Anderung 1.641 (2.845) 4.486 3.689 (3.889) 7.578 (6.578)
Gewinne und Verluste aus der Neubewertung
von gehaltenen Fremdkapitalinstrumenten
Erfolgswirksame Anderung 74 0 74 253 212 41 491
Erfolgsneutrale Anderung (74) 51 (125) (253) (144) (109) (481)
Gewinne und Verluste aus
Sicherungsinstrumenten
(designierte Risikokomponenten)
Erfolgswirksame Anderung 12 151 (139) 26 292 (266) 431
Erfolgsneutrale Anderung 13 (173) 186 160 (1.255) 1.415 (1.446)
Gewinne und Verluste aus
Sicherungsinstrumenten
(Kosten der Absicherung)
Erfolgswirksame Anderung 1 1 0 2 2 0 2
Erfolgsneutrale Anderung 35 7 28 55 21 76 (30)
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen
an at equity bilanzierten Unternehmen
Erfolgswirksame Anderung 0 0 0 0 0 0
Erfolgsneutrale Anderung 0 @) 0 1 0]
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital
verrechnete Wertanderungen (18) 5) (13) (64) 252 (316) 283
1.703 (2.812) 4.515 3.929 (4.552) 8.481 (7.327)
Sonstiges Ergebnis 1.238 (3197) 4.435 4.937 (6.222) 1159 (8.481)
Gesamtergebnis 2.745 (1.576) 4.321 10.220 (2184) 12.404 (1.734)
Zurechnung des Gesamtergebnisses an die
Eigentlimer des Mutterunternehmens 1165 (908) 2.073 6.498 (1.460) 7958 (49¢6)
Anteile anderer Gesellschafter 1.580 (668) 2.248 3.722 (724) 4.446 (1.238)

Seit dem 1. April 2020 wird Sprint als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom einbezogen. Die Transaktion
hat Auswirkungen auf die Vergleichbarkeit der Werte der Berichtsperiode mit den Vorjahresvergleichswerten. Weitere Informationen zur Transaktion finden
Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®

Deutsche Telekom. Konzern-Zwischenbericht M 2021.



Konzern-Zwischenabschluss 46

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

in Mio. €
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens
Bezahltes Eigenkapital Erwirtschaftetes Konzern-Eigenkapital
Gewinn- Wahrungs-
riicklagen umrechnung
einschl. Konzern- auslandischer Neube-
Gezeichnetes Kapital- Ergebnis- Uberschuss/ Geschafts- wertungs-
Kapital Eigene Anteile riicklage vortrag (-fehlbetrag) betriebe riicklage
Stand zum 1. Januar 2020 12189 47) 55.029 (38.709) 3.867 (808) 1)
Ubertrag aufgrund Anderung der
Rechnungslegungsvorschriften
Veranderung Konsolidierungskreis
Transaktionen mit Eigentiimern 7.371 (350) 0
Gewinnvortrag 3.867 (3.867)
Dividendenausschittung (2.84¢6)
Kapitalerh6hung Deutsche Telekom AG
Kapitalerhéhung aus
anteilsbasierter Vergiitung 210
Aktienriickkauf/Treuhénderisch
hinterlegte Aktien 1 0
Uberschuss/(Fehlbetrag) 2.487
Sonstiges Ergebnis (1.706) (1.809)
Gesamtergebnis
Transfer in Gewinnriicklagen 4) 5
Stand zum 30. September 2020 12189 (46) 62.610 (39.398) 2.487 (2.967) (16)
Stand zum 1. Januar 2021 12189 (46) 62.640 (38.905) 4158 (4.092) (14)
Ubertrag aufgrund Anderung der
Rechnungslegungsvorschriften
Veranderung Konsolidierungskreis
Transaktionen mit Eigentiimern (152)
Gewinnvortrag 4158 (4458)
Dividendenausschittung (2.84¢6)
Kapitalerhéhung Deutsche Telekom AG 576 1.063 83)
Kapitalerhéhung aus
anteilsbasierter Verglitung 154
Aktienriickkauf/Treuhénderisch
hinterlegte Aktien 1
Uberschuss/(Fehlbetrag) 3.705
Sonstiges Ergebnis 821 1.720
Gesamtergebnis
Transfer in Gewinnrlicklagen 52 S
Stand zum 30. September 2021 12.765 45) 63.705 (36.720) 3.705 (2.454) 9
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Summe Anteile Gesamt
anderer Konzern-
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens Gesellschafter Eigenkapital
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis
Eigenkapital- Fremdkapital- Sicherungs-
instrumente zum  instrumente zum instrumente: Sicherungs-
beizulegenden beizulegenden designierte instrumente:
Zeitwert (iber das ~ Zeitwert (iber das Risikokom- Kosten der At equity
sonstige Ergebnis  sonstige Ergebnis ponenten Absicherung bilanzierte
(IFRS9) (IFRS9) (IFRS9) (IFRS9) Unternehmen Steuern
101 ©) 130 51 0 69 31.707 14.524 46.231
0 17.329 17.329
0 12 379 (109) 7.303 5.999 13.301
0 0
(2.846) (215) (3.061)
210 205 416
1 1
2.487 1.550 4.038
47 19 (661 (20) 1 183 (3.947) (2.275) (6.222)
(1.460) (724) (2184)
0 0 O] 0 0
148 25 (153) 32 0 4 34916 37118 72.034
156 0 (223) 24 0 34 35.922 36.628 72.550
0 (181) 81
5 m (149) 3 (145)
0 0 0
(2.846) (234) (3.080)
(64) 19 1.5M (2.358) (847)
154 188 342
1 0 1
3.705 1.578 5.283
127 0 122 57 (53) 2.794 2142 4937
6.498 3.722 10.220
(60) 0 3 0 0 0
223 0 (160) 81 0 1 41.092 37.769 78.861
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Konzern-Kapitalflussrechnung

in Mio. €
Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Gesamtjahr
2021 2020 2021 2020 2020
Ergebnis vor Ertragsteuern 1.974 2116 7.01 5.501 8.677
Abschreibungen 7.002 7.508 20.625 18.876 25.829
Finanzergebnis 1.491 990 3.661 3.204 4128
Ergebnis aus dem Abgang vollkonsolidierter Gesellschaften 32 0 (130) 9 (10)
Ergebnis aus VerauRerungen von nach der Equity-Methode bewerteten Anteilen (13) 0 (13) 0 0
Sonstige zahlungsunwirksame Vorgénge 85 251 90 645 (857)
Ergebnis aus dem Abgang immaterieller Vermdgenswerte und Sachanlagen 64 71 62 249 368
Veranderung aktives operatives Working Capital (187) (859) 249 (1.220) (2.702)
Verdnderung sonstige operative Vermégenswerte 378 (59 (164) (323) (509)
Veranderung der Riickstellungen 131 134 (368) (128) 20
Verdnderung passives operatives Working Capital (43) (1.085) (1173) (2.960) (2108)
Veranderung sonstige operative Verbindlichkeiten (250) (145) 147 38 (239)
Erhaltene/(Gezahlte) Ertragsteuern (262) (332) (618) (406) (690)
Erhaltene Dividenden 4 2 6 6 6
Nettozahlungen aus Abschluss, Aufldsung und Konditionenanderung von
Zinsderivaten O] (17) O] (2.207) (2.207)
Operativer Cashflow 10.406 8.577 29.384 21.266 29.706
Gezahlte Zinsen (1.344) (1.388) (4.549) (5.782) (7.252)
Erhaltene Zinsen 170 150 786 961 1.289
Cashflow aus Geschaftstatigkeit 9.233 7.338 25.620 16.445 23.743
Auszahlungen fiir Investitionen in
Immaterielle Vermogenswerte (1.431) (1.098) (11.519) (4154) (5.756)
Sachanlagen (3.236) (3.665) (9.740) (8.726) (12.938)
Langfristige finanzielle Vermogenswerte (83) (150) (259) (525) (566)
Auszahlungen fiir geférderte Investitionen in den Breitband-Ausbau (14) (123) (294) (337) (507)
Einzahlungen von Fordermitteln fiir Investitionen in den Breitband-Ausbau 99 76 202 152 431
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit der Ubernahme der
Beherrschung tiber Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen (1.588) ©] (1.613) (4.649) (5.028)
Einzahlungen aus Abgangen von
Immateriellen Vermdgenswerten 0 0 1 2 3
Sachanlagen 24 48 129 175 233
Langfristigen finanziellen Vermdgenswerten 54 13 244 86 12
Zahlungsmittelverdnderungen im Zusammenhang mit dem Verlust der
Beherrschung tiber Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen 202 1.085 347 1106 1.094
Veranderung der Zahlungsmittel (Laufzeit mehr als 3 Monate), Wertpapiere und
Forderungen des kurzfristigen finanziellen Vermdgens (307) (216) (185) 1.574 273
Sonstiges 0 (17) 0 ©) )
Cashflow aus Investitionstatigkeit (6.380) (4.048) (22.687) (15.302) (22.649)
Aufnahme kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten (! 94 4.287 19.012 19.018
Riickzahlung kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten (4.856) (4.917) (15.960) (31.091) (34.939)
Aufnahme mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten 1.703 0 10.278 26113 34131
Riickzahlung mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten 0 0 0 (1.699) (1.699)
Dividendenausschittungen (inkl. an andere Gesellschafter von
Tochterunternehmen) (178) (193) (3.087) (3.067) (3.067)
Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten (2180) (1.476) (5.215) (4.206) (5.371)
Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern 1 23 12 47 53
Auszahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern 62) (103) (409) (448) (565)
Sonstiges 0 0 0 0 0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (5.582) (6.573) (10.094) 4.661 7561
Auswirkung von Kursveranderungen auf die Zahlungsmittel (Laufzeit bis 3 Monate) 136 (612) 492 (556) (1.036)
Zahlungsmittelveranderung im Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen
langfristigen Vermégenswerten und VerduRBerungsgruppen 69 0 68 0 73)
Nettoveranderung der Zahlungsmittel (Laufzeit bis 3 Monate) (2.524) (3.895) (6.602) 5.249 7.547
Bestand am Anfang der Periode 8.861 14.537 12.939 5.393 5.393
Bestand am Ende der Periode 6.337 10.642 6.337 10.642 12.939

Seit dem 1. April 2020 wird Sprint als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom einbezogen. Die Transaktion
hat Auswirkungen auf die Vergleichbarkeit der Werte der Berichtsperiode mit den Vorjahresvergleichswerten. Weitere Informationen zur Transaktion finden
Sie im Abschnitt ,Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®
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Wesentliche Ereignisse und Geschaftsvorfille

Rechnungslegung

Die Deutsche Telekom AG veroffentlicht freiwillig in Einklang mit § 53 Abs. 6 der Bérsenordnung der Frankfurter Wertpapier-
bérse einen Quartals-Finanzbericht, der einen Konzern-Zwischenabschluss und einen Konzern-Zwischenlagebericht umfasst.
Der Konzern-Zwischenabschluss wurde unter Beachtung der International Financial Reporting Standards (IFRS) fir die
Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt. Der Konzern-Zwischenlagebericht wurde unter
Beachtung des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) aufgestellt.

Statement of Compliance

Der Konzern-Zwischenabschluss zum 30. September 2021 ist unter Beachtung der Regelungen des International Accounting
Standards (IAS) 34 aufgestellt worden. In Einklang mit den Regelungen des IAS 34 wurde ein verkiirzter Berichtsumfang gegen-
Uiber dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 gewahlt. Alle von der Deutschen Telekom AG angewendeten IFRS wurden
von der EU-Kommission flir die Anwendung in der EU Glbernommen.

Aus Sicht der Unternehmensleitung enthalt der priiferisch durchgesehene Quartals-Finanzbericht alle tiblichen, laufend vorzu-
nehmenden Anpassungen, die fiir eine angemessene Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
notwendig sind. Hinsichtlich der im Rahmen der Konzernrechnungslegung angewendeten Grundlagen und Methoden
verweisen wir auf den Anhang des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2020.

Erstmals in der Berichtsperiode anzuwendende Standards, Interpretationen und Anderungen

Voraussichtliche
Auswirkungen auf
die Darstellung der

Anwendungs- Vermdgens-,
pflicht fir die Finanz- und
Deutsche . Ertragslage der
Verlautbarung Titel Telekom ab Anderungen Deutschen Telekom
In EU-Recht libernommene IFRS
Amendment to IFRS 16 Covid-19-related 01.01.20212 Erleichterungsregelungen fiir die Bilanzierung von Keine Inanspruch-
Rent Concessions Mietzugestandnissen beim Leasingnehmer, welche nahme der
aufgrund der COVID-19-Pandemie gewahrt wurden. Erleichterungs-
Statt zu beurteilen, ob eine Mietkonzession als mdglichkeit
Modifizierung des Leasingvertrags zu bilanzieren ist, darf durch die
der Leasingnehmer die Veranderungen der Deutsche Telekom.
Leasingzahlungen so behandeln, als ldge keine
Modifizierung vor.
Amendments to IFRS 4 Insurance 01.01.2021 Verschiebung der Erstanwendung von IFRS 9 fir die Keine
Contracts — Versicherungsunternehmen. Auswirkungen.
deferral of IFRS 9
Amendments to IFRS 9, Interest Rate 01.01.2021 Die Anpassungen behandeln die Folgewirkungen von Voraussichtlich

IAS 39 and IFRS 7, IFRS 4
and IFRS 16

Benchmark
Reform (Phase 2)

Anderungen an Finanzinstrumenten durch die IBOR-
Reform, Vorschriften bzgl. der Bilanzierung des Hedge
Accounting sowie die begleitenden Angabevorschriften.

keine wesentlichen
Auswirkungen.

2 Eine frilhere Anwendung ist zuléssig. Die Deutsche Telekom hat bereits im Geschéftsjahr 2020 beschlossen, von der Erleichterungsmoglichkeit keinen

Gebrauch zu machen.

Die Reform der Referenzzinssatze (IBORs) fiihrt aufgrund intensiver Vorbereitungs- und Implementierungsarbeiten derzeit zu
niedrigen Restrisiken in der zeitlichen Umsetzung und der genauen inhaltlichen Ausgestaltung der geplanten Anderungen fiir
einzelne in Fremdwéhrung abgeschlossene Kontrakte. Die Deutsche Telekom ist hinsichtlich der Absicherung von Zins- und
Wahrungsrisiken in designierten Fair Value- und Cashflow Hedges von diesen Unsicherheiten betroffen, soweit bestimmte
Referenzzinssatze Teil der Sicherungsbeziehungen sind (EURIBOR, USD-LIBOR, GBP-LIBOR und CHF-LIBOR). Die Konzern-Trea-
sury analysiert fortlaufend die aktuellen Entwicklungen und leitet ggf. zusatzlich notwendige MaRnahmen zum Ubergang auf
die neuen Referenzzinssitze ein. Der Ubergang von EONIA auf €STR wurde bereits umgesetzt, wahrend fiir die Wahrungen CHF,
GBP und JPY konkrete Umsetzungsarbeiten bis zum Jahresende 2021 andauern werden, damit unmittelbar zum Jahresanfang
2022 der effektive Ubergang zu den neuen Referenzzinssitzen erfolgen kann. Der Umstellungszeitpunkt fir alle weiteren von
der Reform betroffenen Wahrungen ist abhangig von der jeweiligen Marktliquiditat der neuen Risk Free Rates. Flir den USD-
LIBOR wird marktseitig eine Umstellung bis Mitte 2023 erwartet.

Weitere Informationen zu veroffentlichten, aber noch nicht angewendeten Standards, Interpretationen und Anderungen sowie Angaben zum Ansatz und
zur Bewertung von Bilanzposten als auch zu Ermessensentscheidungen und Schatzungsunsicherheiten sind dem Kapitel ,,Grundlagen und Methoden“ des
Konzern-Anhangs im Geschéftsbericht 2020 zu entnehmen.
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Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und Anderungen der Berichtsstruktur
Die Deutsche Telekom hat in der Berichtsperiode keine wesentlichen Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
vorgenommen.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2021 hat die Deutsche Telekom die Geschéafts- und Ergebnisverantwortung flir die Deut-
sche Telekom loT GmbH vom operativen Segment Systemgeschéft in den Geschaftskundenbereich des operativen Segments
Deutschland verlagert. Die Deutsche Telekom loT GmbH verantwortet das loT-Geschaft der Deutschen Telekom. Durch die
Verlagerung kann der loT-Markt schneller bedient werden und somit die Position der Deutschen Telekom in diesem Wachs-
tumsmarkt gestarkt werden. In den beiden betroffenen Segmenten wurden die Vorjahresvergleichswerte in der Segmentbe-
richterstattung entsprechend riickwirkend angepasst.

Zum 1. Januar 2021 hat die Deutsche Telekom das Osterreichische Funkturmgeschaft vom operativen Segment Europa in die
Einheit GD Towers des operativen Segments Group Development verlagert, um Effizienzen im Management des Funkturmge-
schéfts zu heben. Dariiber hinaus wird GD Towers den Ausbau des Drittgeschafts, die Steigerung der Profitabilitat sowie die
ErschlieRung von Wachstumsfeldern vorantreiben. Des Weiteren wurden zum 1. Januar 2021 die Deutsche Telekom IT (DT IT)
Russland, DT IT Slowakei und DT IT Ungarn vom operativen Segment Deutschland in das Segment Group Headquarters &
Group Services verlagert. Die Vorjahresvergleichswerte in den betroffenen Segmenten wurden nicht riickwirkend angepasst,
da die Auswirkungen von untergeordneter Bedeutung flir den Konzern sind, und die Kosten der Aufbereitung den Nutzen einer
entsprechenden Anpassung ubersteigen.

Coronavirus-Pandemie

Die Coronavirus-Pandemie hat sich zu einer globalwirtschaftlichen Krise entwickelt. Die Auswirkungen auf die Telekommuni-
kationsbranche und die Deutsche Telekom sind durch eine hohere Nachfrage nach bestimmten Telekommunikationsdienstleis-
tungen nicht so gravierend wie in anderen Branchen. Die Geschaftstatigkeit und damit die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Deutschen Telekom war in verschiedenen Geschaftsfeldern bei Umsatz und Ergebnis von der Coronavirus-Pandemie
betroffen, jedoch nicht in wesentlichem Umfang. Die Deutsche Telekom hat KosteneinsparmaRnahmen zur Mitigation mdgli-
cher Ergebniseffekte aufgesetzt. Wir stellen zu diesem Zeitpunkt nur geringe Auswirkungen auf Zahlungsausfalle und Kunden-
zahlen fest.

Maogliche kiinftige Auswirkungen auf die Bewertung einzelner Vermégenswerte und Schulden werden fortlaufend analysiert.
Die Unwagbarkeiten bezliglich des weiteren Verlaufs der Coronavirus-Pandemig, u. a. die Bildung von Virusmutationen, lassen
die Deutsche Telekom mdgliche wirtschaftliche Folgen nicht ausschlieBen. Zum Beispiel kénnten mdgliche neue Reisebe-
schrankungen, Shop-Schliefungen oder Lieferkettenunterbrechungen zu weiteren Riickgdngen des Roaming- und Visitoren-
Volumens oder ricklaufigen Endgerateverkdufen und einer geringeren Anzahl von Vertragsabschlissen flihren. Zuséatzlich
kann das GrolRkundengeschaft z. B. durch aufgeschobene oder revidierte Kundenentscheidungen weiter zuriickgehen. Darliber
hinaus sind erhdhte Forderungsausfélle im Privat- und Geschaftskundenbereich nicht auszuschlieRen. Basierend auf den
Erkenntnissen aus der Vergangenheit, sind durch die Coronavirus-Pandemie nur eingeschrénkte Auswirkungen auf das
Geschéft der Deutschen Telekom zu erwarten.

Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen
In den ersten neun Monaten 2021 waren folgende Entwicklungen im Zusammenhang mit den in Vorperioden von der Deut-
schen Telekom vollzogenen Transaktionen im Konzern zu verzeichnen.

Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint

T-Mobile US und Sprint Corp. haben gemeinsam mit ihren Mehrheitsaktiondren Deutsche Telekom AG und SoftBank K.K. am
29. April 2018 eine verbindliche Vereinbarung abgeschlossen, um die beiden Gesellschaften zu einem Unternehmen zusam-
menzufiihren. Am 26. Juli 2019 sowie am 20. Februar 2020 wurden weitere Bedingungen des Zusammenschlusses vereinbart.
Die Transaktion wurde am 1. April 2020 vollzogen. Zuvor wurden notwendige Genehmigungen der nationalen und regionalen
Regulierungs- und Kartellbehérden und Gerichte in den USA eingeholt sowie weitere Vollzugsbedingungen erfiillt. Zuletzt hatte
die US-Behdrde California Public Utilities Commission (CPUC) dem Zusammenschluss am 16. April 2020 zugestimmt. Infolge
des Zusammenschlusses hat T-Mobile US alle Sprint-Anteile ibernommen.

Der Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint wurde (ber einen Aktientausch ohne Barkomponente vollzogen. Fiir jeweils
9,75 Sprint-Anteile erhielten deren Aktionare, mit Ausnahme von SoftBank, im Gegenzug eine neue Aktie der T-Mobile US.
Geman der erganzenden Vereinbarung vom 20. Februar 2020 hat sich SoftBank bereit erklart, insgesamt 48.751.557 Stamm-
aktien der T-Mobile US, erhalten im Zuge der Transaktion, unmittelbar ohne zuséatzliche Gegenleistung an T-Mobile US zurlick
zu Ubertragen, so dass SoftBank effektiv fiir jeweils 11,31 Sprint-Anteile eine neue Aktie der T-Mobile US erhielt. Unter Berlick-
sichtigung dieser Anpassungen wurden insgesamt 373.396.310 neue T-Mobile US-Stammaktien an die Sprint-Aktionare ausge-
geben.

Die Kaufpreisallokation und die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden von Sprint zum Erwerbszeitpunkt wurden zum
31. Méarz 2021 abgeschlossen.
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Die Ubertragene Gegenleistung setzt sich wie folgt zusammen:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Ausgegebene T-Mobile US-Stammaktien 28.649
+ Anwartschaften aus aktienbasierten Vergiitungsplanen 350
+ Bedingte Gegenleistungen gegenlber SoftBank 1721
— Erhaltene Zahlung aus Kostenumlage von SoftBank im Zusammenhang mit CPUC 93)
= Ubertragene Gegenleistung 30.627

Bemessen mit dem am Vollzugstag letzten &ffentlich verflighbaren Bérsenschlusskurs der T-Mobile US-Aktie zum 31. Méarz 2020
in Hohe von 83,90 US-$, betrug der Gesamtwert der T-Mobile US-Stammaktien, ausgegeben im Umtausch fir die Sprint-
Stammaktien, 31,3 Mrd. US-$ (28,6 Mrd. €). Darliber hinaus ist Teil der tibertragenen Gegenleistung die Ubernahme der akti-
enbasierten Vergitung fiir bestimmte Sprint-Mitarbeiter aus deren vor dem Zusammenschluss erbrachten Arbeitsleistungen
sowie eine bedingte Kaufpreiskomponente, zu leisten an SoftBank. Die bedingte Kaufpreiskomponente resultiert aus der
am 20. Februar 2020 geschlossenen Vereinbarung, dass, sofern der 45-Tage-volumengewichtete durchschnittliche Aktienkurs
der T-Mobile US-Stammaktie zu einem Zeitpunkt innerhalb eines Zeitraums zwischen dem 1. April2022 und dem
31. Dezember 2025 den Wert von 150,00 US-$ erreichen oder (ibersteigen sollte, die T-Mobile US 48.751.557 Stammaktien,
d. h. die Anzahl der von SoftBank an T-Mobile US im Zuge des Vollzugs der Transaktion (ibertragenen Aktien, ohne Gegenleis-
tung an SoftBank ubertragen wird. Die Bewertung der bedingten Kaufpreiskomponente wurde mittels Monte-Carlo-Simulation
vorgenommen. Wesentliche Parameter und Annahmen sind die Volatilitat in Hohe von 28,5 %, der risikolose Zins in Hohe von
0,44 %, der Zeitraum der Bedingungserfillung, der 45-Tage-volumengewichtete durchschnittliche Aktienkurs der T-Mobile US-
Stammaktie sowie der entsprechende Aktienkurs zum Erwerbszeitpunkt. Der maximale Wert der undiskontierten bedingten
Gegenleistung entspricht der Anzahl der zu lGbertragenden Aktien multipliziert mit dem Kurs bei Erreichen der Bedingung.
Die ibertragene Gegenleistung vermindert sich um eine anteilige Kostenerstattung durch SoftBank an die Deutsche Telekom
aus der Erfiillung von Vollzugsbedingungen gegeniber der CPUC. Im Zuge des Zusammenschlusses von T-Mobile US und
Sprint wurde auch die Finanzierungsstruktur neu geordnet. Unmittelbar nach der Transaktion wurden Verbindlichkeiten der
ehemaligen Sprint in Hohe von 9,8 Mrd. US-$ (rund 8,9 Mrd. €) zuriickgezahlt, von denen 7,4 Mrd. US-$ (rund 6,8 Mrd. €)
einer verpflichtenden Kontrollwechsel-Klausel unterlagen und in diesem Rahmen fallig wurden. Die zuriickgezahlten Betrage
sind zum Vollzugstag in den kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten enthalten und in der Kapitalflussrechnung zum
31. Dezember 2020 im Cashflow aus Investitionstéatigkeit (verpflichtende Riickzahlungen) bzw. im Cashflow aus Finanzierungs-
tatigkeit (optionale Riickzahlungen) ausgewiesen. Die Gesamtkosten des Erwerbs, einschlieRlich der verpflichtenden Tilgung
von Finanzverbindlichkeiten zum Erwerbsstichtag, betrugen damit 37,4 Mrd. €.

Nach Abschluss der Transaktion hielten die Deutsche Telekom rund 43,6 % der T-Mobile US-Aktien, SoftBank rund 24,7 % und
librige Aktionare rund 31,7 % an der ,neuen® T-Mobile US. Aufgrund einer mit SoftBank abgeschlossenen Stimmrechtsverein-
barung und des Umstands, dass von der Deutschen Telekom benannte Personen im Board of Directors der neuen Gesellschaft
mehrheitlich vertreten sind, wird T-Mobile US weiterhin als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der
Deutschen Telekom einbezogen.
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Die zum Erwerbszeitpunkt angesetzten beizulegenden Zeitwerte der ibernommenen Vermdgenswerte und Schulden von Sprint
sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Aktiva
Kurzfristige Vermoégenswerte 7.903
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 1904
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2924
Vertragsvermoégenswerte 141
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 205
Ubrige Vermogenswerte 364
Ertragsteuerforderungen 18
Vorrate 602
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerduRerungsgruppen 1.745
Langfristige Vermdgenswerte 85.678
Goodwill 8.704
Andere immaterielle Vermégenswerte 50.322
davon: FCC-Spektrumlizenzen 41.629
davon: Kundenstamm 4.481
davon: Ubrige 4212
Sachanlagen 13.660
Nutzungsrechte 6.287
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 224
Aktive latente Steuern 6.269
Ubrige Vermogenswerte 212
Vermodgenswerte 93.581
Passiva
Kurzfristige Schulden 18.978
Finanzielle Verbindlichkeiten 11.988
Leasing-Verbindlichkeiten 1.669
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 2.948
Ertragsteuerverbindlichkeiten 136
Sonstige Ruckstellungen 890
Vertragsverbindlichkeiten 249
Ubrige Schulden 664
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen Vermégenswerten und VerduRerungsgruppen 434
Langfristige Schulden 43.976
Finanzielle Verbindlichkeiten 27.068
Leasing-Verbindlichkeiten 5146
Pensionsriickstellungen und dhnliche Verpflichtungen 816
Sonstige Rickstellungen 1.057
Passive latente Steuern 9.809
Ubrige Schulden 55
Vertragsverbindlichkeiten 25
Schulden 62.954

Die erworbenen immateriellen Vermdgenswerte umfassen im Wesentlichen FCC-Spektrumlizenzen und Kundenbeziehungen,
die mit einem beizulegenden Zeitwert in Hohe von 41.629 Mio. € bzw. 4.481 Mio. € bewertet wurden. Hierbei wurden die Spek-
trumlizenzen auf Grundlage der Greenfield-Methode bewertet. Nach der Greenfield-Methode wird der Wert eines immateri-
ellen Vermogenswerts unter Verwendung eines hypothetischen Cashflow-Szenarios bestimmt, bei dem das operative Geschéft
eines Unternehmens entwickelt wird, das zu Beginn nur den immateriellen Vermdgenswert besitzt. FCC-Spektrumlizenzen
haben eine unbestimmte Nutzungsdauer. Bei der Bewertung der Kundenbeziehungen wurde die Multi-Period Excess Earnings-
Methode zugrunde gelegt. Bei dieser Methode wird der beizulegende Zeitwert des Kundenstamms durch die Ermittlung des
Barwerts der Ergebnisse nach Steuern, welche den bestehenden Kunden zugerechnet werden kénnen, ermittelt. Die wirt-
schaftliche Nutzungsdauer der Kundenbeziehungen betragt durchschnittlich acht Jahre. In den ibrigen immateriellen Verma-
genswerten sind u. a. befristete Anmietungen von Spektrum (Spektrum-Leases) enthalten, deren Bewertung die vertraglichen
Zahlungsverpflichtungen und die Bemessung der Vorteilhaftigkeit der Vertrage gegenlber aktuellen Marktwerten umfasst.
Die durchschnittliche Restlaufzeit der Mietvertrage betrdgt zum Erwerbszeitpunkt 20 Jahre flir nicht kiindbare Mietvertrage
mit einer Laufzeit von in der Regel 30 Jahren und 7 Jahre fiir kiindbare Vertrdge mit einer Mindestlaufzeit von in der Regel
10 Jahren.
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Der beizulegende Zeitwert der erworbenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belduft sich auf 2.924 Mio. €. Der
Bruttobetrag der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belduft sich auf 3.076 Mio. €, davon sind erwartungsgemafl
152 Mio. € uneinbringlich.

Im ersten Quartal 2021 wurden Bewertungsanpassungen der (ibernommenen Vermogenswerte und Schulden vorgenommen,
die im Wesentlichen Steuern, Eventualverbindlichkeiten und Spektrum-Leases betrafen und zu einer unwesentlichen Verande-
rung des Goodwills fiihrten.

Der erworbene Goodwill in Hhe von 8.704 Mio. € berechnet sich wie folgt:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Ubertragene Gegenleistung 30.627
— Beizulegender Zeitwert der erworbenen Vermdégenswerte (84.877)
+ Beizulegender Zeitwert der Gbernommenen Schulden 62.954
= Goodwill 8.704

Die nicht beherrschenden Anteile haben durch den Aktientausch in vollem Umfang an der Transaktion teilgenommen. Durch
die Ausgabe von T-Mobile US-Stammaktien an die ehemaligen Sprint-Aktionére ist der Gesamtanteil der nicht beherrschenden
Anteile gestiegen. Der angesetzte Betrag der kumulierten nicht beherrschenden Anteile an der T-Mobile US wurde auf Basis der
neubewerteten Anteile am Eigenkapital der T-Mobile US ermittelt und betragt zum 1. April 2020 auf Basis der Kaufpreisallo-
kation 34,7 Mrd. € (31. Dezember 2019: 11,0 Mrd. €). Da die an die ehemaligen Sprint-Aktionare im Rahmen des Aktientauschs
ausgegebenen Anteile mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet werden, kommt die Full Goodwill-Methode zur Anwendung.
Der Goodwill umfasst die im Zusammenhang mit dem Erwerb antizipierten Synergien, die erwarteten Neukundenzugange und
den zusammengeflihrten Personalbestand. Kein Bestandteil des erfassten Goodwills ist ertragsteuerlich abzugsfahig.

Weitere Informationen zu dem Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint finden Sie im Kapitel ,Konzernstruktur® im zusammengefassten Lagebericht
sowie im Kapitel ,Grundlagen und Methoden — Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen® im Konzern-Anhang im Geschaftsbe-
richt 2020.

Erwerb von Simpel durch T-Mobile Netherlands

Am 16. Oktober 2020 unterzeichnete T-Mobile Netherlands B.V. eine Vereinbarung liber den Erwerb von 100 % der Anteile an
der Complex Bidco B.V. einschlieflich ihrer 100 %-Beteiligung an dem niederlandischen MVNO und SIM-Anbieter Simpel.nl B.V.
Am 16. November 2020 hat die niederlandische Regulierungsbehorde (Authority for Consumers and Markets) dem Erwerb
ohne Auflagen zugestimmt. Der Erwerb wurde am 1. Dezember 2020 vollzogen. Die Complex Bidco B.V. einschlieBlich
Simpel.nl B.V. wird seit dem 1. Dezember 2020 in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom einbezogen.

Die Kaufpreisallokation und die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden von Simpel zum Erwerbszeitpunkt wurden zum
30. Juni 2021 abgeschlossen. Die Finalisierung der Kaufpreisallokation hat zu keinen wesentlichen Anderungen gegendiiber den
im Konzern-Anhang zum 31. Dezember 2020 dargestellten beizulegenden Zeitwerten der erworbenen Vermdgenswerte und
Ubernommenen Schulden zum Erwerbszeitpunkt gefiihrt.

Die Ubertragene Gegenleistung setzt sich wie folgt zusammen:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Barzahlung 259
+ Beizulegender Zeitwert der Kaufoption 26
+ Ausgleich der zuvor bestehenden Beziehungen 8
= Ubertragene Gegenleistung 293

Die Kaufoption resultierte aus der im Juli 2019 geschlossenen Call-Option-Vereinbarung, die der T-Mobile Netherlands das
Recht zum Erwerb von 100 % der Anteile an der Complex Bidco B.V. einschlieflich ihrer 100 %-Beteiligung an Simpel zusicherte.
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Die zum Erwerbszeitpunkt angesetzten beizulegenden Zeitwerte der bernommenen Vermdgenswerte und Schulden der
Simpel sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Aktiva
Kurzfristige Vermdgenswerte 6
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1
Ubrige Vermdgenswerte 1
Langfristige Vermégenswerte 336
Goodwill 196
Andere immaterielle Vermdgenswerte 138
davon: Kundenstamm 114
davon: Marke 15
davon: Ubrige 9
Sachanlagen
Aktive latente Steuern 1
Vermdgenswerte 342
Passiva
Kurzfristige Schulden 15
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 4
Ertragsteuerverbindlichkeiten
Ubrige Schulden 4
Langfristige Schulden 34
Passive latente Steuern 34
Schulden 49

Die Bewertung des Kundenstamms wurde anhand der Multi-Period Excess Earnings-Methode vorgenommen. Bei dieser
Methode wird der beizulegende Zeitwert des Kundenstamms durch die Ermittlung des Barwerts der Ergebnisse nach Steuern,
welche den bestehenden Kunden zugerechnet werden kdnnen, ermittelt. Der Kundenstamm wird {iber die Restnutzungsdauer
von ca. 8 Jahren abgeschrieben. Die Marke wurde mittels der Lizenzpreisanalogie-Methode bewertet. Bei dieser Methode wird
der Wert der Marke errechnet, indem unterstellt wird, welche Lizenzraten fiktiv zu entrichten waren, wiirde sich der betreffende
Vermdgenswert nicht im Eigentum des Unternehmens befinden. Die Marke wird ber die Restnutzungsdauer von 10 Jahren
abgeschrieben.

Die Buchwerte der erworbenen Forderungen entsprechen den beizulegenden Zeitwerten. Wesentliche Eventualverbindlich-
keiten wurden nicht identifiziert.

Die passiven latenten Steuern umfassen den Steuereffekt aus temporaren Differenzen zwischen dem beizulegenden Zeitwert
der jeweiligen Vermdégenswerte und Schulden und dem entsprechenden Buchwert fiir Steuerzwecke.

Der erworbene Goodwill in Hohe von 196 Mio. € berechnet sich wie folgt:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Ubertragene Gegenleistung 293
— Beizulegender Zeitwert der erworbenen Vermégenswerte (146)
+ Beizulegender Zeitwert der ibernommenen Schulden 49
= Goodwill 196

Der Goodwill spiegelt den Wert der im Zusammenhang mit dem Erwerb erwarteten Neukundenzugange wider. Kein Bestandteil
des erfassten Goodwills ist ertragsteuerlich abzugsfahig.

Weitere Informationen zu dem Erwerb von Simpel finden Sie im Kapitel ,Grundlagen und Methoden — Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige
Transaktionen®im Konzern-Anhang im Geschéftsbericht 2020.

In den ersten neun Monaten 2021 wurden von der Deutschen Telekom folgende Transaktionen durchgefiihrt, die Auswirkung
auf den Konsolidierungskreis hatten. Weitere — hier nicht dargestellte — Veranderungen im Konsolidierungskreis hatten keine
wesentliche Bedeutung flir den Konzern-Zwischenabschluss der Deutschen Telekom.
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Zusammenlegung des Funkturmgeschafts in den Niederlanden und Errichtung eines Infrastrukturfonds

Die Deutsche Telekom hat einen Fonds fiir Investitionen in digitale Infrastruktur in Europa gegriindet. Am 21. Januar 2021 haben
u. a. die Deutsche Telekom, Cellnex Telecom S.A. (Cellnex) und die neu gegriindete, unabhéngig gemanagte Fondsgesellschaft
Digital Infrastructure Vehicle Il SICAF-RAIF (DIV) eine Vereinbarung unterzeichnet, die jeweiligen niederlandischen passiven
Mobilfunk-Infrastruktur-Tochtergesellschaften der Deutschen Telekom und der Cellnex, T-Mobile Infra B.V. und Cellnex Nether-
lands B.V. (Cellnex NL), in der Cellnex NL zusammenzufiihren. Im ersten Schritt wurde eine Kapitalerh6hung bei der DIV durch
die Deutsche Telekom und Cellnex durchgefiihrt. Als Folge halten die Deutsche Telekom 66,67 % und Cellnex 33,33 % der
Anteile an der DIV. Da die Deutsche Telekom die DIV beherrscht, wird die DIV in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom
als Tochterunternehmen einbezogen. AnschlieRend wurde die T-Mobile Infra B.V. an die DIV veraufRert. Die Deutsche Telekom
hat von der T-Mobile Infra B.V. unmittelbar vor dem Verkauf eine Dividende in Hohe von 0,3 Mrd. € erhalten. Im néchsten Schritt
brachte die DIV ihre Beteiligung an der T-Mobile Infra B.V. in die Cellnex NL ein. Im Gegenzug erhielt die DIV eine Beteiligung
von 37,65 % an dem ,neuen“ Unternehmen Cellnex NL. Die Transaktion wurde am 1. Juni 2021 vollzogen, nachdem von der
zustandigen Wettbewerbsbehorde alle erforderlichen Genehmigungen erteilt worden waren. Infolgedessen verlor die Deut-
sche Telekom die Beherrschung lber die T-Mobile Infra B.V., das daraus resultierende Entkonsolidierungsergebnis in Héhe von
insgesamt 0,3 Mrd. € ist in Hohe von 0,2 Mrd. € in den sonstigen betrieblichen Ertragen zum 30. September 2021 enthalten.
0,1 Mrd. € werden anteilig durch die nachfolgend beschriebene Sale-and Leaseback-Transaktion in spateren Perioden erfasst.
Die Beteiligung an Cellnex NL wird seit dem 1. Juni 2021 mit einem Buchwert in Hohe von 0,4 Mrd. € mittelbar liber die Betei-
ligung an der DIV nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Der Buchwert der nicht beherrschenden
Anteile von 33,33 % an der DIV betrug zum 1. Juni 2021 0,1 Mrd. €. Aufgrund der mit den Anteilen an der DIV verbundenen Inha-
berkiindigungsrechte werden die nicht beherrschenden Anteile in den langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

T-Mobile Netherlands hat weiterhin vollstandigen Zugang zur eingebrachten passiven Mobilfunk-Infrastruktur durch eine lang-
fristige Vereinbarung zu marktlblichen Konditionen, im Wesentlichen lber die Anmietung entsprechender Infrastruktur. Die
in der Vereinbarung enthaltene Leasing-Komponente mit einer unkiindbaren Rest-Grundmietzeit von ca. 12 Jahren erfllt
die Voraussetzungen einer Sale-and-Leaseback-Transaktion. In diesem Zusammenhang wurden zum 1. Juni 2021 Nutzungs-
rechte in Hohe von 0,3 Mrd. € sowie Leasing-Verbindlichkeiten in Hohe von 0,4 Mrd. € erfasst. Der Gewinn aus dem Sale-and-
Leaseback betrug insgesamt 0,1 Mrd. €, davon wurden 12 Mio. € direkt erfolgswirksam erfasst, der verbleibende Betrag wird
erfolgswirksam Uber die Rest-Nutzungsdauer der aktivierten Nutzungsrechte erfasst. Der aus der VerduRerung der T-Mobile
Infra B.V. resultierende Barmittelzufluss in Héhe von insgesamt 377 Mio. € ist in der Konzern-Kapitalflussrechnung zum
30. September 2021 in Hohe von 135 Mio. € im Zusammenhang mit dem Verkauf des Geschéaftsbetriebs im Cashflow aus Inves-
titionstatigkeit sowie in Héhe von 242 Mio. € im Zusammenhang mit dem Sale-and-Leaseback der passiven Mobilfunk-Infra-
struktur im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen.

An der DIV sollen sich kiinftig neben der Deutschen Telekom und Cellnex weitere institutionelle Investoren beteiligen kénnen.
Die Deutsche Telekom beabsichtigt, in der Zielstruktur rund 25 % an dem Fonds zu halten. Bis zum Verlust der Beherrschung
wird die DIV als Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom einbezogen werden.

Erwerb von Shentel

Sprint hatte eine Reihe von Vertragen mit der Shenandoah Personal Communications Company (Shentel) unterzeichnet, durch
die Shentel fiir Sprint zum exklusiven Anbieter von Mobilfunk-Netzprodukten in bestimmten Regionen einiger US-Bundes-
staaten mit insgesamt rund 1,1 Mio. Kunden wurde. In einem dieser Vertrage wurde Sprint eine Option eingerdumt, die Mobil-
funk-Vermdégenswerte von Shentel zu erwerben. Am 26. August 2020 hat Sprint diese Option ausgelbt und Shentel diesbeziig-
lich eine verbindliche Mitteilung gemacht. Am 28. Mai 2021 wurde zwischen T-Mobile US und Shentel ein Kaufvertrag tiber den
Erwerb von Vermdgenswerten und Schulden im direkten Zusammenhang mit dem oben genannten Mobilfunk-Geschaftsbe-
trieb von Shentel unterzeichnet. Der Kaufpreis betragt 1,9 Mrd. US-$ vorbehaltlich bestimmter in der Vereinbarung festgelegter
sowie weiterer, zwischen den Parteien vereinbarter Kaufpreisanpassungen. Die Transaktion wurde am 1. Juli 2021 vollzogen.
Zuvor wurden notwendige Genehmigungen der Regulierungsbehdrden eingeholt sowie weitere Vollzugsbedingungen erfiillt.

Die vorlaufige, zum Erwerbszeitpunkt Gibertragene Gegenleistung in Form einer Barzahlung belief sich — unter Beriicksichtigung
der geleisteten Zahlung fiir den Ausgleich der zuvor bestehenden Beziehungen zwischen T-Mobile US und Shentel in Hhe von
insgesamt 0,1 Mrd. US-$ (0,1 Mrd. €) — auf 1,9 Mrd. US-$ (1,6 Mrd. €).

55

Deutsche Telekom. Konzern-Zwischenbericht M 2021.



Konzern-Zwischenabschluss 56

Der Erwerb erflllt die Voraussetzungen eines Unternehmenszusammenschlusses gemaR IFRS 3. Die Kaufpreisallokation und
die Bewertung der Vermogenswerte und Schulden von Shentel zum Erwerbszeitpunkt ist zum 30. September 2021 noch nicht
abgeschlossen. Die vorlaufigen beizulegenden Zeitwerte der ibernommenen Vermdégenswerte und Schulden von Shentel sind
in der folgenden Tabelle dargestellt:

in Mio. €

Beizulegende Zeitwerte

zum Erwerbszeitpunkt

Aktiva
Kurzfristige Vermdgenswerte 2
Vorréate 2
Langfristige Vermdgenswerte 1.899
Goodwill 872
Andere immaterielle Vermdgenswerte 654
Sachanlagen 109
Nutzungsrechte 259
Aktive latente Steuern S
Vermdgenswerte 1.901
Passiva
Kurzfristige Schulden 61
Leasing-Verbindlichkeiten 41
Langfristige Schulden 252
Sonstige Ruckstellungen 30
Leasing-Verbindlichkeiten 222
Schulden 313

Der vorlaufige Goodwill in Hohe von 872 Mio. € berechnet sich wie folgt:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Ubertragene Gegenleistung 1.588
— Beizulegender Zeitwert der erworbenen Vermégenswerte (1.029)
+ Beizulegender Zeitwert der Gbernommenen Schulden 313
= Goodwill 872

Der vorlaufige Goodwill umfasst die im Zusammenhang mit dem Erwerb antizipierten Kosteneinsparungen, insbesondere durch
die Integration der Netzwerk-Infrastruktur und der Telekommunikationseinrichtungen. Voraussichtlich ist kein Bestandteil des
erfassten Goodwills ertragsteuerlich abzugsfahig.

Andere immaterielle Vermdgenswerte beinhalten im Wesentlichen zuriickerworbene Rechte zur Erbringung von Telekommu-
nikationsdienstleistungen im ehemaligen Gebiet der Geschaftstatigkeit von Shentel. Die zurlickerworbenen Rechte resultieren
daraus, dass der bis 2029 laufende Management- und Service-Vertrag mit Shentel im Zuge des Unternehmenszusammen-
schlusses vorzeitig beendet wurde und T-Mobile US daher das fiir diesen Zeitraum an Shentel ibertragene Vertriebs- und
Betriebsrecht und damit die Cashflows aus den Kundenvertragen zurlickerlangt hat. Die Bewertung der zurlickerworbenen
Rechte wurde anhand der Multi-Period Excess Earnings-Methode vorgenommen. Diese Rechte werden Uber die Restnutzungs-
dauer von ca. 9 Jahren abgeschrieben.

Wesentliche Eventualverbindlichkeiten wurden nicht identifiziert.

In der Berichtsperiode waren im Konzern transaktionsbezogene Kosten in Hohe von insgesamt 10 Mio. € angefallen. Diese
umfassten im Wesentlichen Rechts- und Beratungskosten und sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten.

Der Konzernumsatz der Deutschen Telekom erhohte sich in der Berichtsperiode aufgrund des Erwerbs um 124 Mio. €. Im
Konzernergebnis der laufenden Berichtsperiode ist ein Gesamtergebnis der Shentel vor der Zurechnung auf die nicht beherr-
schenden Anteile in Hohe von 7 Mio. € enthalten. Hatte sich der Unternehmenszusammenschluss bereits zu Beginn des
Geschéftsjahres 2021 ereignet, wéren der Konzernumsatz bzw. das Konzernergebnis vor der Zurechnung auf die nicht beherr-
schenden Anteile um weitere 202 Mio. € bzw. 24 Mio. € hoher als berichtet ausgefallen.
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VerauBerung der Telekom Romania Communications

Am 6. November 2020 hat OTE mit Orange Romania eine Vereinbarung Uber die VerauRerung des 54-prozentigen Anteils
an der Telekom Romania Communications S.A. (TKR), die das ruméanische Festnetz-Geschéft betreibt, an Orange Romania
geschlossen. Die Transaktion wurde am 30. September 2021 vollzogen, nachdem notwendige behordliche Genehmigungen
erteilt und weitere Vollzugsbedingungen erfiillt wurden. Der Kaufpreis belduft sich auf 296 Mio. €. Der aus dem Verkauf resul-
tierende Entkonsolidierungsverlust betragt 29 Mio. €. Zuvor wurden die von der TKR gehaltenen 30 % der Anteile an der
Telekom Romania Mobile Communications (TKRM) vereinbarungsgeman am 9. September 2021 von der OTE flr einen Kauf-
preis von 59 Mio. € erworben.

Folgende Transaktion wird in Zukunft den Konsolidierungskreis der Deutschen Telekom dndern:

Vereinbarte VerauRBerung der T-Mobile Netherlands

Am 6. September 2021 haben die Deutsche Telekom und Tele2 mit WP/AP Telecom Holdings IV — einem Konsortium aus Private
Equity Fonds, die von Apax Partners und Warburg Pincus beraten werden — eine Vereinbarung zum Verkauf der T-Mobile
Netherlands unterzeichnet. Der vorlaufige Verkaufspreis basiert auf einem Unternehmenswert von 5,1 Mrd. €. Der Barmittelzu-
fluss — bezogen auf einen Anteilsbesitz von 75 % — wird voraussichtlich rund 3,8 Mrd. € betragen. Die Transaktion steht unter
dem Vorbehalt von behérdlichen Genehmigungen und weiterer Vollzugsbedingungen. Die Vermdgenswerte und Schulden der
T-Mobile Netherlands werden zum 30. September 2021 in der Konzern-Bilanz als ,,zur VerduRerung gehalten“ ausgewiesen. Der
Abschluss der Transaktion wird spatestens bis zum ersten Quartal 2022 erwartet.

Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis

Aktienriickkauf OTE

OTE hat infolge eines im Zeitraum vom 4. Marz 2020 bis zum 31. Oktober 2020 durchgefiihrten Aktienriickkauf-Programms insgesamt
9965.956 eigene Aktien mit einem Gesamtwert von 121 Mio. € erworben. In der auRerordentlichen Hauptversammlung der OTE S.A. vom
4. Dezember 2020 wurde beschlossen, 9.965.956 Aktien mit einer entsprechenden Kapitalherabsetzung von rund 28 Mio. € einzuziehen.
Die Aktien wurden am 15. Januar 2021 an der Bérse in Athen eingezogen. Infolgedessen stieg der Anteil der Deutschen Telekom an der
OTE von 46,91 % auf 4790 %.

Dariiber hinaus hat OTE im Zeitraum vom 1. November 2020 bis zum 30. April2021 im Rahmen des fortgeflihrten Aktienrlickkauf-
Programms weitere 3.469.500 eigene Aktien mit einem Gesamtwert von 47 Mio. € erworben. In der ordentlichen Hauptversammlung der
OTE S.A.am 9. Juni 2021 wurde beschlossen, eigene Aktien im Volumen von 3.469.500 Stiick mit einer entsprechenden Kapitalherabset-
zung von rund 10 Mio. € einzuziehen. Die Aktien wurden am 19. Juli 2021 an der Borse in Athen eingezogen. Infolgedessen stieg der Anteil
der Deutschen Telekom an der OTE von 47,90 % auf 48,29 %.

Erhéhung des Kapitalanteils an T-Mobile US durch Vereinbarung mit SoftBank als neuem Aktionar und strategischem
Partner

Am 6. September 2021 haben die Deutsche Telekom und SoftBank eine zwei Teile umfassende Transaktion vereinbart. Diese Vereinba-
rung folgt der Strategie der Deutschen Telekom, ihre Beteiligung an T-Mobile US auf mehr als S0 % zu erhéhen, um damit langfristig die
bestehende unternehmerische Kontrolle tiber das US-Unternehmen und die Vollkonsolidierung zu sichern.

Entsprechend der Vereinbarung hat die Deutsche Telekom insgesamt rund 45 Mio. T-Mobile US-Aktien von Softbank erworben. Dazu hat
die Deutsche Telekom einen Teil ihrer im Juni 2020 von SoftBank erhaltenen Aktienoptionen zum Kauf von Aktien der T-Mobile US am
23. September 2021 ausgelibt. Im Gegenzug erhielt SoftBank 225 Mio. neue Aktien der Deutschen Telekom AG aus dem Genehmigten
Kapital 2017. Der Umfang der Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage betrug 576 Mio. €. Die Kapitalerhdhung der Deutschen Telekom AG
wurde mit Eintragung ins Handelsregister am 28. September 2021 durchgefiihrt. Als Ergebnis dieser Transaktion ist SoftBank mit rund
4,5 % der ausstehenden Aktien Aktionar der Deutschen Telekom AG. Flir die Gesamtzahl von rund 45,4 Mio. T-Mobile US-Aktien, die im
Rahmen dieses Aktientauschs erworben wurden, errechnet sich im Zusammenhang mit der Austibung der bestehenden Aktienoptionen
ein gewichteter Durchschnittspreis von rund 18 US-$ je T-Mobile US-Aktie. Fiir die 225 Mio. Telekom-Aktien, die SoftBank im Gegenzug
erhalten hat, und die einem VerduRerungsverbot bis 2024 unterliegen, haben beide Unternehmen einen beizulegenden Wert von 20 €
je Aktie vereinbart. Durch diese Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage steigt die Anzahl der ausstehenden Aktien der Deutschen Telekom
AG von 4.761Mio. Aktien auf 4.986 Mio. Aktien. Mit Abschluss der Transaktion hat die Deutsche Telekom ihren Anteil an T-Mobile US
um 3,6 Prozentpunkte auf 46,8 % erhéht. Der beizulegende Zeitwert der hingegebenen Gegenleistung belduft sich auf 4,8 Mrd. € und
bemisst sich nach dem Bérsenkurs der Deutschen Telekom AG-Aktien zum Zeitpunkt der Ubertragung der Aktien an SoftBank sowie
dem beizulegenden Zeitwert der ausgelibten Aktienoptionen zum Zeitpunkt der Ausiibung. Der Anteil an T-Mobile US-Aktien, tber die
die Deutsche Telekom aufgrund einer mit SoftBank im Rahmen des Erwerbs von Sprint abgeschlossenen Vereinbarung die Stimmrechte
austiben kann, betragt zum 30. September 2021 52,0 %. Es ist beabsichtigt, SoftBank bei der kiinftigen Besetzung eines Aufsichtsrats-
mandats bei der Deutschen Telekom AG zu unterstiitzen.

Die Darstellung der Effekte im Zusammenhang mit der Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage sowie der teilweisen Austibung und Folgebewertung der Akti-
enoptionen finden Sie in den Abschnitten ,Eigenkapital®, ,Sonstige finanzielle Vermogenswerte* und ,,Angaben zu Finanzinstrumenten®.

Dartiber hinaus erwagt die Deutsche Telekom einen Betrag von bis zu 2,4 Mrd. US-$ aus der vereinbarten VerauRerung der T-Mobile
Netherlands zu verwenden, um weitere Aktienoptionen auf rund 20 Mio. T-Mobile US-Aktien auszuliben und den Anteil an T-Mobile US
um weitere rund 1,6 Prozentpunkte zu erhohen. Nach Abschluss beider Transaktionen wird der Kapitalanteil an T-Mobile US bei rund
48,4 % liegen.
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Ausgewahlte Erlduterungen zur Konzern-Bilanz

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Der Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen lag mit 14,1 Mrd. € um 0,6 Mrd. € liber dem Niveau des Jahres-
endes 2020. Der Anstieg resultierte aus stichtagsbedingt héheren Forderungsbestidnden im operativen Segment USA sowie
Wahrungskurseffekten, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro. Gegenlaufig wirkten niedrigere Forderungsbestande
im operativen Segment Group Development, v. a. infolge der Umklassifizierung der Vermdgenswerte der T-Mobile Netherlands
im Zuge der vereinbarten VerduBerung in die zur VerdufRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und VerauBerungs-
gruppen, sowie im operativen Segment Deutschland.

Weitere Informationen zu der vereinbarten VerauRerung der T-Mobile Netherlands finden Sie im Abschnitt ,,Veranderung des Konsolidierungskreises und
sonstige Transaktionen®.

Vertragsvermogenswerte

Der Buchwert der Vertragsvermogenswerte lag zum Abschluss-Stichtag im Vergleich zum 31. Dezember 2020 unveréndert
bei 2,0 Mrd. €. Die Vertragsvermdgenswerte betreffen rechtlich noch nicht entstandene Forderungen aus der — im Vergleich
zur Rechnungsstellung — friiheren Erfassung von Umsatzen, insbesondere aus dem Verkauf von Gilitern und Handelswaren.
Weiterhin werden bilanzierte Forderungen aus langfristiger Auftragsfertigung in den Vertragsvermdgenswerten erfasst.

Vorrate

Der Buchwert der Vorrate reduzierte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 um 0,6 Mrd. € auf 2,1 Mrd. €. Der Riickgang
resultierte im Wesentlichen aus Abverkaufen von hochpreisigen Mobilfunk-Endgeréaten aufgrund einer Marketing-Aktion im
operativen Segment USA. Positive Wahrungskurseffekte, v.a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, wirkten buch-
werterhohend.

Immaterielle Vermdgenswerte

Der Buchwert derimmateriellen Vermdgenswerte erhohte sich im Wesentlichen aufgrund der folgenden Effekte um 12,6 Mrd. €
auf 130,7 Mrd. €: Zugange in Hohe von 12,4 Mrd. € erhéhten den Buchwert der immateriellen Vermdgenswerte. Diese resul-
tieren im Wesentlichen aus der Beendigung der C-Band-Auktion der FCC in den USA. T-Mobile US hat 142 Lizenzen fiir
7,8 Mrd. € (9,3 Mrd. US-$) ersteigert sowie erste ,Relocation Payments” fiir die Umsiedlung der bisherigen Lizenzinhaber
in Hohe von 0,2 Mrd. € geleistet. Im operativen Segment Europa gab es Lizenzerwerbe von insgesamt 0,2 Mrd. €. Die im
November 2020 durch die T-Mobile Czech Republic ersteigerten SG-Lizenzen wurden in 2021 in Héhe von 0,1 Mrd. € erworben.
Darlber hinaus wurde in Ungarn die Neuvergabe des 900 und 1.800 MHz-Spektrums am 28. Januar 2021 durchgefiihrt und
abgeschlossen. Magyar Telekom erwarb Spektrumlizenzen in Héhe von 0,1 Mrd. €. Ebenso trugen positive Wahrungskursef-
fekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, mit 5,2 Mrd. € sowie Konsolidierungskreiseffekte, im Wesentlichen aus
dem erstmaligen Einbezug der durch die T-Mobile US erworbenen Shentel, mit 1,6 Mrd. € zur Erhéhung des Buchwerts bei.
Darin enthalten ist auch ein aus der Transaktion entstandener vorlaufiger Goodwill in Héhe von 0,2 Mrd. €. Buchwertmindernd
wirkten die Umklassifizierung der Vermdgenswerte der T-Mobile Netherlands im Zuge der vereinbarten Verduf3erung in die
zur VerauBerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerte und VerauBerungsgruppen in Hohe von 2,2 Mrd. € sowie Abschrei-
bungen in Hohe von 5,0 Mrd. €.

Weitere Informationen zu den genannten Unternehmens- und sonstigen Transaktionen finden Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises
und sonstige Transaktionen®.

Im Zuge der Neuausrichtung des Telekommunikationsgeschafts flir Geschaftskunden wurden im September 2020 die den
betroffenen Geschéaftsbereichen zugeordneten Vermdgenswerte und Schulden im Wesentlichen von den operativen
Segmenten Systemgeschaft und Europa in das operative Segment Deutschland lbertragen. Die Neuaufstellung des Tele-
kommunikationsgeschafts flir Geschaftskunden veranlasste in Verbindung mit den Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie
im dritten Quartal 2020 eine unterjahrige anlassbezogene Uberpriifung der Werthaltigkeit der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit Systemgeschaft zugeordneten Vermdgenswerte, bei der eine Verschlechterung der Geschaftsaussichten fir das IT-
Geschéft festgestellt wurde. In der Folge wurden Wertminderungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen im
operativen Segment Systemgeschaft und auf immaterielle Vermégenswerte im Segment Group Headquarters & Group
Services erfasst. In den ersten drei Quartalen 2021 resultierten hieraus Wertminderungen in Hohe von insgesamt 0,1 Mrd. € auf
im Wesentlichen in der Entwicklung bzw. im Bau befindliche immaterielle Vermdgenswerte.

| Weitere Informationen zu der Wertminderung finden Sie im Geschéftsbericht 2020, Angabe 6 ,Jmmaterielle Vermogenswerte®
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Sachanlagen

Der Buchwert der Sachanlagen reduzierte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 um 0,9 Mrd. € auf 60,1 Mrd. €. Zugange in Hohe
von 10,4 Mrd. €, im Zusammenhang mit der Netzwerk-Modernisierung, dem Netzwerk-Ausbau sowie dem Erwerb mobiler Endge-
rate im operativen Segment USA sowie dem Breitband- und Glasfaser-Ausbau und dem Ausbau der Mobilfunk-Infrastruktur in den
operativen Segmenten Deutschland und Europa erhéhten den Buchwert. Ebenso trugen positive Wahrungskurseffekte, v. a. aus der
Umrechnung von US-Dollar in Euro, mit 1,6 Mrd. € sowie Konsolidierungskreiseffekte, im Wesentlichen im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Shentel, mit 0,1 Mrd. € zur Erhohung des Buchwerts bei. Gegenlaufig wirkten Abschreibungen in Héhe von 11,0 Mrd. €,
Abgange in Hohe von 1,3 Mrd. € sowie die Umklassifizierung der Vermogenswerte der T-Mobile Netherlands in die zur Verauerung
gehaltenen langfristigen Vermogenswerte und VerauRerungsgruppen in Hohe von 0,7 Mrd. €.

Weitere Informationen zu der vereinbarten VerduRerung der T-Mobile Netherlands finden Sie im Abschnitt ,,Veranderung des Konsolidierungskreises und
sonstige Transaktionen®.

Nutzungsrechte

Der Buchwert der Nutzungsrechte hat sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 im Wesentlichen aufgrund der folgenden Effekte um
0,5 Mrd. € auf 30,8 Mrd. € erhoht: Buchwerterh6hend wirkten Zugange in Hohe von 4,3 Mrd. €, u. a. infolge einer nach der Zusam-
menlegung des Funkturmgeschéfts in den Niederlanden und der Errichtung eines Infrastrukturfonds abgeschlossenen Sale-and-
Leaseback-Transaktion. Ebenfalls buchwerterhdhend wirkten positive Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar
in Euro, in Hohe von 1,5 Mrd. € und Konsolidierungskreiseffekte, im Wesentlichen im Zusammenhang mit dem Erwerb der Shentel,
in Hohe von 0,3 Mrd. €. Den Buchwert mindernd wirkten sich Abschreibungen in Hohe von 4,6 Mrd. € aus. Darin enthalten sind
um 0,6 Mrd. € hohere planméaRige Abschreibungen aufgrund einer im operativen Segment USA erfassten Nutzungsdauerverkiirzung
von angemieteter Netzwerk-Technik fiir Mobilfunk-Standorte infolge des Zusammenschlusses von T-Mobile US und Sprint. Ebenfalls
buchwertmindernd wirkten die Umklassifizierung der Vermdgenswerte der T-Mobile Netherlands in die zur VerauRerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerte und VeraufRerungsgruppen in Héhe von 0,5 Mrd. € sowie Abgénge in Héhe von 0,2 Mrd. €.

Weitere Informationen zu den genannten Unternehmens- und sonstigen Transaktionen finden Sie im Abschnitt ,Verdnderung des Konsolidierungskreises
und sonstige Transaktionen®.

Aktivierte Vertragskosten

Der Buchwert der aktivierten Vertragskosten lag zum 30. September 2021 mit 2,3Mrd. € um 0,1Mrd. € (iber dem Niveau am
31. Dezember 2020. Die aktivierten Vertragskosten entfallen im Wesentlichen auf die operativen Segmente USA, Deutschland und
Europa.

Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen

Der Buchwert der Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen hat sich im Vergleich zum
31. Dezember 2020 von 0,5 Mrd. € auf 1,0 Mrd. € erhoht. Dies resultierte im Wesentlichen aus der Zusammenlegung des Funkturm-
geschéfts in den Niederlanden und der Einrichtung eines Infrastrukturfonds. Infolge der Transaktion sind im operativen Segment
Group Development 37,65 % der Anteile an der Cellnex Netherlands B.V. mit einem Buchwert in Hohe von 0,4 Mrd. € nach der Equity-
Methode in den Konzernabschluss einbezogen worden.

Weitere Informationen zu der Zusammenlegung des Funkturmgeschéfts in den Niederlanden und der Errichtung eines Infrastrukturfonds finden Sie im
Abschnitt ,Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen“.

Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Der Buchwert der kurz- und langfristigen sonstigen finanziellen Vermdégenswerte lag mit 8,4 Mrd. € um 1,3 Mrd. € unter dem
Niveau am 31. Dezember 2020. Dabei verringerte sich der Buchwert der Derivate mit Hedge-Beziehung um 0,5 Mrd. € auf
1,6 Mrd. €. Dies resultierte im Wesentlichen aus dem Rilickgang der positiven Marktwerte aus Zins-Swaps in Fair Value Hedges
und ist v. a. begriindet durch das angestiegene Zinsniveau. Der Buchwert der Derivate ohne Hedge-Beziehung reduzierte sich
im Saldo um 0,7 Mrd. € auf 1,3 Mrd. €. Unter Berlicksichtigung der teilweisen Auslibung der im Juni 2020 von SoftBank erhal-
tenen Aktienoptionen zum Kauf von T-Mobile US-Aktien sowie von Bewertungseffekten verringerte sich der Buchwert dieser
Aktienoptionen gegenlber dem 31. Dezember 2020 aus folgenden Griinden um 0,5 Mrd. € auf 0,3 Mrd. €: Aufgrund der nega-
tiven Entwicklung des Aktienkurses der T-Mobile US ergab sich in den ersten neun Monaten 2021 ein negatives Bewertungs-
ergebnis im sonstigen Finanzergebnis von minus 0,2 Mrd. €. Darliber hinaus flihrte die Amortisation aus der initialen Bewer-
tung der Aktienoptionen zum beizulegenden Zeitwert zu einem laufenden Ertrag in Hohe von 0,2 Mrd. € sowie im Zusam-
menhang mit der Ausiibung der Optionen zu einem einmaligen Ertrag in Héhe von 0,4 Mrd. € im sonstigen Finanzergebnis.
Zum Zeitpunkt der Ausiibung der Aktienoptionen hatten diese einen beizulegenden Zeitwert von 0,8 Mrd. €. Dieser Betrag
wurde infolge der Ausbuchung der ausgelbten Optionen als Teil der Gegenleistung an SoftBank erfolgsneutral im Eigenka-
pital erfasst, wodurch der Buchwert der sonstigen finanziellen Vermdgenswerte sank. Darliber hinaus verringerte sich der
Buchwert der Derivate ohne Hedge-Beziehungen um 0,4 Mrd. € aufgrund negativer Bewertungseffekte aus eingebetteten
Derivaten der T-Mobile US u. a. aus der vorzeitigen Rickzahlung von Anleihen. Buchwerterhohend wirkten dagegen positive
Bewertungseffekte bei in Vertragen eingebetteten Stromtermingeschaften in Héhe von 0,2 Mrd. € sowie Forderungen aus noch
zu empfangenden Zuwendungen aus Forderprojekten flir den Breitband-Ausbau in Deutschland mit 0,2 Mrd. €. Die hinter-
legten Barsicherheiten lagen mit 0,5 Mrd. € auf dem Niveau des Jahresendes 2020. Die Beendigung der C-Band-Auktion
der FCC in den USA im Februar 2021 reduzierte den Buchwert um 0,4 Mrd. €. Erhdhend wirkten sich seitens des Segments
Group Headquarters & Group Services geleistete Barsicherheiten in Hohe von 0,3 Mrd. € sowie die Hinterlegung einer Barsi-
cherheit flr die im Oktober 2021 in den USA begonnene Frequenz-Auktion in Héhe von 0,1 Mrd. € aus.
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| Weitere Informationen zu eingebetteten Derivaten der T-Mobile US sowie zu den Aktienoptionen finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu Finanzinstrumenten®

Zur VerduRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen

Der Buchwert der zur Verdufterung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und Verdufierungsgruppen stieg im Vergleich
zum 31. Dezember 2020 um 3,4 Mrd. € auf 4,6 Mrd. €. Der Anstieg beruht in Hohe von 4,5 Mrd. € auf der Umklassifizierung
der Vermdgenswerte der T-Mobile Netherlands im Zuge der am 6. September 2021 vereinbarten VerauBerung. Dem gegenliber
stehen im Wesentlichen Buchwertrlickgange in Hohe von 0,4 Mrd. € aufgrund der VerdufRRerung der niederlédndischen T-Mobile
Infra zum 1. Juni 2021 sowie in Héhe von 0,6 Mrd. € aufgrund der VerauRerung der Telekom Romania Communications zum
30. September 2021. Beide waren zum 31. Dezember 2020 wegen konkret bestehender Verkaufsabsichten als ,,zur Verdufe-
rung gehalten® eingestuft.

Weitere Informationen zu den genannten Unternehmens- und sonstigen Transaktionen finden Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises
und sonstige Transaktionen®.

Finanzielle Verbindlichkeiten und Leasing-Verbindlichkeiten
In der folgenden Tabelle sind die Zusammensetzung und die Falligkeitsstruktur der finanziellen Verbindlichkeiten zum
30. September 2021 dargestellt:

in Mio. €
Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit

30.09.2021 bis 1 Jahr >1bis 5 Jahre >5 Jahre
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 91.645 4.714 27.328 59.603
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 3.896 141 1.658 827
Verbindlichkeiten gegenlber Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen 484 53 150 281
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung
bei Ausfall 3.300 454 2.278 568
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 7.014 2.430 2118 2.467
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten 1.921 1.638 150 134
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 662 13 454 95
Finanzielle Verbindlichkeiten 108.921 10.81 34136 63.974

Der Buchwert der kurz- und langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten erhéhte sich im Vergleich zum Jahresende 2020 im
Wesentlichen aufgrund der nachfolgend beschriebenen Sachverhalte um 1,8 Mrd. € auf insgesamt 108,92 Mrd. €. Wahrungs-
kurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhéhten den Buchwert um insgesamt 3,6 Mrd. €.

Der Buchwert der Anleihen und sonstigen verbrieften Verbindlichkeiten erhohte sich um 3,9 Mrd. €. Erhohend wirkten insbe-
sondere die in der Berichtsperiode durch T-Mobile US emittierten Anleihen (Senior Notes) in Héhe von insgesamt
11,8 Mrd. US-$ (9,8 Mrd. €) mit Laufzeiten zwischen 2026 und 2060 und einer Verzinsung zwischen 2,25 % und 3,6 %. Buch-
werterhohend wirkten darlber hinaus die durch die Deutsche Telekom AG emittierten AUD-Anleihen von 0,1 Mrd. AUD
(0,1Mrd. €) sowie Euro-Anleihen von 0,1Mrd. €. Gegenlaufig wirkten in der Berichtsperiode vorzeitige Tilgungen durch
T-Mobile US von Anleihen in Héhe von insgesamt 5,8 Mrd. US-$ (4,9 Mrd. €) mit urspriinglichen Laufzeiten bis zwischen 2023
und 2026 und einer Verzinsung zwischen 4,5 % und 6,5 %, planmaRige Tilgungen durch T-Mobile US von Anleihen in Héhe von
2,3Mrd. US-$ (1,9 Mrd. €) sowie im Konzern von Euro-Anleihen in Héhe von 1,7 Mrd. € und US-Dollar-Anleihen in Héhe von
0,3 Mrd. US-$ (0,2 Mrd. €). Durch Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhdhte sich
der Buchwert der Anleihen und sonstigen verbrieften Verbindlichkeiten um 3,2 Mrd. €.

Der Buchwert der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten reduzierte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 um
1,4 Mrd. € auf 3,9 Mrd. €, im Wesentlichen bedingt durch planmaRige Tilgungen in der Berichtsperiode in Hohe von 1,2 Mrd. €
sowie einen Riickgang in Hohe von 0,2 Mrd. € im Zusammenhang mit Factoring im operativen Segment USA.

Bei den Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall in Héhe von 3,3Mrd. €
(31. Dezember 2020: 3,9 Mrd. €) handelt es sich im Wesentlichen um von Sprint emittierte Anleihen. Fiir diese Anleihen wurden
Sicherheiten gestellt, weshalb sie eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten darstellen. Buchwertreduzierend wirkten die
Tilgungen der Berichtsperiode in Hohe von umgerechnet 0,8 Mrd. €. Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung
von US-Dollar in Euro, erhéhten den Buchwert um 0,2 Mrd. €.

Der Buchwert der sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten lag mit 70 Mrd. € um 0,2 Mrd. € unter dem Niveau zum
31. Dezember 2020. Im Zusammenhang mit erhaltenen Barsicherheiten (Collaterals) fiir derivative Finanzinstrumente redu-
zierte sich der Buchwert der sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten insgesamt um 0,2 Mrd. €.

| Weitere Informationen zu den Barsicherheiten finden Sie im Abschnitt ,,Angaben zu Finanzinstrumenten*.
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Der Buchwert der derivativen finanziellen Verbindlichkeiten hat sich um 0,2 Mrd. € auf 0,7 Mrd. € verringert, im Wesentlichen
im Zusammenhang mit positiven Bewertungseffekten in der Berichtsperiode.

| Weitere Informationen zu den derivativen finanziellen Verbindlichkeiten finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu Finanzinstrumenten®

Der Buchwert der kurz- und langfristigen Leasing-Verbindlichkeiten erhohte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 um
0,1 Mrd. € aufinsgesamt 32,8 Mrd. €. Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhdhten
den Buchwert um insgesamt 1,6 Mrd. €. Ebenso trugen Konsolidierungskreiseffekte, im Wesentlichen aus dem erstmaligen
Einbezug der durch die T-Mobile US erworbenen Shentel, mit 0,3 Mrd. € zur Erhohung des Buchwerts bei. Gegenlaufig wirkten
insbesondere die Aufgabe von ehemaligen Sprint-Mobilfunk-Standorten und einzelner ehemaliger Sprint-Shops im operativen
Segment USA sowie eine im September 2021 seitens T-Mobile US an eine US-Funkturmgesellschaft — im Rahmen einer in der
Berichtsperiode vereinbarten Anderung des bestehenden Leasing-Vertrags — geleistete Vorauszahlung fiir Standortmieten in
Hohe von 0,9 Mrd. €. Insgesamt sind Leasing-Verbindlichkeiten in Héhe von 4,7 Mrd. € innerhalb eines Jahres fallig.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Der Buchwert der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten reduzierte sich um
1,5 Mrd. € auf 8,2 Mrd. €, was insbesondere auf geringere Verbindlichkeiten gegentliber Endgerateherstellern und ricklaufige
Verbindlichkeiten flir bezogene Leistungen im operativen Segment USA zurlickzufiihren ist. Darliber hinaus reduzierte sich
der Verbindlichkeitenbestand im operativen Segment Group Development infolge der Umklassifizierung der Verbindlichkeiten
der T-Mobile Netherlands in die Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermé-
genswerten und VerduBerungsgruppen. Im operativen Segment Europa reduzierte sich der Verbindlichkeitenbestand ebenfalls.
Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, wirkten dagegen buchwerterhéhend.

Weitere Informationen zu der vereinbarten VerduRerung der T-Mobile Netherlands finden Sie im Abschnitt ,,Veranderung des Konsolidierungskreises und
sonstige Transaktionen®.

Pensionsriickstellungen und dhnliche Verpflichtungen

Der Buchwert der Pensionsriickstellungen und ahnlichen Verpflichtungen verringerte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020
um 1,2 Mrd. € auf 6,4 Mrd. €. Begrlindet ist dies im Wesentlichen durch eine positive Kursentwicklung der als Planvermdgen
ausgegliederten Vermdgenswerte sowie Rechnungszinsanpassungen, aus denen insgesamt ein erfolgsneutral erfasster Ertrag
aus der Neubewertung von leistungsorientierten Planen von 1,1 Mrd. € resultierte.

Im ersten Quartal 2021 wurden die Risikoleistungen (Tod in der Aktivphase und Invaliditat) der auRertariflichen Mitarbeiter
in Deutschland neu gestaltet, wie es bereits auch fiir die tariflichen Mitarbeiter im vierten Quartal 2020 umgesetzt wurde.
Durch die Neugestaltung der Risikoleistung von einer jahrlichen Beitragszahlung (anteilig) hin zur Zahlung einer Pauschalleis-
tung erteilt der Arbeitgeber zukinftig dienstzeitunabhangige Zusagen zur Risikoleistung. Damit werden kiinftig Auszahlungen
der Risikoleistungen direkt im Jahr der Zahlung als Aufwand erfasst. Die nach der bisherigen Regelung zurilickgestellten Betrage
in Hohe von 0,1 Mrd. € wurden im ersten Quartal 2021 aufwandsmindernd aufgelost.

Weitere Informationen zur Global Pension Policy und Planbeschreibung finden Sie im Geschaftsbericht 2020, Angabe 15 ,,Pensionsrickstellungen und
dhnliche Verpflichtungen®.

Kurz- und langfristige sonstige Riickstellungen

Der Buchwert der kurz- und langfristigen sonstigen Riickstellungen reduzierte sich im Vergleich zum Jahresende 2020 um
0,3 Mrd. € auf 8,8 Mrd. €. Dieser Riickgang resultierte u. a. aus der Umklassifizierung der Schulden der T-Mobile Netherlands
im Zuge der vereinbarten VerdufRerung in die zur VeraufRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und VeraufRerungs-
gruppen. Darliber hinaus wirkte die Auflosung einer in den Jahren 2010 und 2011 seitens OTE gebildeten sonstigen Perso-
nalrlickstellung fiir eine zusatzliche Zahlung an den griechischen Sozialversicherungsfonds IKA-ETAM aufgrund eines im
September 2021 abgeschlossenen Verfahrens reduzierend auf den Riickstellungsbestand.

Weitere Informationen zu der vereinbarten VerauRerung der T-Mobile Netherlands finden Sie im Abschnitt ,,Veranderung des Konsolidierungskreises und
sonstige Transaktionen®.

Ubrige Schulden

Der Buchwert der kurz- und langfristigen Gbrigen Schulden erhéhte sich um 0,4 Mrd. € auf 6,0 Mrd. €. Die Schulden aufgrund
bestehender Ausbauverpflichtungen im Zusammenhang mit noch zu empfangenden Zuwendungen aus Forderprojekten fir
den Breitband-Ausbau in Deutschland erhéhten sich um 0,1 Mrd. €. Darliber hinaus wirkten hohere Abgrenzungen im opera-
tiven Segment USA sowie negative Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von Euro in US-Dollar, buchwerterhéhend.
Gegenlaufig reduzierte die Umklassifizierung der Schulden der T-Mobile Netherlands in die Schulden in direktem Zusammen-
hang mit zur VerdaufRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und VerauRRerungsgruppen den Buchwert.

Weitere Informationen zu der vereinbarten VerauRerung der T-Mobile Netherlands finden Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und
sonstige Transaktionen®.
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Vertragsverbindlichkeiten
Der Buchwert der kurz- und langfristigen Vertragsverbindlichkeiten lag mit 2,2 Mrd. € um 0,2 Mrd. € liber dem Niveau zum
31. Dezember 2020. Im Wesentlichen sind hierunter abgegrenzte Umsatzerlse erfasst.

Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und VerduBerungs-
gruppen

Der Buchwert der Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten und
VerauRerungsgruppen erhohte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 um 0,8 Mrd. € auf 1,3 Mrd. €. Der Anstieg beruht
in Héhe von 1,3 Mrd. € auf der Reklassifizierung der Schulden der T-Mobile Netherlands im Zuge der am 4. September 2021
vereinbarten VerduBerung. Dem gegeniiber stehen im Wesentlichen Buchwertriickgédnge in Hohe von 0,2 Mrd. € aufgrund der
VeraufRerung der niederldndischen T-Mobile Infra zum 1. Juni 2021 sowie in Hohe von 0,3 Mrd. € aufgrund der VerduRRerung
der Telekom Romania Communications zum 30. September 2021. Beide waren zum 31. Dezember 2020 wegen konkret
bestehender Verkaufsabsichten als ,,zur VerauRerung gehalten® eingestuft.

Weitere Informationen zu den genannten Unternehmens- und sonstigen Transaktionen finden Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises
und sonstige Transaktionen®.

Eigenkapital

Der Buchwert des Eigenkapitals erhéhte sich gegenliber dem 31. Dezember 2020 von 72,6 Mrd. € auf 78,9 Mrd. €. Erhohend
wirkten sich der Uberschuss in Hohe von 5,3 Mrd. € sowie Kapitalerhéhungen aus anteilsbasierten Vergiitungen in Hhe von
0,3 Mrd. € auf das Eigenkapital aus. Ebenso erhéhte das sonstige Ergebnis das Eigenkapital um 4,9 Mrd. €. Hier trugen im
Wesentlichen erfolgsneutrale Effekte aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von 3,8 Mrd. €, die Neubewertung der leistungs-
orientierten Pléane in Hohe von 1,1 Mrd. € sowie Gewinne aus Sicherungsinstrumenten in Hohe von 0,2 Mrd. € zum positiven
sonstigen Ergebnis bei. Gegenlaufig wirkten sich Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete Wertanderungen in Hohe
von 0,3 Mrd. € negativ auf das sonstige Ergebnis aus. Das Eigenkapital verringerte sich im Zusammenhang mit Dividendenaus-
schiittungen an die Aktionare der Deutschen Telekom AG flir das Geschaftsjahr 2020 in Hohe von 2,8 Mrd. € und an andere
Gesellschafter von Tochterunternehmen in Hhe von 0,2 Mrd. €. Ebenfalls reduzierte der im Wege einer Kapitalerh6hung gegen
Sacheinlage durchgefiihrte Erwerb von T-Mobile US-Aktien den Buchwert des Eigenkapitals im Saldo um 0,8 Mrd. €. Auch
wirkten sich Konsolidierungskreisénderungen — im Wesentlichen aufgrund der VerauRerung der Telekom Romania Communi-
cations im operativen Segment Europa — in H6he von 0,2 Mrd. € sowie Transaktionen mit Eigentiimern in Héhe von 0,1 Mrd. €
buchwertmindernd aus.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Veranderung des Konsolidierungskreises, die Entwicklung der Transaktionen mit Eigentii-
mern und die gegen Sacheinlage durchgefiihrte Kapitalerhohung:

in Mio. €
30.09.2021 3112.2020
Eigenkapital Eigenkapital
der der
Eigentiimer Anteile Gesamt Eigentimer Anteile Gesamt
des Mutter- anderer Konzern- des Mutter- anderer Konzern-
unternehmens Gesellschafter Eigenkapital unternehmens Gesellschafter Eigenkapital

Veranderung Konsolidierungskreis 0 181) (181) 0 17.329 17.329
Erwerb Sprint 0 0 0 0 17.331 17.331
Verkauf Telekom Romania
Communications 0 (170) (170) 0 0 0
Sonstige Effekte 0 1) () 0 @) (@)
Transaktionen mit Eigentiimern (149) 3 (145) 7.299 5.967 13.266
Erwerb Sprint 0 0 0 7.474 5915 13.389
Aktienbasierte Vergtitung T-Mobile US (152) 161 9 (207) 249 42
Aktienrlickkauf Magyar Telekom 9 (38) 29 68 83) (15)
Aktienrtckkauf OTE (36) (77) M3) (40) (103) (143)
Aktienrtickkauf Hrvatski Telekom 2) (10) (12) 5 (17) (12)
Sale-and-Leaseback T-Mobile
Netherlands 33 (33) 0 0 0 0
Sonstige Effekte 0 0 0 ©] 6 5
Kapitalerhéhung der
Deutschen Telekom AG 1.5M1 (2.358) (847) 0 0 0

Im Zusammenhang mit der am 6. September 2021 zwischen der Deutschen Telekom und SoftBank abgeschlossenen Verein-
barung zum Erwerb von rund 45,4 Mio. T-Mobile US-Aktien wurde am 28. September 2021 eine Kapitalerhhung des gezeich-
neten Kapitals durch Ausgabe von 225 Mio. Stilickaktien zum geringsten Ausgabepreis von 2,56 € pro Stlick gegen Sacheinlage
im Handelsregister eingetragen und durchgefiihrt. Die Erhéhung des gezeichneten Kapitals betragt insgesamt 576 Mio. €.
Die Anzahl der ausstehenden Aktien der Deutschen Telekom AG steigt in diesem Zusammenhang von 4.761 Mio. Aktien auf
4.986 Mio. Aktien.
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Die Sachkapitalerhohung wurde durch Einbringung von 45,4 Mio. T-Mobile US-Aktien durch SoftBank in die Deut-
sche Telekom AG gegen Ubertragung von 225 Mio. Aktien der Deutschen Telekom AG aus dem Genehmigten Kapital 2017
durchgefiihrt. Infolge der Transaktion erhohte sich der Anteil der Deutschen Telekom AG an T-Mobile US um 3,6 Prozentpunkte
auf 46,8 %. Da T-Mobile US bereits als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom
AG einbezogen wird, fiihrt die Anteilserhéhung lediglich zu einer Verringerung des Anteils anderer Gesellschafter am Konzern-
Eigenkapital in Hohe von 2.358 Mio. € und zu einer Erhohung des Eigenkapitals der Eigentlimer des Mutterunternehmens von
im Saldo 1.511 Mio. €.

Zum Erwerb der rund 45,4 Mio. T-Mobile US-Aktien hat die Deutsche Telekom am 23. September 2021 einen Teil ihrer im
Juni 2020 von SoftBank erhaltenen Aktienoptionen ausgelibt. Diese Aktienoptionen hatten zum Zeitpunkt der Ausiibung einen
beizulegenden Zeitwert von 847 Mio. €. Dieser Betrag wurde infolge der Ausbuchung der ausgelibten Optionen als Teil der
Gegenleistung an SoftBank erfolgsneutral im Eigenkapital (Anteil der Eigentlimer des Mutterunternehmens) erfasst, wodurch
die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte sanken.

Weitere Informationen zu der Erhohung des Kapitalanteils an T-Mobile US durch die mit SoftBank abgeschlossene Vereinbarung finden Sie im Abschnitt
»Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis*.

Weitere Informationen zur Darstellung der Effekte im Zusammenhang mit den Aktienoptionen finden Sie in den Abschnitten ,Sonstige finanzielle Vermé-
genswerte“ und ,Angaben zu Finanzinstrumenten®.

Ausgewahlte Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Seit dem 1. April 2020 wird Sprint als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom
einbezogen. Die unterjihrige Veranderung des Konsolidierungskreises fiihrt neben der Ubernahme der zu diesem Zeitpunkt neu
bewerteten Vermdgenswerte und Schulden auch zum Einbezug samtlicher ab dem Erstkonsolidierungszeitpunkt erwirtschaf-
teter Ertrage und Aufwendungen in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Deutschen Telekom. Dies hat Einfluss auf die
Vergleichbarkeit der Werte der aktuellen Periode mit den Vorjahresvergleichswerten.

Weitere Informationen zum Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint finden Sie im Abschnitt ,,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige

Transaktionen®

Umsatzerlose
Die Umsatze gliedern sich in die folgenden Erlésarten:

in Mio. €

Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2020
Umsatzerldse aus der Erbringung von Dienstleistungen 62.856 59.016
Deutschland 15.239 14.904
USA 36.993 33.559
Europa 7.054 7.023
Systemgeschaft 2.294 2.319
Group Development 1.216 1156
Group Headquarters & Group Services 41 55
Umsatzerldse aus dem Verkauf von Giitern und Handelswaren 13.757 10.669
Deutschland 1.635 1.449
USA 10.699 7.875
Europa 1.071 1.019
Systemgeschaft 48 52
Group Development 304 275
Group Headquarters & Group Services 1 0
Umsatzerldse aus der Nutzungsiiberlassung von Vermdgenswerten 3.247 3.691
Deutschland 522 610
USA 2.239 2.589
Europa 166 160
Systemgeschaft 20 42
Group Development Akl 202
Group Headquarters & Group Services 89 89
Konzernumsatz 79.860 73.377

Weitere Informationen zur Entwicklung der Umsatzerldse finden Sie im Kapitel ,,Geschaftsentwicklung des Konzerns* im Konzern-Zwischenlagebericht.
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Sonstige betriebliche Ertriage

in Mio. €

Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2020
Ertrage aus der Zuschreibung langfristiger Vermdgenswerte 3 52
Ertrage aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten 96 105
Ertrage aus Kostenerstattungen 93 105
Ertrage aus Versicherungsentschadigungen 65 52
Ertrage aus sonstigen Nebengeschéaften 16 16
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 819 744

davon: Ertrage aus Entkonsolidierungen und aus VerauRerungen von nach der
Equity-Methode einbezogenen Anteilen 214 9
1.091 1.073

Die Ertrage aus der Zuschreibung langfristiger Vermdgenswerte enthielten in der Vergleichsperiode 2020 eine Wertaufholung
in Hohe von 50 Mio. € auf Sachanlagen im operativen Segment Europa. Diese standen im Zusammenhang mit dem seit
Oktober 2020 zur VerauRerung geplanten ruménischen Festnetz-Geschéfts. In den Ubrigen sonstigen betrieblichen Ertragen
war in der Vergleichsperiode eine von SoftBank erhaltene Strukturierungsgebihrin Héhe von 0,3 Mrd. € enthalten. Diese erhielt
T-Mobile US als Gegenleistung fiir die Unterstiitzung beim sofortigen Abverkauf von T-Mobile US-Aktien durch SoftBank. Die
Ertrage aus Entkonsolidierungen und aus VerduRerungen von nach der Equity-Methode einbezogenen Anteilen resultierten aus
der VerauBerung der niederlandischen Funkturmgesellschaft T-Mobile Infra an die unabhangig gemanagte Fondsgesellschaft
Digital Infrastructure Vehicle (DIV) und deren nachfolgender Einbringung in die Cellnex NL im Zusammenhang der Zusammen-
legung des Funkturmgeschafts in den Niederlanden. Die (brigen sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten eine Vielzahl von
betragsmalig geringen Einzelsachverhalten.

Weitere Informationen zu der Zusammenlegung des Funkturmgeschéfts in den Niederlanden und der Errichtung eines Infrastrukturfonds finden Sie im
Abschnitt ,Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen“.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

in Mio. €
Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2020
Wertminderungsaufwand aus finanziellen Vermégenswerten (401 (671)
Gewinne/(Verluste) aus der Ausbuchung von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewerteten finanziellen Vermogenswerten (84) (137)
Sonstige (2.566) (2.578)
Aufwand Rechts- und Priifungskosten (559) 417)
Verluste aus Anlagenabgangen (158) (354)
Ergebnis aus Bewertung von Factoring-Forderungen 3) 5)
Sonstige Steuern (382) (388)
Aufwand Geldverkehr und Biirgschaften (404) (359)
Versicherungsaufwendungen (103) (88)
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen (959) (968)
davon: Verluste aus Entkonsolidierung und aus VerauRerung von nach
der Equity-Methode einbezogenen Anteilen 70 0
(3.050) (3.386)

Der Riickgang des Wertminderungsaufwands aus finanziellen Vermdgenswerten im Vorjahresvergleich resultierte im Wesent-
lichen aus Wertberichtigungen von Kundenforderungen aufgrund gesunkener Bonitat im ersten Halbjahr 2020 als Folge der
Coronavirus-Pandemie im operativen Segment USA; hingegen waren im Jahr 2021 keine entsprechenden Wertminderungen
vorzunehmen. Die in den ersten neun Monaten 2021 angefallenen Verluste aus Anlagenabgangen resultierten u. a. aus der
Ausbuchung beschadigter langfristiger Vermdgenswerte wie Telekommunikationsleitungen, Vermittlungsstellen und Mobil-
funk-Standorte infolge der Unwetter- und Hochwasserkatastrophe in Deutschland im Juli 2021. In der Vergleichsperiode resul-
tierten Verluste aus Anlagenabgangen in Hohe von 0,2 Mrd. € aus der Ausbuchung einer noch in Bau befindlichen Abrech-
nungssoftware flr Vertragskunden in den USA. Vor der Migration der Sprint-Vertragskunden auf die T-Mobile US Abrechnungs-
software wurde entschieden, dass sich diese fiir die gemeinsame Kundenbasis nicht eignet und nicht in Betrieb genommen
wird. Die Verluste aus Entkonsolidierungen und aus VerdauBerungen von nach der Equity-Methode einbezogenen Anteilen resul-
tierten u. a. in H6he von 29 Mio. € aus der VerauBerung des 54-prozentigen Anteils an der Telekom Romania Communica-
tions (TKR) am 30. September 2021, davon in Héhe von 20 Mio. € im Zusammenhang mit der Ausbuchung der dazugehdrigen
Wahrungsrlicklage im Konzern, sowie aus der Verdufterung eines Geschaftsbetriebs im operativen Segment Systemgeschft.
Die librigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten eine Vielzahl von betragsméaRig geringen Einzelsachverhalten.
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Abschreibungen

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte lagen in den ersten drei Quartalen
2021 bei 20,6 Mrd. € und damit insgesamt um 1,7 Mrd. € lber dem Niveau der Vergleichsperiode. Dabei stiegen die plan-
maRigen Abschreibungen auf Sachanlagen um 1,2 Mrd. €, auf immaterielle Vermdgenswerte um 0,2 Mrd. € und auf aktivierte
Nutzungsrechte um 0,9 Mrd. €. Die Anstiege sind im Wesentlichen jeweils auf die seit dem 1. April 2020 in den Konsolidierungs-
kreis einbezogene Sprint zurlickzuflihren. Im operativen Segment USA flihrte eine Nutzungsdauerverkiirzung von angemie-
teter Netzwerk-Technik flir Mobilfunk-Standorte infolge des Zusammenschlusses von T-Mobile US und Sprint zu um 0,6 Mrd. €
héheren planméfRigen Abschreibungen der entsprechenden Nutzungsrechte.

Die Wertminderungen verringerten sich gegeniber der Vergleichsperiode von 0,7 Mrd. € auf 0,1 Mrd. €. In der Vergleichspe-
riode waren Wertminderungen in Hohe von 0,5 Mrd. € aus einer unterjahrig anlassbezogenen Uberpriifung der Werthaltig-
keit der der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Systemgeschaft zugeordneten Vermdgenswerte sowie 0,2 Mrd. € aus einer
ebenfalls unterjahrig anlassbezogenen Uberpriifung der Werthaltigkeit der der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Ruménien
zugeordneten Vermogenswerte enthalten. Die in den ersten drei Quartalen 2021 erfassten Wertminderungen resultieren im
Wesentlichen als Folge der im Vorjahr anlassbezogenen Uberpriifung der Werthaltigkeit der der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit Systemgeschaft zugeordneten Vermdgenswerte und entfallen mit 68 Mio. € auf das operative Segment Systemge-
schaft und mit 14 Mio. € auf das Segment Group Headquarters & Group Services.

| Weitere Informationen zur unterjéhrig erfassten Wertminderung finden Sie im Abschnitt ,Ausgewahlte Erlauterungen zur Konzern-Bilanz*

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis verdnderte sich gegeniiber den ersten neun Monaten 2020 von minus 3,2 Mrd. € auf minus 3,7 Mrd. €.
Dabei entwickelte sich das Zinsergebnis um 0,4 Mrd. € auf minus 3,5 Mrd. € rlicklaufig. Griinde hierfiir sind v. a. die im Rahmen
des Erwerbs von Sprint Gbernommenen finanziellen Verbindlichkeiten sowie die in diesem Zusammenhang durchgefiihrte
Neustrukturierung und Erhéhung des Finanzierungsvolumens. Das sonstige Finanzergebnis verringerte sich im Vorjahresver-
gleich um 0,1 Mrd. € auf minus 0,2 Mrd. €. Einerseits erhohte sich der Zinsertrag aus der Bewertung von Riickstellungen und
Verbindlichkeiten v. a. im Segment Group Headquarters & Group Services um 0,5 Mrd. €. Andererseits ist dies auf ein um
0,5 Mrd. € verringertes Ergebnis aus Finanzinstrumenten zuriickzufiihren. Dazu beigetragen haben zum einen negative Bewer-
tungseffekte, die u. a. aus der vorzeitigen Riickzahlung von Anleihen und der daraus folgenden Ausbuchung von eingebetteten
Derivaten der T-Mobile US sowie aus einem im Mai 2021 mit einer Bank abgeschlossenen Forward-Geschaft zur Preissicherung
des kiinftigen Erwerbs von T-Mobile US-Aktien stammen. Zum anderen resultierten im Saldo positive Bewertungseffekte aus
der Amortisation und Folgebewertung der im Juni 2020 von SoftBank erhaltenen Aktienoptionen zum Kauf von Anteilen an
T-Mobile US. Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen lag auf dem Niveau der Vergleichspe-
riode.

| Weitere Informationen zu eingebetteten Derivaten der T-Mobile US finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu Finanzinstrumenten®

Die Darstellung der Effekte aus der teilweisen Auslibung und Folgebewertung der Aktienoptionen im Zusammenhang mit der Kapitalerhohung gegen Sach-
einlage finden Sie in den Abschnitten ,,Sonstige finanzielle Vermdgenswerte® und ,Angaben zu Finanzinstrumenten®

Ertragsteuern

In den ersten drei Quartalen 2021 entstand ein Steueraufwand von 1,7 Mrd. €. Die Hohe der Steuer spiegelt im Wesentlichen
den Anteil der Lander am Vorsteuerergebnis und deren jeweilige nationalen Steuersétze wider. Darliber hinaus wirken sich
latente Steuereffekte flir Vorjahre im operativen Segment USA in Hohe von 0,2 Mrd. € steuermindernd aus. Im Vergleichszeit-
raum entstand bei einem niedrigeren Vorsteuerergebnis ein Steueraufwand in H6he von 1,5 Mrd. €.

Sonstige Angaben

Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung
Seit dem 1. April 2020 wird Sprint als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom
einbezogen. Die Entwicklung des Cashflow der Berichtsperiode ist damit nur bedingt mit der Vorjahresperiode vergleichbar.

Weitere Informationen zum Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint finden Sie im Abschnitt ,,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige
Transaktionen®
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Cashflow aus Geschaftstatigkeit

Gegeniiber der Vergleichsperiode erhohte sich der Cashflow aus Geschéaftstatigkeit um 9,2 Mrd. € auf 25,6 Mrd. €. Die gute
Geschéftsentwicklung, sowohl in als auch auferhalb der USA, wirkte positiv auf den Cashflow aus Geschaftstatigkeit. Der
Anstieg ist zudem auf den Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint zum 1. April 2020 zurlickzufiihren. Im Vergleichs-
zeitraum belasteten geleistete Zinszahlungen fiir Nullkupon-Anleihen in Hohe von insgesamt 1,6 Mrd. € den Cashflow aus
Geschaftstatigkeit. Zusatzlich war der Cashflow aus Geschaftstatigkeit im Vergleichszeitraum in Hohe von 2,2 Mrd. € aus
der vorzeitigen Auflosung eines Zinssicherungsgeschafts fiir Darlehensaufnahmen bei T-Mobile US belastet. Darliber hinaus
wirkten insbesondere um 0,5 Mrd. € héhere Zinszahlungen (netto), im Wesentlichen resultierend aus den im Rahmen des
Erwerbs von Sprint Gbernommenen finanziellen Verbindlichkeiten sowie der in diesem Zusammenhang durchgefiihrten
Neustrukturierung und Erhohung des Finanzierungsvolumens, belastend. Die Ertragsteuerzahlungen erhdhten sich gegentber
der Vergleichsperiode um 0,2 Mrd. €. Factoring-Vereinbarungen in Héhe von 0,2 Mrd. € wirkten im Berichtszeitraum positiv auf
den Cashflow aus Geschaftstatigkeit. In der Vergleichsperiode ergaben sich negative Effekte aus Factoring-Vereinbarungen in
Héhe von minus 0,6 Mrd. €, im Wesentlichen resultierend aus der vertragsgemaRen Kiindigung einer revolvierenden Factoring-
Vereinbarung im operativen Segment Deutschland.

Cashflow aus Investitionstatigkeit

in Mio. €
Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2020
Cash Capex
Operatives Segment Deutschland (2.692) (2.928)
Operatives Segment USA (16.041) (7131)
Operatives Segment Europa (1.324) (1.431)
Operatives Segment Systemgeschéft (146) (149)
Operatives Segment Group Development (393) (566)
Group Headquarters & Group Services (702) (693)
Uberleitung 40 18
(21.260) (12.880)
Auszahlungen firr geférderte Investitionen in den Breitband-Ausbau (294) 337)
Einzahlungen von Férdermitteln flir Investitionen in den Breitband-Ausbau 202 152
Zahlungsflisse fir hinterlegte Sicherheitsleistungen und Sicherungsgeschafte (netto) (138) 1.564
Zahlungsmittelverdnderungen im Zusammenhang mit dem vollzogenen
Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint 0 (4.647)
davon: Ubernahme liquider Mittel von Sprint? 0 217
davon: Riickzahlung von Sprint-Darlehen mit Kontrollwechsel-Klausel 0 (6.764)
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Erwerb von Shentel durch
T-Mobile US (1.588) 0
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit der VerauRRerung des Sprint-
Prepaid-Geschéfts an DISHP 0 1.085
Sonstige Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit der Ubernahme der
Beherrschung tiber Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen (25) 0
Zahlungsmittelverdnderungen im Zusammenhang mit der Einbringung der
Beteiligung an T-Mobile Infra in die Cellnex Netherlands® 135 0
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit der VerduRerung der
Beteiligung an Telekom Romania Communications® 202 0
Sonstige Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Verlust der
Beherrschung tiber Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen 33 21
Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen
Vermdgenswerten 107 176
Sonstiges (62) (436)
(22.687) (15.302)

»

Enthalt u. a. eine erhaltene Zahlung aus einer Kostenumlage von SoftBank im Zusammenhang mit CPUC in Hohe von 93 Mio. €.

o

Von der gesamten Kaufpreiszahlung in Héhe von 1.221 Mio. € wurden 136 Mio. € im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen. Dabei handelt es sich
um Forderungen gegen Kunden im Zusammenhang mit Endgeratefinanzierungen (Equipment Installment Plan) im verduRerten Sprint-Prepaid-Geschaft.

o

Enthalt neben dem Zahlungsmittelzufluss fiir den Verkauf des Geschéftsbetriebs in Hohe von 113 Mio. € (118 Mio. € Zahlungsmittelzufluss abzliglich
abgegangener Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von 5 Mio. €) den Zahlungsmittelzufluss aus der Sale-und-Leaseback-Transaktion in
Hoéhe von 23 Mio. €.

Enthélt neben dem Zahlungsmittelzufluss fiir den Verkauf des Geschéaftsbetriebs in Hohe von 292 Mio. € abgegangene Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von 89 Mio. €.

a
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Der Cash Capex lag mit 21,3 Mrd. € um 8,4 Mrd. € Uber der Vergleichsperiode. Im Berichtszeitraum wurden im operativen
Segment USA FCC-Mobilfunk-Lizenzen in Héhe von 8,2 Mrd. € im Wesentlichen im Rahmen der Beendigung der C-Band-
Auktion und im operativen Segment Europa Mobilfunk-Lizenzen in Hohe von 0,1 Mrd. € erworben. In der Vergleichsperiode
waren 1,4 Mrd. € fiir erworbene Mobilfunk-Lizenzen enthalten, welche in Hohe von 1,0 Mrd. € das operative Segment USA und
in Hohe von jeweils 0,2 Mrd. € die operativen Segmente Europa und Group Development betrafen. Ohne Berlicksichtigung
der Investitionen in Mobilfunk-Lizenzen lag der Cash Capex um 1,4 Mrd. € (iber der Vergleichsperiode. Die Veranderung ergibt
sich im Wesentlichen aus einem Anstieg um 1,7 Mrd. € im operativen Segment USA aufgrund des Einbezugs von Sprint sowie
infolge des weiteren Ausbaus des 5G-Netzwerks. Gegenlaufig wirkte sich ein Riickgang im operativen Segment Deutschland
um 0,2 Mrd. € aus. Witterungsbedingt wurde im ersten und zweiten Quartal 2021 weniger in Glasfaser investiert, was im dritten
Quartal 2021 teilweise nachgeholt wurde. Zudem wurden fiir 2021 geplante BaumafRnahmen in das vierte Quartal 2020 vorge-
zogen.

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

in Mio. €
Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2020
Riickzahlung Anleihen (9.448) (8.783)
Dividendenausschittungen (inkl. an andere Gesellschafter von Tochterunternehmen) (3.087) (3.067)
Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten aus finanziertem Capex und Opex 97) (324)
Riickzahlung von EIB-Krediten (1.093) (193)
Zahlungsfliisse fir hinterlegte Sicherheitsleistungen und Sicherungsgeschafte (netto) 0 4)
Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten (5.215) (4.206)
Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten fiir Medieniibertragungsrechte (253) (270)
Zahlungsfliisse Continuing Involvement Factoring (netto) () 77)
Schuldscheindarlehen (netto) (58) (202)
Begebung Anleihen 10.035 1.609
Commercial Paper (netto) 0 0
Tagesgeldaufnahmen Kreditinstitute (netto) 0 0
Tilgung Verbindlichkeiten aus 5G-Spektrumerwerb in Deutschland (195) (110)
Tilgung Verbindlichkeiten aus SG-Spektrumerwerb in den Niederlanden (204) 0
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Sale-and-Leaseback der
passiven Mobilfunk-Infrastruktur der T-Mobile Infra 242 0
Ausgabe besicherter Anleihen im Zusammenhang mit Erwerb Sprint 0 20.942
Aufnahme besichertes Darlehen im Zusammenhang mit Erwerb Sprint 0 3.562
Aufnahme Briickenfinanzierung im Zusammenhang mit Erwerb Sprint 0 17.405
Ruckzahlung Briickenfinanzierung im Zusammenhang mit Erwerb Sprint 0 (17.493)
Riickzahlung Sprint-Darlehen (Aufnahme vor Erwerb durch T-Mobile US) 0 (3.572)
Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern
Aktienoptionen T-Mobile US 8 36
Kapitaleinzahlungen Cellnex Netherlands 3 0
Kapitaleinzahlungen Toll4Europe 0 "
12 47
Auszahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern
Aktienrlckkaufe T-Mobile US (254) (316)
Aktienrtckkaufe OTE M2) (102)
Sonstige Auszahlungen 43) (30)
(409) (448)
Sonstiges (254) (154)
(10.094) 4.661

Zahlungsunwirksame Transaktionen

Entsprechend der am 6. September 2021 zwischen der Deutschen Telekom und SoftBank abgeschlossenen Vereinbarung hat
die Deutsche Telekom am 28. September 2021 insgesamt rund 45,4 Mio. T-Mobile US-Aktien von Softbank erworben. Im
Gegenzug erhielt SoftBank 225 Mio. neue Aktien an der Deutschen Telekom AG im Wege einer Kapitalerhhung gegen Sach-
einlage.

Weitere Informationen zu der Erh6hung des Kapitalanteils an T-Mobile US durch die mit SoftBank abgeschlossene Vereinbarung finden Sie im Abschnitt
»Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis*.

Die Deutsche Telekom hat im Berichtszeitraum nicht auf Finanzierungsformen zuriickgegriffen, durch welche die Auszahlungen
flir Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen aus dem operativen und investiven Bereich v. a. durch Zwischenschaltung
von Bankgeschaften spéter féllig werden (in der Vergleichsperiode: 0,2 Mrd. €).
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Die Deutsche Telekom hat im Berichtszeitraum in Hohe von 4,5 Mrd. € Vermdgenswerte, im Wesentlichen Netzwerk-Ausstat-
tung und Grundstiicke und Gebaude, angemietet. In der Bilanz werden diese Vermdgenswerte in der Folge unter den Nutzungs-
rechten und die dazugehdrigen Verpflichtungen unter den Leasing-Verbindlichkeiten ausgewiesen. Die kiinftigen Tilgungen der
Verbindlichkeiten werden im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen. In der Vergleichsperiode ergab sich ein Wert
von 12,8 Mrd. €, welcher in Hohe von 9,4 Mrd. € durch einen modifizierten Vertrag mit American Tower liber die Anmietung von
ca. 20.729 Funktirmen begriindet war, der zu einer Erhéhung des Buchwerts der Nutzungsrechte sowie der Leasing-Verbind-
lichkeiten in gleicher Hohe flihrte. Ohne diesen Effekt ergibt sich ein Anstieg in Hohe von 1,0 Mrd. € gegendiiber der Vergleichs-
periode, welcher im Wesentlichen aus dem weiteren Ausbau des SG-Netzwerks sowie dem Einbezug von Sprint im operativen
Segment USA und aus den Sale-and-Leaseback-Vereinbarungen im Zuge der Zusammenlegung des Funkturmgeschéfts in den
Niederlanden resultiert.

Gegenleistungen flr den Erwerb von Medienibertragungsrechten werden von der Deutschen Telekom entsprechend der
Vertragsgestaltung bei Vertragsabschluss oder verteilt liber die Vertragslaufzeit gezahlt. Fiir erworbene Medienlbertragungs-
rechte wurden im Berichtszeitraum finanzielle Verbindlichkeiten fur zukiinftige Gegenleistungen in Héhe von 0,4 Mrd. € passi-
viert (in der Vergleichsperiode: 0,2 Mrd. €). Die Zahlung der Gegenleistung wird im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausge-
wiesen.

Im operativen Segment USA wurden in den ersten drei Quartalen 2021 Mobilfunk-Endgerate in Héhe von 0,9 Mrd. € in den
Sachanlagen aktiviert (in der Vergleichsperiode: 2,1 Mrd. €). Diese stehen im Zusammenhang mit dem Endgerate-Mietmodell
der T-Mobile US, bei dem Kunden das Endgerat nicht kaufen, sondern mieten. Die Auszahlungen werden im Cashflow aus
Geschéftstatigkeit gezeigt. Der Riickgang resultierte insbesondere aus dem Riickzug aus dem Endgeréte-Mietmodell.

Aus der Zusammenlegung des Funkturmgeschéfts in den Niederlanden und der Errichtung eines Infrastrukturfonds im opera-
tiven Segment Group Development resultierten folgende zahlungsunwirksame Transaktionen: Zum einen wurde die Beteiligung
an T-Mobile Infra in die Cellnex Netherlands gegen Gewéhrung einer Beteiligung von 37,65 % an dem ,,neuen” Unternehmen
Cellnex Netherlands eingebracht. Zum anderen wurde zur Sicherung des Zugangs der T-Mobile Netherlands zur eingebrachten
passiven Mobilfunk-Infrastruktur eine langfristige Vereinbarung, im Wesentlichen lber die Anmietung entsprechender Infra-
struktur, als Sale-and-Leaseback-Transaktion abgeschlossen.

Weitere Informationen zu der Zusammenlegung des Funkturmgeschéfts in den Niederlanden und der Errichtung eines Infrastrukturfonds finden Sie im
Abschnitt ,,Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®.

Segmentberichterstattung
Die folgende Tabelle gibt einen Gesamtiberblick Uber die operativen Segmente und das Segment Group Headquarters &
Group Services der Deutschen Telekom flir die ersten drei Quartale 2021 und 2020.

| Weitere Informationen finden Sie im Kapitel ,,Geschaftsentwicklung der operativen Segmente” im Konzern-Zwischenlagebericht.

Zum 1. Januar 2021 hat die Deutsche Telekom die Geschéfts- und Ergebnisverantwortung fiir die Deutsche Telekom loT GmbH
vom operativen Segment Systemgeschéaft in den Geschéftskundenbereich des operativen Segments Deutschland verlagert.
In den beiden Segmenten wurden die Vorjahresvergleichswerte rlickwirkend angepasst. Zum 1. Januar 2021 hat die Deut-
sche Telekom das 6sterreichische Funkturmgeschaft vom operativen Segment Europa in die Einheit GD Towers des operativen
Segments Group Development verlagert. Die Vorjahresvergleichswerte in den beiden betroffenen Segmenten wurden nicht
rickwirkend angepasst. Zum 1. Januar 2021 wurden die DT IT Russland, DT IT Slowakei und DT IT Ungarn vom operativen
Segment Deutschland in das Segment Group Headquarters & Group Services verlagert. Die Vorjahresvergleichswerte in den
beiden betroffenen Segmenten wurden nicht riickwirkend angepasst.

| Weitere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt ,Rechnungslegung®
In Ubereinstimmung mit den internen Grundsatzen der Segmentsteuerung wird bei intern an Konzerngesellschaften bege-

benen Darlehen mit eingebetteten Derivaten die derivative Komponente auch im Segmentabschluss der Glaubigergesellschaft
abgespalten und erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
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Segmentinformationen in den ersten drei Quartalen

in Mio. €
Vergleichsperiode Stichtag

Beteili-
gungen an
at equity
Inter- Betriebs- PlanmaRige bilanzierten
Aulen- segment- Gesamt- ergebnis Abschrei- Wertmin- Segment- Segment- Unter-
umsatz umsatz umsatz (EBIT) bungen derungen vermdgen? schulden? nehmen?
Deutschland Q1-Q3 2021 17.396 439 17.835 3.743 (2.998) (12) 47921 35.051 36
Q1-Q3 2020 16.962 563 17.525 2988 (3.319) (53) 4514 32.725 34
USA Q1-Q3 2021 49931 2 49933 5971 (13.761) (40) 188.530 123.228 3M
Q1-Q3 2020 44.022 2 44.024 5.863 (11:265) 37) 176.765 117.681 296
Europa Q1-Q3 2021 8.291 165 8.456 1.463 (1.913) 3) 24.885 8.604 54
Q1-Q3 2020 8.202 142 8.344 1.095 (1.961) (163) 27.034 9172 54
Systemgeschaft Q1-Q3 2021 2.362 630 2992 (129) (185) ) 4135 3.632 21
Q1-Q3 2020 2.413 669 3.082 (513) 277) (373) 4.094 3.754 23
Group Development Q1-Q3 2021 1731 618 2.349 766 (613) 0 10.458 12.310 544
Q1-Q3 2020 1.633 509 2142 417 (576) 0 9.212 11.220 122
Group Headquarters & Q1-Q3 2021 150 1.763 1913 (1127) (1.051) (15) 47.649 61.874 14
Group Services Q1-Q3 2020 144 1766 1910 (1140) (933) (45) 48.047 63188 14
Summe Q1-Q3 2021 79.860 3.619 83.478 10.687 (20.521) (141) 323.578 244.699 980
Q1-Q3 2020 73.377 3.651 77.027 8.710 (18.231) 671) 310.266 237.740 543
Uberleitung Q1-Q3 2021 0 (3.619) (3.619) (15) 36 1 (50.223) (50.204) 0
Q1-Q3 2020 0 (3.651) (3.651) ©) 25 1 (45.349) (45.373) 0
Konzern Q1-Q3 2021 79.860 0 79.860 10.672 (20.485) (140) 273.355 194.495 980
Q1-Q3 2020 73.377 0 73.377 8.704 (18.206) (670) 264.917 192.367 543

@ Werte sind stichtagsbezogen auf den 30. September 2021 und den 31. Dezember 2020.

Eventualverbindlichkeiten
Im Folgenden werden Erganzungen und neue Entwicklungen zu den im Konzernabschluss fir das Geschéftsjahr 2020 darge-
stellten Eventualverbindlichkeiten ausgefiihrt.

Klagen wegen Entgelten fiir die Mitbenutzung von Kabelkanalanlagen. In den von der Kabel Deutschland Vertrieb und
Service GmbH (heute Vodafone Kabel Deutschland GmbH) einerseits und von der Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG (heute
Vodafone Hessen GmbH), der Unitymedia NRW GmbH (heute Vodafone NRW GmbH) und der Kabel BW GmbH (heute Voda-
fone BW GmbH) andererseits gefiihrten Klageverfahren gegen die Telekom Deutschland GmbH hat der Bundesgerichtshof die
Revisionen der Klager mit Beschliissen vom 18. Mai 2021 insoweit zugelassen, als die Klagen Anspriiche fiir den Zeitraum ab
dem 1. Januar 2012 (Vodafone Kabel Deutschland GmbH) bzw. flr die tbrigen Klager ab dem 1. Januar 2016 betreffen. Die
finanziellen Auswirkungen beider Verfahren kénnen derzeit nicht ausreichend verlasslich geschatzt werden.

Prospekthaftungsverfahren (dritter Borsengang — DT3). Hierbei handelt es sich um urspriinglich ca. 2.600 laufende Klagen
von ca. 16.000 angeblichen Kaufern von T-Aktien, die auf der Grundlage des Prospekts vom 26. Mai 2000 verkauft wurden.
Die Klager behaupten, dass einzelne Angaben in diesem Prospekt unrichtig oder unvollstandig seien. Der Streitwert belduft
sich aktuell auf insgesamt noch ca. 78 Mio. € zuzlglich Zinsen. Die Klagen richten sich zum Teil auch gegen die KfW und/oder
die Bundesrepublik Deutschland sowie teilweise auch gegen emissionsbegleitende Banken. Das Landgericht (LG) Frankfurt
am Main hatte Vorlagebeschliisse nach dem Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz (KapMuG) zum Oberlandesgericht (OLG)
Frankfurt am Main erlassen und die Ausgangsverfahren ausgesetzt. Am 16. Mai 2012 hatte das OLG Frankfurt am Main festge-
stellt, dass der Borsenprospekt der Deutschen Telekom AG keinen wesentlichen Fehler enthalt. Der Bundesgerichtshof (BGH)
hatte in seiner Entscheidung vom 21. Oktober 2014 diese Entscheidung teilweise aufgehoben, einen Fehler im Bérsenprospekt
festgestellt und das Verfahren an das OLG Frankfurt am Main zuriickverwiesen. Am 30. November 2016 stellte das OLG Frank-
furt am Main in einem Musterentscheid fest, dass aus dem vom BGH festgestellten Fehler eine grundsétzliche Haftung der
Deutschen Telekom AG resultieren kénne; Einzelheiten seien aber in den Ausgangsverfahren zu klaren. Auf Beschwerde beider
Parteien hat der BGH das Verfahren im Februar 2021 erneut an das OLG Frankfurt am Main zurlickverwiesen. Die Deut-
sche Telekom hat zum 30. September 2021 bilanzielle Risikovorsorge in angemessener Héhe gebildet.
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Schadensersatzklagen gegen Slovak Telekom infolge einer BuBgeldentscheidung der Europdischen Kommission. Die Euro-
paische Kommission hat am 15. Oktober 2014 entschieden, dass Slovak Telekom ihre Marktmacht auf dem slowakischen Breit-
band-Markt missbraucht habe, und im Zuge dessen BuRgelder gegen Slovak Telekom und Deutsche Telekom verhangt, die
im Januar 2015 vollstandig bezahlt wurden. Im Jahr 2018 hat das Gericht der Europdischen Union die Entscheidung der
Européischen Kommission nach einer von Slovak Telekom und Deutsche Telekom eingelegten Berufung teilweise flir nichtig
erklart und die verhdangten BuBgelder um insgesamt 13 Mio. € reduziert. Mit Urteil vom 25. Marz 2021 wurde eine weitere Beru-
fung zum Europdaischen Gerichtshof vollumfanglich abgewiesen. Im Anschluss an die BuRgeldentscheidung der Europaischen
Kommission hatten Wettbewerber Klage vor dem Zivilgericht in Bratislava gegen Slovak Telekom erhoben. Mit diesen Klagen
begehren sie die Erstattung eines angeblichen Schadens, der sich aus dem von der Européischen Kommission festgestellten
Missbrauch der marktbeherrschenden Stellung durch die Slovak Telekom ergeben haben soll. Derzeit sind noch zwei Klagen
in Hohe von insgesamt 112 Mio. € zuzliglich Zinsen anhangig. Die finanziellen Auswirkungen kénnen derzeit nicht ausreichend
verlasslich geschatzt werden.

Sammelklage im Zusammenhang mit dem Zusammenschluss mit Sprint. Am 4. Juni 2021 wurden vor dem Delaware Court
of Chancery eine Aktionarssammelklage (Shareholder Class Action) und eine abgeleitete Aktionarsklage (Derivative Action)
gegen die Deutsche Telekom, SoftBank, T-Mobile US und alle unserer damaligen Mitglieder des Verwaltungsrats (Board of
Directors) der T-Mobile US eingereicht. Darin wird geltend gemacht, dass diese mit der ergdnzenden Vereinbarung Uber
die Kaufpreisanpassung zur Fusionsvereinbarung und SoftBanks nachfolgender Monetarisierung der T-Mobile US-Aktien ihre
Treuepflichten verletzt hatten. Die sich aus diesem Verfahren ergebende Klageforderung und das finanzielle Risiko flir die Deut-
sche Telekom kénnen derzeit nicht ausreichend verlésslich geschatzt werden.

Verfahren gegen T-Mobile US wegen Cyberangriff auf T-Mobile US. Im August 2021 bestatigte T-Mobile US, Opfer eines krimi-
nellen Cyberangriffs geworden zu sein, von dem Daten von Millionen bestehender, ehemaliger und potenzieller Kunden aus
ihren Systemen betroffen waren. Mit Unterstlitzung externer Fachleute fiir Cybersicherheit hat T-Mobile US die Sicherheits-
liicke fiir einen unbefugten Zugang zu ihren Systemen lokalisiert und geschlossen. Es wurden die Kunden ermittelt, deren Daten
betroffen waren, und entsprechend der bestehenden bundesstaatlichen und nationalen Vorgaben iber den Vorfall informiert.
Aufgrund des Cyberangriffs sind zahlreiche Klagen gegen T-Mobile US eingereicht worden, einschlielflich mehrerer Sammel-
klagen, in denen nicht spezifizierte monetare Schadensersatzforderungen geltend gemacht werden. Zudem sind Anfragen
von verschiedenen staatlichen Behorden, Strafverfolgungsbehérden und anderen Stellen eingegangen. T-Mobile US kann aus
diesem Grund auch Gegenstand weiterer Ermittlungen der Aufsichtsbehdrden und zivilrechtlicher Klagen sein. Derzeit kann das
sich aus diesen Verfahren ergebende finanzielle Risiko nicht ausreichend verlésslich geschatzt werden.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tber die sonstigen finanziellen Verpflichtungen der Deutschen Telekom zum
30. September 2021:

in Mio. €
30.09.2021
Bestellobligo fiir Sachanlagevermégen 6.521
Bestellobligo fiirimmaterielle Vermdgenswerte 1.254
Abgeschlossene Einkaufsverpflichtungen flr Vorrate 5.266
Sonstiges Bestellobligo und Abnahmeverpflichtungen 19.470
Offentlich-rechtliche Verpflichtungen gegeniiber der Postbeamtenversorgungskasse 1.464
Verpflichtungen im Zusammenhang mit Unternehmenserwerben 36
Andere sonstige Verpflichtungen 154
34165
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Angaben zu Finanzinstrumenten

Buchwerte, Wertansatze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien

in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegen-
der Zeitwert Beizulegender
(iber das Zeitwert Uber
sonstige das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit
nachtrégliche nachtréaglicher
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- Beizu- Wert-
tungs- geflihrte zierung in die zierung in die legender ansatz Beizu-
kategorie Anschaf- Gewinn- und Gewinn- und Zeitwert Bilanz legender
nach Buchwert fungs- Verlust- Verlust- erfolgs- nach Zeitwert
IFRS 9 30.09.2021 kosten rechnung rechnung wirksam? IFRS 16 30.09.2021°
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente AC 6.337 6.337
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 5.621 5.621
Zum beizulegenden Zeitwert iiber das sonstige
Ergebnis FVOCI 8.489 8.489 8.489
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 0 0 0
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 4.516 4.516 4.547
davon: gezahlte Collaterals AC 493 493
davon: Forderprojekte der 6ffentlichen
Hand AC 1914 1914
Zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige
Ergebnis FVOCI 0 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 223 223 223
Eigenkapitalinstrumente
Zum beizulegenden Zeitwert iiber das sonstige
Ergebnis FVOCI 551 551 551
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 3 3 3
Derivative finanzielle Vermégenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 1.270 1.270 1.270
davon: in emittierte Anleihen eingebettete
Kiindigungsrechte FVTPL 458 458 458
davon: in Vertrage eingebettete
Stromtermingeschéfte FVTPL 250 250 250
davon: Von Dritten erhaltene Optionen zum
Kauf von Anteilen an Tochterunternehmen
und assoziierten Unternehmen FVTPL 331 331 331
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 1.553 314 1.239 1.553
Leasing-Vermdgenswerte n.a. 24 241
Zahlungsmittel, Zahlungsmitteldquivalente und
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige finanzielle Vermdgenswerte im direkten
Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen
langfristigen Vermogenswerten und
VerauBerungsgruppen AC 419 419
Eigenkapitalinstrumente innerhalb der zur
VerauRerung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerte und VeraufRerungsgruppen FVOCI 34 34 34
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 8.235 8.235
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten AC 91.645 91.645 100.707
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten AC 3.896 3.896 4.003
Verbindlichkeiten gegeniiber Nicht-
Kreditinstituten aus Schuldscheindarlehen AC 484 484 571
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur
vorrangigen Tilgung bei Ausfall AC 3.300 3.300 3.536
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten AC 7.014 7.014 7.032
davon: erhaltene Collaterals AC 1.324 1.324

@ Fiir in Vertrage eingebettete Stromtermingeschéfte sowie von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf von Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen verweisen wir auf
die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.

b Fur Angaben iiber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurden die Erleichterungsvorschriften des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegen-
der Zeitwert Beizulegender
liber das Zeitwert Uber
sonstige das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit
nachtréagliche nachtréglicher
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- Beizu- Wert-
tungs- geflihrte zierung in die zierung in die legender ansatz Beizu-
kategorie Anschaf- Gewinn- und Gewinn- und Zeitwert Bilanz legender
nach Buchwert fungs- Verlust- Verlust- erfolgs- nach Zeitwert
IFRS 9 30.09.2021 kosten rechnung rechnung wirksam? IFRS 16 30.09.2021°
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten AC 1921 1921
davon: mit Inhaberklindigungsrechten
ausgestattete Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter an konsolidierten
Personengesellschaften AC 134 134
Leasing-Verbindlichkeiten n.a. 32.806 32.806
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 464 464 464
davon: Dritten gewahrte Optionen zum Kauf
von Anteilen an Tochterunternehmen und
assoziierten Unternehmen FVTPL 0 0 0
davon: in Vertrége eingebettete
Stromtermingeschafte FVTPL 17 17 17
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 198 171 28 198
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten im
direkten Zusammenhang mit zur VerdufRerung
gehaltenen langfristigen Vermoégenswerten und
VerauRerungsgruppen AC 1.020 1.020
davon: aggregiert nach
Bewertungskategorien gemaR IFRS 9
Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 16.893 16.893 4.547
Finanzielle Vermdgenswerte zum
beizulegenden Zeitwert iber das sonstige
Ergebnis mit nachtraglicher
Umklassifizierung in die Gewinn- und
Verlustrechnung FVOCI 8.489 8.489 8.489
Finanzielle Vermdgenswerte zum
beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige
Ergebnis ohne nachtragliche
Umklassifizierung in die Gewinn- und
Verlustrechnung FVOCI 585 585 585
Finanzielle Vermdgenswerte zum
beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 1.496 1.496 1.496
Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten AC 17.515 17.515 115.849
Finanzielle Verbindlichkeiten zum
beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 464 464 464

@ Fiir in Vertrage eingebettete Stromtermingeschéfte sowie von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf von Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen verweisen wir auf
die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.

b Fir Angaben (iber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurden die Erleichterungsvorschriften des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegen-
der Zeitwert Beizulegender
iber das Zeitwert Uber
sonstige das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit
nachtragliche nachtréaglicher
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- Beizu- Wert-
tungs- geflihrte zierung in die zierung in die legender ansatz Beizu-
kategorie Anschaf- Gewinn- und Gewinn- und Zeitwert Bilanz legender
nach Buchwert fungs- Verlust- Verlust- erfolgs- nach Zeitwert
IFRS 9 31.12.2020 kosten rechnung rechnung wirksam? IFRS 16 3112.2020°
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente AC 12.939 12.939
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 6.007 6.007
Zum beizulegenden Zeitwert iber das sonstige Ergebnis FVOCI 7.516 7.516 7.516
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 0 0 0
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 4.722 4.722 4.758
davon: gezahlte Collaterals AC 543 543
davon: Forderprojekte der 6ffentlichen Hand AC 1.676 1.676
Zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis FVOCI 0 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 203 203 203
Eigenkapitalinstrumente
Zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis FVOCI 425 425 425
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 3 3 3
Derivative finanzielle Vermégenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 1992 1.992 1992
davon: in emittierte Anleihen eingebettete
Kiindigungsrechte FVTPL 889 889 889
davon: in Vertrage eingebettete
Stromtermingeschafte FVTPL 77 77 77
davon: Von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf
von Anteilen an Tochterunternehmen und
assoziierten Unternehmen FVTPL 819 819 819
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 2.047 21 2.026 2.047
Leasing-Vermdgenswerte n.a. 248 248
Zahlungsmittel, Zahlungsmitteldquivalente und
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige finanzielle Vermdgenswerte im direkten
Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen
langfristigen Vermogenswerten und
VerauRerungsgruppen AC 206 206
Eigenkapitalinstrumente innerhalb der zur VerdufRerung
gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und
VerauRerungsgruppen FVOCI 32 32 32
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 9.760 9.760
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten AC 87.702 87.702 97.655
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten AC 5.257 5.257 5.393
Verbindlichkeiten gegentiiber Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen AC 490 490 586
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen
Tilgung bei Ausfall AC 3.886 3.886 4167
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten AC 7.206 7.206 7.270
davon: erhaltene Collaterals AC 1.530 1.530
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten AC 1.703 1.703
davon: mit Inhaberkiindigungsrechten
ausgestattete Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter an konsolidierten
Personengesellschaften AC 6 6

@ Fiir in Vertrage eingebettete Stromtermingeschéfte sowie von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf von Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen verweisen wir auf

die detaillierten Ausflihrungen im nachfolgenden Abschnitt.

b Fiir Angaben Uber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurden die Erleichterungsvorschriften des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegen-
der Zeitwert Beizulegender
liber das Zeitwert Uber
sonstige das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit
nachtréagliche nachtréglicher
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- Beizu- Wert-
tungs- geflihrte zierung in die zierung in die legender ansatz Beizu-
kategorie Anschaf- Gewinn- und Gewinn- und Zeitwert Bilanz legender
nach Buchwert fungs- Verlust- Verlust- erfolgs- nach Zeitwert
IFRS 9 3112.2020 kosten rechnung rechnung wirksam? IFRS 16 3112.2020°
Leasing-Verbindlichkeiten n.a. 32.715 32.715
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 478 478 478
davon: Dritten gewahrte Optionen zum Kauf von
Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten
Unternehmen FVTPL 8 8 8
davon: in Vertrége eingebettete
Stromtermingeschéfte FVTPL 129 129 129
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 386 334 52 386
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige finanzielle Verbindlichkeiten im direkten
Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und
VerauBerungsgruppen AC 398 398
davon: aggregiert nach Bewertungskategorien
gemal IFRS 9
Aktiva
Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 23.874 23.874 4.758
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden
Zeitwert (iber das sonstige Ergebnis mit
nachtréaglicher Umklassifizierung in die Gewinn-
und Verlustrechnung FVOCI 7.516 7.516 7.516
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden
Zeitwert (iber das sonstige Ergebnis ohne
nachtragliche Umklassifizierung in die Gewinn- und
Verlustrechnung FVOCI 457 457 457
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden
Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 2198 2198 2198
Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 116.402 116.402 15.071
Finanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden
Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 478 478 478
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@ Fir in Vertrage eingebettete Stromtermingeschéfte sowie von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf von Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen verweisen wir auf
die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.

b Fir Angaben liber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurden die Erleichterungsvorschriften des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Forderungen in Héhe von 2,3 Mrd. € (31. Dezember 2020: 2,0 Mrd. €) enthalten,
die eine Laufzeit von mehr als einem Jahr haben. Der beizulegende Zeitwert entspricht im Wesentlichen dem Buchwert.

Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts ist die Verwendung von aktuellen, fiir das betreffende Finanzinstrument an liquiden
Mérkten beobachtbaren Bewertungsfaktoren (Eingangsparameter) zu maximieren und die Verwendung anderer Eingangsparameter
(z. B. historische Preise, Preise fiir dhnliche Instrumente, Preise auf nicht liquiden Markten) zu minimieren. Fiir diese Zwecke ist eine Bewer-
tungshierarchie mit drei Bewertungsstufen (Levels) definiert. Sind flir das betreffende Finanzinstrument am Abschluss-Stichtag notierte
Preise auf liquiden Mérkten verfligbar, werden diese unangepasst fiir die Bewertung verwendet (Level 1-Bewertung). Andere Eingangs-
parameter sind dann flir die Bewertung irrelevant. Ein Beispiel sind aktiv gehandelte borsennotierte Aktien und Anleihen. Sind fiir das
betreffende Finanzinstrument am Abschluss-Stichtag zwar keine notierten Preise auf liquiden Markten verfligbar, kann es jedoch mittels
anderer am Abschluss-Stichtag am Markt beobachtbarer Eingangsparameter bewertet werden, liegt eine Level 2-Bewertung vor. Voraus-
setzung hierflr ist, dass die beobachtbaren Eingangsparameter nicht wesentlich angepasst und keine nicht beobachtbaren Eingangs-
parameter verwendet werden mdiissen. Ein Beispiel fiir Level 2-Bewertungen sind besicherte Zins-Swaps, Devisentermingeschafte und
Zins-/Wahrungs-Swaps, die anhand aktueller Zinssétze bzw. Fremdwahrungskurse bewertet werden kdnnen. Sofern die Voraussetzungen
fiir eine Level 1-Bewertung oder eine Level 2-Bewertung nicht erflllt sind, liegt eine Level 3-Bewertung vor. In solchen Fallen missen
beobachtbare Eingangsparameter wesentlich angepasst bzw. nicht beobachtbare Eingangsparameter verwendet werden.
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Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

in Mio. €
30.09.2021 3112.2020
Level1 Level 2 Level 3 Summe Level1 Level 2 Level 3 Summe

Aktiva
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Zum beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige

Ergebnis 8.489 8.489 7516 7.516

Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 0 0 0 0
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte —
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen

Zum beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige

Ergebnis 0 0

Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 137 77 9 223 133 62 8 203
Eigenkapitalinstrumente

Zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige

Ergebnis 34 551 585 457 457

Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 3 3 3 3
Derivative finanzielle Vermégenswerte

Derivate ohne Hedge-Beziehung 232 1.038 1.270 207 1.785 1.992

Derivate mit Hedge-Beziehung 1.553 1.553 2.047 2.047
Passiva
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Derivate ohne Hedge-Beziehung 447 17 464 341 137 478

Derivate mit Hedge-Beziehung 198 198 386 386

Von den zum beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumenten der sonstigen finan-
ziellen Vermégenswerte bilden die Instrumente der verschiedenen Levels jeweils eigene Klassen von Finanzinstrumenten. Die
beizulegenden Zeitwerte des Gesamtbestands an Eigenkapitalinstrumenten in Level 1 entsprechen jeweils den Kursnotierungen
zum Abschluss-Stichtag.

Borsennotierte Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten werden Level 1 oder Level 2 in Abhangigkeit von der Markt-
liquiditat des jeweiligen Instruments zugeordnet. Folglich sind die in EUR oder USD denominierten Emissionen mit relativ
groRem Emissionsvolumen grundsatzlich als Level 1 qualifiziert, die (brigen grundsatzlich als Level 2. Die beizulegenden
Zeitwerte der Level 1 zugeordneten Instrumente entsprechen den Nominalwerten multipliziert mit den Kursnotierungen zum
Abschluss-Stichtag. Die beizulegenden Zeitwerte der Level 2 zugeordneten Instrumente werden als Barwerte der mit den
Schulden verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils giltigen Zinsstrukturkurve sowie der wahrungsdifferen-
ziert bestimmten Credit Spread-Kurve der Deutschen Telekom ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte von Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegentliber Nicht-Kreditin-
stituten aus Schuldscheindarlehen und sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten werden als Barwerte der mit den Schulden
verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils giltigen Zinsstrukturkurve sowie der wahrungsdifferenziert
bestimmten Credit Spread-Kurve der Deutschen Telekom ermittelt.

Da fir die im Bestand befindlichen Level 2 zugeordneten derivativen Finanzinstrumente mangels Marktnotierung keine Markt-
preise vorliegen, werden die Zeitwerte mittels anerkannter finanzmathematischer Modelle berechnet, wobei ausschlieflich
beobachtbare Eingangsparameter in die Bewertung einflieRen. Fir derivative Finanzinstrumente entspricht der beizulegende
Zeitwert dem Betrag, den die Deutsche Telekom bei Ubertragung des Finanzinstruments zum Abschluss-Stichtag entweder
erhalten wiirde oder zahlen miisste. Dabei finden zum Abschluss-Stichtag relevante Zinssétze der Vertragspartner Anwendung.
Als Wechselkurse werden die am Abschluss-Stichtag geltenden Mittelkurse verwendet. Bei zinstragenden derivativen Finanz-
instrumenten wird zwischen dem Clean Price und dem Dirty Price unterschieden. Im Unterschied zum Clean Price umfasst der
Dirty Price auch die abgegrenzten Stiickzinsen. Die angesetzten beizulegenden Zeitwerte entsprechen dem Full Fair Value bzw.
dem Dirty Price.

Die zum beizulegenden Zeitwert Uber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumente umfassen eine Vielzahl von
Investments in strategische, nicht-borsennotierte Einzelpositionen. Die Deutsche Telekom erachtet die gewahlte Bewertung
liber das sonstige Ergebnis ohne nachtragliche Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung fiir angemessen, da fir
die Beteiligungen keine kurzfristigen Gewinnerzielungsabsichten bestehen. Im Zeitpunkt der VerauRerung eines Investments
wird der gesamte kumulierte Gewinn oder Verlust in die Gewinnriicklagen reklassifiziert. Erwerbe und VerdufRerungen basieren
auf geschaftspolitischen Investitionsentscheidungen.
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Entwicklung der Buchwerte der Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten

in Mio. €

Eigenkapital- Derivative finanzielle Derivative finanzielle Derivative finanzielle
instrumente Vermdgenswerte zum Vermdgenswerte zum Verbindlichkeiten zum
zum beizulegenden Zeit- Derivative finanzielle beizulegenden Zeit- beizulegenden Zeit-
beizulegenden wert erfolgswirksam: Vermégenswerte zum wert erfolgswirksam: wert erfolgswirksam:
Zeitwert Uber in emittierte Anleihen beizulegenden Zeit- in Vertrage in Vertrage
das sonstige eingebettete wert erfolgswirksam: eingebettete Strom- eingebettete Strom-
Ergebnis Kiindigungsrechte Aktienoptionen termingeschafte termingeschafte

Buchwert zum
1. Januar 2021 457 889 805 77 (129)

Zugénge (inkl. erstmaliger
Klassifizierung als
Level 3) 72 72 0 0 0

Erfolgswirksam erfasste
Wertminderungen

(inkl. Abgangsverluste) (714) (419) (28) 3
Erfolgswirksam erfasste

Werterhéhungen

(inkl. Abgangsgewinne) 178 773 191 119

Erfolgsneutral im

Eigenkapital erfasste

negative

Wertanderungen (46)

Erfolgsneutral im

Eigenkapital erfasste

positive Wertanderungen 154

Abgénge (88) 0 (847) 0 0

Erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasste

Kursdifferenzen 2 33 0 10 [€)]
Buchwert zum
30. September 2021 551 458 312 250 (17)

Bei den Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert lber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumenten
der sonstigen finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich mit einem Buchwert von 536 Mio. € um Beteiligungen, deren
Bewertung auf Basis der besten verfligbaren Informationen zum Abschluss-Stichtag vollzogen wird. Die groRte Relevanz
misst die Deutsche Telekom dabei grundsétzlich Transaktionen (iber Anteile an den betreffenden Beteiligungsunternehmen
bei. Aulerdem werden Transaktionen tiber Anteile an vergleichbaren Unternehmen betrachtet. Flr die Entscheidung, welche
Informationen fiir die Bewertung verwendet werden, ist sowohl die zeitliche Nahe der jeweiligen Transaktion zum Abschluss-
Stichtag relevant als auch die Frage, ob die Transaktion zu marktiblichen Konditionen vollzogen wurde. AuRerdem ist hierbei
der Grad der Ahnlichkeit zwischen Bewertungsobjekt und vergleichbarem Unternehmen zu beriicksichtigen. Nach Einschat-
zung der Deutschen Telekom sind die beizulegenden Zeitwerte der Beteiligungen zum Abschluss-Stichtag hinreichend zuver-
lassig bestimmbar. Zur Entwicklung der Buchwerte in der Berichtsperiode verweisen wir auf die vorstehende Tabelle. Am
Abschluss-Stichtag waren Beteiligungen mit einem Buchwert von 34 Mio. € zur VerauRerung gehalten, fiir die tibrigen bestand
keine Verkaufsabsicht. Bei Beteiligungen mit einem Buchwert von 411 Mio. € fanden in hinreichender zeitlicher Nahe zum
Abschluss-Stichtag Transaktionen (iber Anteile dieser Unternehmen zu marktiblichen Konditionen statt, weshalb die dort
vereinbarten Anteilspreise unangepasst fir die Bewertung zum 30. September 2021 heranzuziehen waren. Flr Beteiligungen
mit einem Buchwert von 6 Mio. € entspricht nach Analyse der operativen Entwicklung (insbesondere Umsatzerl6se, EBIT und
Liquiditat) der bisherige Buchwert dem aktuellen beizulegenden Zeitwert. Aufgrund besserer Vergleichbarkeit sind frihere
marktubliche Transaktionen liber Anteile dieser Unternehmen neueren Transaktionen Uber Anteile gleichartiger Unternehmen
vorzuziehen. Flr Beteiligungen mit einem Buchwert von 119 Mio. €, bei denen die letzten marktiiblichen Transaktionen Uber
Anteile dieser Unternehmen schon weiter in der Vergangenheit liegen, représentiert eine Bewertung auf Basis von in groRerer
zeitlicher Nahe vollzogenen marktiiblichen Transaktionen tber Anteile gleichartiger Unternehmen den beizulegenden Zeitwert
am zuverlassigsten. Hierbei wurden Multiples auf die BezugsgroRe erwartete Umsatzerldse (Bandbreite von 3,0 bis 12,7)
angewendet. Entsprechend den individuellen Gegebenheiten wurde bei den Multiples das 25 %-Quantil, der Median oder
das 75 %-Quantil verwendet. Waren fiir die Multiples und fir die erwarteten Umsatzerlése andere Werte verwendet worden,
hatten sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) sind in der nachfol-
genden Tabelle dargestellt. Weiterhin sind mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet 15 Mio. € nicht wesentliche Einzeltitel
enthalten, deren Wertschwankungen von untergeordneter Bedeutung sind.

Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der derivativen finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich
mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet 458 Mio. € um in von T-Mobile US emittierte Anleihen eingebettete Optionen.
Die durch T-Mobile US jederzeit ausiibbaren Optionen ermdglichen die vorzeitige Tilgung der Anleihen zu festgelegten
Auslibungspreisen. Fiir die Anleihen als Gesamtinstrumente sind zwar regelmaRig und auch am Abschluss-Stichtag beob-
achtbare Marktpreise verfligbar, nicht jedoch fiir die darin eingebetteten Optionen. Diese Kiindigungsrechte werden mithilfe
eines Optionspreismodells bewertet. Dabei werden historische Zinsvolatilitaten von Anleihen der T-Mobile US und vergleich-
barer Emittenten verwendet, da sie zum Abschluss-Stichtag einen zuverlassigeren Schatzwert als aktuelle Marktvolatilitaten
darstellen. Die ebenfalls nicht beobachtbare Spread-Kurve wurde auf Basis aktueller Marktpreise von Anleihen der T-Mobile US
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und Schuldinstrumenten vergleichbarer Emittenten ermittelt. Risikoloser Zins und Spread wurden getrennt voneinander simu-
liert. Zum aktuellen Abschluss-Stichtag wurden fir die verschiedenen Rating-Stufen der Anleihen folgende Zinsvolatilitdten und
Spreads verwendet:

Verwendete Zinsvolatilitdten und Spreads nach Rating-Stufen

in %
Zinsvolatilitat
(absoluter Wert) Spread
BBB+ 0,2%-0,3% 0,2%11%
BBB- 0,6 %-0,8 % 0,3%1,8%
BB+ 1,0 %1,3% 0,4%23%

Flr den nicht beobachtbaren Eingangsparameter Mean Reversion wurden 3 % verwendet. Die verwendeten Werte stellen
nach unserer Einschatzung den jeweils besten Schatzwert dar. Waren fiir die Zinsvolatilitat, die Spread-Kurve und fiir die
Mean Reversion andere Werte verwendet worden, hatten sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen
Abweichungen (Sensitivitaten) sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt. Ware der risikolose Zins am Abschluss-Stichtag
um 50 Basispunkte hoher (niedriger) gewesen, wére der beizulegende Zeitwert der Optionen um 119 Mio. € niedriger (um
148 Mio. € hoher) gewesen. In der Berichtsperiode wurde fiir die am Abschluss-Stichtag im Bestand befindlichen Optionen im
Rahmen der Level 3-Bewertung im sonstigen Finanzergebnis ein Nettoergebnis (Aufwand) von in Euro umgerechnet 64 Mio. €
flir unrealisierte Verluste erfasst. Im Berichtszeitraum wurden drei Optionen ausgelibt und die betreffenden Anleihen vorzeitig
gekiindigt. Im Zeitpunkt der Kiindigung wurden die Optionen mit ihrem jeweiligen gesamten Buchwert von in Euro umge-
rechnet 499 Mio. € aufwandswirksam ausgebucht. Zur Entwicklung der Buchwerte in der Berichtsperiode wird auf die oben-
stehende Tabelle verwiesen. Die im Berichtszeitraum erfolgswirksam erfassten Wertdnderungen waren im Wesentlichen auf
Bewegungen der bewertungsrelevanten Zinssatze und historischen absoluten Zinsvolatilitdten zurlickzufihren. Aufgrund ihrer
Eigenart bilden diese Instrumente eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.

Sensitivititen? der Buchwerte der Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten in Abhéngigkeit
der nicht beobachtbaren Eingangsparameter

in Mio. €
Derivative Derivative
Derivative finanzielle finanzielle
finanzielle Vermdogens- Verbindlich-
Vermdgenswerte Derivative werte zum keiten zum
Eigenkapital- zum beizu- finanzielle beizulegenden beizulegenden
instrumente legenden Zeitwert Vermégens- Zeitwert Zeitwert
zum beizu- erfolgswirksam: werte zum erfolgswirksam: erfolgswirksam:
legenden in emittierte beizulegenden in Vertrage in Vertrage
Zeitwert Uber Anleihen Zeitwert eingebettete eingebettete

das sonstige
Ergebnis

eingebettete
Kiindigungsrechte

erfolgswirksam: Stromtermin-
Aktienoptionen geschafte

Stromtermin-
geschafte

Multiple néchst hoheres Quantil

43

Multiple néachst niedrigeres Quantil

21

Erwartete Umsatzerldse +10 %
Erwartete Umsatzerlose -10 %

6
%)

Zinsvolatilitat® +10 %

50

Zinsvolatilitat® -10 %

(46)

Spread-Kurve® +50 Basispunkte

(193)

Spread-Kurve® -50 Basispunkte

232

Mean Reversiond +100 Basispunkte

(D)

Mean Reversion9 -100 Basispunkte
Zukiinftige Energiepreise +10 %

36

68

16

Zuklnftige Energiepreise -10 %

(82)

(16)

Zukiinftige Energieproduktionsmenge +5 % 38
Zukiinftige Energieproduktionsmenge -5 % (52) )
Zukiinftige Preise fiir Renewable Energy Credits®

+100 % 108 30
Zukiinftige Preise fiir Renewable Energy Credits®

von Null (123) (30)
Aktienkursvolatilitat +10 % 31

Aktienkursvolatilitat’ -10 % (30)

a Verdnderung des betreffenden Eingangsparameters unter der Annahme, dass alle Gbrigen Eingangsparameter unverandert sind.

b Die Zinsvolatilitit gibt das AusmaB der Zinsénderungen im Zeitablauf an (relative Anderung). Je gréRer die Zinsbewegungen, desto héher die Zinsvolatilitat.

¢ Die Spread-Kurve zeigt fiir die jeweiligen Laufzeiten die Differenz zwischen von T-Mobile US zu bezahlenden Zinsen und risikolosen Zinsen. Fiir die
Sensitivitatsberechnung wird fiir die Spread-Kurve ein Minimum von Null gesetzt, d. h. negative Spreads sind ausgeschlossen.

d' Als Mean Reversion wird die Annahme bezeichnet, dass sich die Zinsen nach einer Anderung wieder zu ihrem Mittelwert zuriickbewegen. Je hoher der
gewahlte Wert (Mean Reversion Speed), desto schneller wird im Bewertungsmodell zum Mittelwert zuriickgekehrt.

€ Die Renewable Energy Credits sind US-amerikanische Emissionszertifikate.

f Die Aktienkursvolatilitat gibt die Schwankungsbreite des Basiswertes liber die Restlaufzeit einer Option an.
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Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der derivativen finanziellen Verbindlichkeiten handelt es sich
mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet minus 17 Mio. € um Stromtermingeschéfte (Energy Forward Agreements), die
in von der T-Mobile US abgeschlossene Vertrage eingebettet sind. Dies gilt entsprechend fiir derivative finanzielle Vermo-
genswerte mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet 250 Mio. €. Diese Vertrage bestehen aus jeweils zwei Komponenten,
dem Energy Forward Agreement und dem Erwerb von Renewable Energy Credits durch T-Mobile US. Die Vertrage wurden seit
2017 mit Energieproduzenten geschlossen und haben Laufzeiten von 12 bis 15 Jahren ab jeweiligem kommerziellem Produk-
tionsbeginn. Fir ein Energy Forward Agreement wird der kommerzielle Produktionsbeginn flir 2023 erwartet, fir die Gbrigen
hat er bereits stattgefunden. Der jeweilige Erflillungszeitraum des separat als Derivate bilanzierten Energy Forward Agree-
ments startet ebenfalls bei kommerziellem Produktionsbeginn. Unter den Energy Forward Agreements erhalt T-Mobile US
wahrend des Erfiillungszeitraums variable Betrage basierend auf der tatséchlichen Produktionsmenge des Energieproduzenten
und dann aktuellen Energiepreisen und bezahlt feste Betrdge je produzierter Energieeinheit. Die Energy Forward Agreements
werden mangels beobachtbarer Marktpreise mittels Bewertungsmodellen bewertet. Der Wert der Derivate wird wesentlich
beeinflusst von der kiinftigen Produktionsmenge des Energieproduzenten, die T-Mobile US zum Abschluss-Stichtag mit
4.057 Gigawattstunden pro Jahr veranschlagt hat. Der Wert der Derivate wird auRerdem wesentlich beeinflusst von den kiinf-
tigen Energiepreisen auf den betreffenden Markten. Fiir einen Zeitraum von etwa 5 Jahren sind in der Regel Marktpreise beob-
achtbar, dariiber hinaus ist die Marktliquiditat gering. Des Weiteren wird der Wert der Derivate wesentlich beeinflusst von
den ebenfalls nicht beobachtbaren kiinftigen Preisen fiir Renewable Energy Credits. Fiir den nicht beobachtbaren Zeitraum
hat T-Mobile US on-peak-Energiepreise (Energiepreise flir Zeiten relativ hoher Energienachfrage) zwischen in Euro umge-
rechnet 17,30 €/MWh und 50,18 €/MWh und off-peak-Energiepreise (Energiepreise flir Zeiten relativ niedriger Energienach-
frage) zwischen in Euro umgerechnet 9,78 €/MWh und 39,40 €/MWh verwendet. Fiir das on-peak/off-peak-Verhéltnis wurde
ein Wert von durchschnittlich 52 % verwendet. Die verwendeten Werte stellen nach unserer Einschatzung den jeweils besten
Schatzwert dar. Am Abschluss-Stichtag ist der errechnete beizulegende Zeitwert aus Sicht der Deutschen Telekom fir alle
Stromtermingeschafte positiv und betragt fir die Vermdgenswerte in Euro umgerechnet insgesamt 336 Mio. € und fir die
Verbindlichkeiten 42 Mio. €. Waren fiir die kiinftigen Energiepreise, flir die kiinftige Energieproduktionsmenge und fiir die
kiinftigen Preise der Renewable Energy Credits andere Werte verwendet worden, hatten sich andere beizulegende Zeitwerte
errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitdten) sind in der vorstehenden Tabelle dargestellt. Aus der
Level 3-Bewertung wurde in der Berichtsperiode im sonstigen betrieblichen Ergebnis ein Nettoergebnis (Ertrag) von in Euro
umgerechnet 271 Mio. € flr unrealisierte Gewinne der Derivate erfasst. Zur Entwicklung der Buchwerte in der Berichtsperiode
wird auf die entsprechende Tabelle verwiesen. Die Wertdnderungen im Berichtszeitraum sind im Wesentlichen auf Verande-
rungen der beobachtbaren und der nicht beobachtbaren Energiepreise sowie auf Zinseffekte zurlickzufiihren. Aufgrund ihrer
Eigenart bilden die Instrumente eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten. Nach Einschatzung der T-Mobile US wurden die
Vertrage zu aktuellen Marktkonditionen geschlossen, und bei der Bewertung wurden die am besten geeigneten Werte fir
die nicht beobachtbaren Eingangsparameter verwendet. Der Transaktionspreis bei Vertragsschluss betrug jeweils Null. Weil
nicht beobachtbare Eingangsparameter wesentlichen Einfluss auf die Bewertung der Derivate haben, wurde — mit Ausnahme
der nachfolgend erlduterten, von Sprint abgeschlossenen Vertrage — im Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung der sich bei der
Bewertung jeweils ergebende Betrag nicht bilanziert. Vielmehr werden diese Betrdge iber den Zeitraum der kommerziellen
Energieproduktion linear ertragswirksam amortisiert (in Euro umgerechnet jahrlich insgesamt 12 Mio. €). Diese Amortisation
modifiziert den Effekt aus der periodischen Bewertung der Derivate mit dem jeweiligen Bewertungsmodell und aktualisierten
Bewertungsparametern. Alle Betrage aus der Derivatebewertung werden je Vertrag sowohl in der Bilanz (derivative finanzielle
Vermogenswerte bzw. derivative finanzielle Verbindlichkeiten) als auch in der Gewinn- und Verlustrechnung (sonstige betrieb-
liche Aufwendungen bzw. sonstige betriebliche Ertréage) saldiert. Die Entwicklung des noch in der Gewinn- und Verlustrechnung
zu amortisierenden Betrags in der Berichtsperiode ist der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen. Auch bei den noch vor dem
Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint abgeschlossenen Vertragen haben nicht beobachtbare Eingangsparameter
wesentlichen Einfluss auf die Bewertung der Derivate. Aufgrund der Vorschriften fiir Unternehmenszusammenschlisse sind
jedoch die sich bei der Bewertung jeweils ergebenden Betrédge als derivative finanzielle Vermégenswerte erfasst, weshalb fiir
diese Vertrdge keine noch zu amortisierenden Betrage existieren. An den nachfolgenden Abschluss-Stichtagen werden die
Effekte aus der periodischen Bewertung der Derivate in voller Hohe in der Gewinn- und Verlustrechnung (sonstige betriebliche
Aufwendungen bzw. sonstige betriebliche Ertrage) erfasst.

In den Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerten sind mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet 312 Mio. € deri-
vative finanzielle Vermdgenswerte enthalten, die aus erhaltenen Aktienoptionen zum Kauf von Anteilen an T-Mobile US resul-
tieren. Die jederzeit ausiibbaren Aktienoptionen haben eine Laufzeit bis 2024, kénnen teilweise zu festen sowie teilweise zu
variablen Kaufpreisen ausgeiibt werden und werden mithilfe eines Optionspreismodells bewertet. Dabei werden neben dem am
Markt beobachtbaren Aktienkurs und den risikolosen Zinssatzen auch durchschnittliche, aus historischen und aktuellen Werten
abgeleitete Aktienkursvolatilitdten der T-Mobile US und vergleichbarer Unternehmen verwendet, da diese zum Abschluss-
Stichtag einen zuverlassigeren Schatzwert fiir diesen Eingangsparameter darstellen als ausschlieRlich aktuelle Marktvola-
tilitdten. Der zum aktuellen Abschluss-Stichtag fiir die Aktienkursvolatilitat verwendete absolute Wert lag bei 26,3 % und
stellt nach unserer Einschatzung den besten Schatzwert dar. Am Abschluss-Stichtag betrdgt der errechnete beizulegende
Zeitwert der Aktienoptionen 602 Mio. €. Ware fiir die Aktienkursvolatilitdt ein anderer Wert verwendet worden, hatte sich
ein anderer beizulegender Zeitwert errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) sind in der vorstehenden
Tabelle dargestellt. Aufgrund ihrer Eigenart bilden diese Instrumente eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten. Der Transak-
tionspreis bei Vertragsschluss betrug Null. Weil nicht beobachtbare Eingangsparameter wesentlichen Einfluss auf die Bewer-
tung der Optionen haben, wurde im Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung der sich bei der Bewertung ergebende Fair Value
von in Euro umgerechnet 1.005 Mio. € (vor Abzug von Transaktionskosten) nicht bilanziert. Vielmehr wird dieser Betrag tiber
die Laufzeit der Optionen ertragswirksam amortisiert. Diese Amortisation modifiziert den Effekt aus der periodischen Bewer-

78

Deutsche Telekom. Konzern-Zwischenbericht M 2021.



Konzern-Zwischenabschluss

tung der Optionen mit dem Bewertungsmodell und aktualisierten Bewertungsparametern. Alle Betrdge aus der Optionsbe-
wertung werden sowohl in der Bilanz (sonstige derivative finanzielle Vermdgenswerte), als auch in der Gewinn- und Verlust-
rechnung (sonstiges Finanzergebnis) saldiert. Die Wertdnderungen im Berichtszeitraum sind im Wesentlichen auf Verande-
rungen des Aktienkurses sowie des risikolosen Zinses zuriickzufiihren. In der Berichtsperiode wurden die Aktienoptionen teil-
weise ausgelibt. Die Entwicklung des noch in der Gewinn- und Verlustrechnung zu amortisierenden Betrags in der Berichtspe-
riode ist der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.

| Weitere Informationen zur Ausiibung der Aktienoptionen finden Sie im Abschnitt ,,Sonstige finanzielle Vermogenswerte®.

Entwicklung der noch nicht amortisierten Betrage

in Mio. €
Energy Forward

Agreements Aktienoptionen
Bewertung bei erstmaliger Erfassung 173 1.005
Bewertung bei erstmaliger Erfassung (Zugange im Berichtszeitraum) 0 0
In Vorperioden ertragswirksam amortisierte Betrage (18) (127)
In der aktuellen Berichtsperiode ertragswirksam amortisierte Betrage 8) (175)
Kursdifferenzen @ 49
Abgénge in der aktuellen Berichtsperiode 0 (372)
Nicht amortisierte Betrdge zum 30. September 2021 145 282

Fur die in Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige Ergebnis oder zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam bewerteten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie ausgereichten Darlehen und sonstigen Forde-
rungen stellt das Kreditrisiko der jeweiligen Gegenpartei den wesentlichen Einflussfaktor bei der Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts dar. Waren zum Abschluss-Stichtag um 1 % hohere (niedrigere) Ausfallraten anzusetzen gewesen, so waren bei unver-
anderten Bezugsgrolken die beizulegenden Zeitwerte der Instrumente um 1% niedriger (hdher) gewesen.

In den Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam bewerteten finanziellen Vermdgenswerten sind deri-
vative finanzielle Vermdgenswerte mit einem in Euro umgerechneten Buchwert von 18 Mio. € enthalten, die aus von Dritten
erworbenen Optionen zum Kauf von Unternehmensanteilen resultieren. Hieraus sind keine wesentlichen Wertschwankungen zu
erwarten. Aufgrund ihrer Eigenart bilden diese Instrumente eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.

Angaben zum Kreditrisiko

GemaR den vertraglichen Vereinbarungen werden im Insolvenzfall samtliche mit dem betreffenden Kontrahenten bestehenden
Derivate mit positivem bzw. negativem beizulegenden Zeitwert aufgerechnet, und es verbleibt lediglich in Héhe des Saldos
eine Forderung bzw. Verbindlichkeit. Die Salden werden im Regelfall bankarbeitstéglich neu berechnet und ausgeglichen.
Von Kontrahenten, mit denen die Nettoderivateposition, d. h. der Saldo der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte
aller derivativen Finanzinstrumente, aus Sicht der Deutschen Telekom jeweils positiv ist, erhielt die Deutsche Telekom frei
verfligbare Barmittel im Rahmen von Collateralvertragen in Héhe von 1.324 Mio. € (31. Dezember 2020: 1.530 Mio. €). Hier-
durch wurde das Ausfallrisiko um 1.323 Mio. € (31. Dezember 2020: 1.516 Mio. €) reduziert, da den erhaltenen Barsicherheiten
(Collaterals) am Abschluss-Stichtag in dieser Hohe entsprechende Nettoderivatepositionen gegeniiberstehen. Fir die deri-
vativen Finanzinstrumente mit positivem beizulegendem Zeitwert, deren Buchwert zum Abschluss-Stichtag 1.785 Mio. €
(31. Dezember 2020: 2.253 Mio. €) betrug, bestand aufgrund dieser Vereinbarungen zum 30. September 2021 ein maximales
Ausfallrisiko in Hohe von 79 Mio. € (31. Dezember 2020: 44 Mio. €).

An Kontrahenten, mit denen die Nettoderivateposition, d. h. der Saldo der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte
aller derivativen Finanzinstrumente, aus Sicht der Deutschen Telekom jeweils negativ war, stellte die Deutsche Telekom im
Rahmen von Collateralvertrdgen zum Abschluss-Stichtag Barsicherheiten in Hohe von 316 Mio. € (31. Dezember 2020:
34 Mio. €). Den gezahlten Barsicherheiten stehen am Abschluss-Stichtag in Hohe von 263 Mio. € (31. Dezember 2020:
34 Mio. €) entsprechende Nettoderivatepositionen gegenlber, weshalb sie in dieser Hohe keinen Ausfallrisiken unterlagen.

Aufgrund ihrer engen Verbindung zu den entsprechenden derivativen Finanzinstrumenten bilden die erhaltenen (gezahlten)
Collaterals eine eigene Klasse von finanziellen Verbindlichkeiten (Vermdgenswerten). Darliber hinaus existieren keine wesent-
lichen, das maximale Ausfallrisiko von finanziellen Vermogenswerten mindernden Vereinbarungen. Das maximale Ausfallrisiko
der Ubrigen finanziellen Vermdgenswerte entspricht somit deren Buchwert.

Bei einem Grof3teil der von T-Mobile US emittierten Anleihen hat T-Mobile US gemal der Anleihebedingungen das Recht, die
Anleihen zu bestimmten Konditionen vorzeitig zu kiindigen. Diese Kiindigungsrechte stellen eingebettete Derivate dar und
werden gesondert als derivative finanzielle Vermdgenswerte in der Konzern-Bilanz angesetzt. Da sie keinem Ausfallrisiko unter-
liegen, bilden sie eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten. Zu den Energy Forward Agreements, fir die keine Sicherheiten
gestellt werden, wird auf vorstehende Ausfiihrungen verwiesen. Dariiber hinaus existiert kein Ausfallrisiko aus im Bestand
befindlichen eingebetteten Derivaten. Fir die von Dritten erworbenen Optionen auf Aktien eines Tochterunternehmens der
Deutschen Telekom sowie andere Unternehmensanteile bestehen keine Sicherheiten (siehe oben).
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Im Zusammenhang mit Auktionen zum Erwerb von Spektrumlizenzen haben Tochtergesellschaften der Deutschen Telekom
zusatzlich Barsicherheiten von umgerechnet 86 Mio. € hinterlegt (31. Dezember 2020: 446 Mio. €). Fir von Sprint emittierte
Verbindlichkeiten mit dem Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall waren am Abschluss-Stichtag Zahlungs-
mittel von umgerechnet 87 Mio. € (31. Dezember 2020: 63 Mio. €) als Barsicherheit verpfandet. Diese Barsicherheiten unter-
liegen keinem wesentlichen Ausfallrisiko.

Angaben liber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen
Zu den im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 beschriebenen Angaben lber Beziehungen zu nahestehenden Unter-
nehmen und Personen ergaben sich bis zum 30. September 2021 folgende wesentlichen Anderungen:

Bundesrepublik Deutschland. Nach der am 28. September 2021 durchgefiihrten Kapitalerhdhung der Deutschen Telekom AG
gegen Sacheinlage ist die Bundesrepublik Deutschland (Bund) direkt und indirekt (Gber die KfW Bankengruppe) mit insgesamt
30,5 % (31. Dezember 2020: 31,9 %) an der Deutschen Telekom AG beteiligt. Die Kapitalerhdhung erfolgte im Zusammenhang
mit der Erhdhung des Kapitalanteils an T-Mobile US durch Vereinbarung mit SoftBank.

Weitere Informationen zur Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage finden Sie im Abschnitt ,Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidie-
rungskreis®

Assoziiertes Unternehmen. Im Zuge der Zusammenlegung des Funkturmgeschafts in den Niederlanden und der Errichtung
eines Infrastrukturfonds hat die neu gegriindete, unabhdngig gemanagte Fondsgesellschaft Digital Infrastructure
Vehicle Il SICAF-RAIF (DIV) die zuvor von der T-Mobile Netherlands erworbenen Anteile an der T-Mobile Infra B.V. in die Cellnex
Netherlands B.V. eingebracht. Im Gegenzug erhielt die DIV eine Beteiligung von 37,65 % an dem ,neuen® Unternehmen
Cellnex NL. Seit dem wird die Cellnex NL nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Die Transaktion
wurde am 1. Juni 2021 vollzogen. Nach der Zusammenlegung des Funkturmgeschafts in den Niederlanden und der Errichtung
eines Infrastrukturfonds hat T-Mobile Netherlands im Zuge einer Sale-and-Leaseback-Transaktion mit der T-Mobile Infra B.V.
weiterhin vollstandigen Zugang zur eingebrachten passiven Mobilfunk-Infrastruktur. Hierzu wurde eine langfristige Vereinba-
rung Uber die Anmietung zu marktiblichen Konditionen abgeschlossen.

Weitere Informationen zu der Zusammenlegung des Funkturmgeschéfts in den Niederlanden und der Errichtung eines Infrastrukturfonds finden Sie im
Abschnitt ,,Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®.

Ereignisse nach der Berichtsperiode

Deutsche Telekom beschleunigt Glasfaser-Ausbau durch Gemeinschaftsunternehmen mit IFM. Die Deutsche Telekom hat am
5. November 2021 den Einstieg von IFM Global Infrastructure Fund — der durch IFM Investors beraten wird — mit einer Betei-
ligung von S0 % an der Ausbaugesellschaft Glasfaser Plus GmbH bekannt gegeben. Der vereinbarte Kaufpreis fiir den S0 %-
Anteil an dem Tochterunternehmen belauft sich auf 0,2 Mrd. €, welcher zur Halfte mit Abschluss der Transaktion und der rest-
liche Anteil nach Ausbaufortschritt zu entrichten ist. Das daraus entstehende Gemeinschaftsunternehmen soll ab 2022 bis
2028 vier Millionen zusatzliche gigabitfahige FTTH-Anschlisse im landlichen Raum und in Fordergebieten ausbauen. Damit
untermauert die Telekom ihren Anspruch, filhrendes Unternehmen fiir den Glasfaser-Ausbau in Deutschland zu sein. Die Trans-
aktion steht unter dem Vorbehalt von fusionskontrollrechtlichen Genehmigungen. Das Gemeinschaftsunternehmen wird mit
Abschluss der Transaktion nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fiir die Zwischenbe-
richterstattung der Konzern-Zwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-Zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieRlich des
Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verblei-
benden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Bonn, den 12. November 2021

Deutsche Telekom AG
Der Vorstand

Timotheus Hottges

Adel Al-Saleh Birgit Bohle Srini Gopalan Dr. Christian P. Illek

Thorsten Langheim Dominique Leroy Claudia Nemat
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Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

An die Deutsche Telekom AG, Bonn

Wir haben den verkirzten Konzern-Zwischenabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergeb-
nisrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung sowie ausgewéhlten erlauternden Anhangangaben —
und den Konzern-Zwischenlagebericht der Deutsche Telekom AG, Bonn, fiir den Zeitraum vom 1.Januar bis
30. September 2021, die Bestandteile des Quartalsfinanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unter-
zogen. Die Aufstellung des verkirzten Konzern-Zwischenabschlusses nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und des Konzern-Zwischenlageberichts nach den fiir Konzern-Zwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung
zu dem verkirzten Konzern-Zwischenabschluss und dem Konzern-Zwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen
Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkiirzten Konzern-Zwischenabschlusses und des Konzern-Zwischenlageberichts
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze fiir die priiferische Durch-
sicht von Abschliissen unter ergédnzender Beachtung des International Standard on Review Engagements ,Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity“ (ISRE 2410) vorgenommen. Danach ist die priferi-
sche Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschliefen
konnen, dass der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
flir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzern-Zwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzern-Zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufge-
stellt worden sind. Eine priferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesell-
schaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlussprifung erreichbare Sicherheit. Da
wir auftragsgemaR keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, kdnnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
flir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzern-Zwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir Konzern-Zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufge-
stellt worden sind.

Frankfurt am Main, den 12. November 2021

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Thomas Tandetzki Dr. Sven Willms
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Uberleitungsrechnung zu Ausweisinderungen fiir wesentliche Kennzahlen der Vorjahres-

vergleichsperiode
in Mio. €
Betriebs- EBITDA AL PlanmaRige
Gesamt- ergebnis (bereinigt um Abschrei- Wertmin- Segment- Segment-
umsatz (EBIT) Sondereinflisse) bungen derungen vermoégen schulden

Q1-Q3 2020/30. September 2020
Darstellung zum 30. September 2020 -
wie berichtet
Deutschland 17.520 3.093 6.898 (3.302) 0 44171 32131
USA 44.024 5.863 15.458 (12165) 37 177.995 118.003
Europa 8.344 1.095 2953 (1.961) (163) 25.481 8.957
Systemgeschaft 3.095 (¢18) 173 (294) (426) 4105 4.242
Group Development 2142 417 836 (576) 0 8.914 1.014
Group Headquarters & Group Services 1910 (1140) (220) (933) (45) 48.988 63.284
Summe 77.035 8.710 26.098 (18.231) 671) 309.654 237.631
Uberleitung (3.657) (6) (32) 25 1 (44.362) (44.372)
Konzern 73.377 8.704 26.065 (18.206) (670) 265.292 193.259
Q1-Q3 2020/30. September 2020
+/- Verlagerung des loT-Geschafts
zum 1. Januar 2021
Deutschland 5 (105) (34) (17) (53) 128 82
USA 0 0 0 0 0 0 0
Europa 0 0 0 0 0 0 0
Systemgeschéft (13) 105 34 17 53 (108) (63)
Group Development 0 0 0 0 0 0 0
Group Headquarters & Group Services 0 0 0 0 0 0 0
Summe (8) 0 0 0 0 20 19
Uberleitung 6 0 0 0 0 (20) (19)
Konzern 0 0 0 0 0 0 0
Q1-Q3 2020/30. September 2020
= Darstellung nach Ausweisanderungen
Deutschland 17.525 2.988 6.864 (3.319) (53) 44.299 32.213
USA 44.024 5.863 15.458 (1165) (&%) 177995 118.003
Europa 8.344 1.095 2953 (1.961) (163) 25.481 8.957
Systemgeschaft 3.082 (513) 207 277) 373) 3.997 4179
Group Development 2142 417 836 (576) 0 8.914 1.014
Group Headquarters & Group Services 1910 (1140) (220) (933) (45) 48.988 63.284
Summe 77.027 8.710 26.098 (18.231) 671) 309.674 237.650
Uberleitung (3.651) (6) (32) 25 1 (44.382) (44.391)
Konzern 73.377 8.704 26.065 (18.206) (670) 265.292 193.259
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Uberleitungsrechnung zur organischen Entwicklung fiir wesentliche Kennzahlen der
Vorjahresvergleichsperiode

In der organischen Betrachtung werden die Zahlen der Vergleichsperiode aufgrund von Konsolidierungskreiseffekten,
Wahrungskurseffekten und sonstigen Effekten angepasst. Dies erhoht die Aussageféhigkeit des Vorjahresvergleichs an eine
gednderte Unternehmensstruktur bzw. Wahrungskursentwicklungen.

84

in Mio. €
Uberleitung auf
organische Werte Organische Verénderung
Uberleitung davon: Organisch
Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Q1-Q3 Wahrungs- Q1-Q3 Veranderung
2021 2020 Veranderung in% 2020 kurseffekte 2020 Veranderung in%
Umsatz 79.860 73.377 6.483 8,8 2.479 (3.030) 75.856 4.004 53
Deutschland 17.835 17.525 310 1,8 (156) 3) 17.369 466 2,7
USA 49933 44.024 5.909 13,4 2.578 (2.973) 46.602 3.331 71
Europa 8.456 8.344 12 1,3 49) (40) 8.295 161 19
Systemgeschaft 2992 3.082 (90) 29 (70) (16) 3.012 (20) 0,7)
Group Development 2.349 2142 207 97 10 0 2.252 97 43
Group Headquarters & Group Services 1913 1.910 3 0,2 1 0 191 2 01
Uberleitung (3.619) (3.651) 32 0.9 65 2 (3.586) (33) 09
EBITDA AL 26.313 23.638 2.675 13 1.398 (976) 25.036 1.277 51
Deutschland 6.725 6.328 397 6,3 ) 0 6.323 402 6,4
USA 15.660 14.051 1.609 1,5 1.399 (972) 15.450 210 1,4
Europa 3101 2.893 208 72 (50) %) 2.843 258 91
Systemgeschéaft 47 51 @) (7,8) 5) 3 46 1 1,7
Group Development 1135 781 354 45,3 45 0 826 309 374
Group Headquarters & Group Services (304) (434) 130 30,0 18 5 416) 12 27,0
Uberleitung 51 (32) (19) (59,4) @ 5) (36) (15) @,7)
EBITDA AL (bereinigt um
Sondereinfliisse) 28.323 26.065 2.258 8,7 1.426 (1.088) 27.491 832 3,0
Deutschland 7115 6.864 251 3,7 ) 0 6.859 256 3,7
USA 17.215 15.458 1.757 1,4 1.428 (1.084) 16.886 329 19
Europa 3.046 2953 93 31 51 ® 2902 144 50
Systemgeschaft 215 207 8 39 ) 3 202 13 6,5
Group Development 975 836 139 16,6 45 0 881 94 10,6
Group Headquarters & Group Services (191) (220) 29 13,2 18 5 (203) 12 57
Uberleitung (50) (32) (18) (56,2) @ @ (36) (14) (38,9)
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Glossar

Fir Begriffserklarungen verweisen wir auf den Geschaftsbericht 2020 und das darin enthaltene Glossar.

Haftungsausschluss

Dieser Bericht (v. a. das Kapitel ,Prognose®) enthéalt zukunftsbezogene Aussagen, welche die gegenwértigen Ansichten des
Managements der Deutschen Telekom hinsichtlich zuklnftiger Ereignisse widerspiegeln. Sie sind im Allgemeinen durch die
Worter ,erwarten®, ,davon ausgehen®, ,annehmen®, ,beabsichtigen®, ,einschatzen®, ,anstreben® ,zum Ziel setzen®, ,planen®
swerden®, ,erstreben®, ,Ausblick” und vergleichbare Ausdriicke gekennzeichnet und beinhalten im Allgemeinen Informationen,
die sich auf Erwartungen oder Ziele flir Umsatzerldse, bereinigtes EBITDA AL oder andere Malstdbe flir die Performance
beziehen.

Zukunftsbezogene Aussagen basieren auf derzeit gliltigen Planen, Einschatzungen und Erwartungen. Daher sollten Sie sie mit
Vorsicht betrachten. Solche Aussagen unterliegen Risiken und Unsicherheitsfaktoren, von denen die meisten schwierig einzu-
schatzen sind und die im Allgemeinen auf3erhalb der Kontrolle der Deutschen Telekom liegen. Dazu gehdren u. a. auch der Fort-
schritt, den die Deutsche Telekom mit den personalbezogenen RestrukturierungsmaRnahmen erzielt, und die Auswirkungen
anderer bedeutender strategischer und operativer Initiativen, einschliellich des Erwerbs oder der VerauRerung von Gesell-
schaften sowie von Unternehmenszusammenschlissen.

Weitere mégliche Faktoren, die die Kosten- und Erldsentwicklung wesentlich beeintrachtigen, sind Veranderungen der Wech-
selkurse und Zinssatze, regulatorische Vorgaben, ein Wettbewerb, der scharfer ist als erwartet, Veranderungen bei den Techno-
logien, Rechtsstreitigkeiten und aufsichtsrechtliche Entwicklungen.

Sollten diese oder andere Risiken und Unsicherheitsfaktoren eintreten oder sollten sich die den Aussagen zugrunde liegenden
Annahmen als unrichtig herausstellen, so kdnnen die tatsachlichen Ergebnisse der Deutschen Telekom wesentlich von denje-
nigen abweichen, die in diesen Aussagen ausgedriickt oder impliziert werden. Die Deutsche Telekom kann keine Garantie dafiir
geben, dass die Erwartungen oder Ziele erreicht werden.

Die Deutsche Telekom lehnt — unbeschadet bestehender kapitalmarktrechtlicher Verpflichtungen - jede Verantwortung fiir
eine Aktualisierung der zukunftsbezogenen Aussagen durch Berlicksichtigung neuer Informationen oder zukiinftiger Ereignisse
oder anderer Dinge ab.

Zusatzlich zu den nach IFRS erstellten Kennzahlen legt die Deutsche Telekom alternative Leistungskennzahlen vor, z. B. EBITDA,
EBITDA AL, bereinigtes EBITDA, bereinigtes EBITDA AL, bereinigte EBITDA AL-Marge, bereinigtes EBIT, EBIT-Marge, bereinigter
Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag), bereinigtes Ergebnis je Aktie, Free Cashflow, Free Cashflow AL sowie Brutto- und Netto-
Finanzverbindlichkeiten, die nicht Bestandteil der Rechnungslegungsvorschriften sind. Diese Kennzahlen sind als Erganzung,
jedoch nicht als Ersatz fiir die nach IFRS erstellten Angaben zu sehen. Alternative Leistungskennzahlen unterliegen weder den
IFRS noch anderen allgemein geltenden Rechnungslegungsvorschriften. Andere Unternehmen legen diesen Begriffen unter
Umsténden andere Definitionen zugrunde.

Weitere Informationen zu alternativen Leistungskennzahlen finden Sie im Geschaftsbericht 2020, Kapitel ,Konzernsteuerung” sowie auf unserer Investor
Relations Website.

Die Zahlenangaben in diesem Bericht wurden kaufméannisch gerundet. Dies kann dazu fiihren, dass sich einzelne Werte nicht
exakt zur angegebenen Summe addieren.

In unserem Konzern-Zwischenbericht (PDF und online) verweisen wir mittels Hinweisen bzw. Verlinkungen auf Internet-Seiten
mit weiterflihrenden Informationen auBerhalb des Konzern-Zwischenberichts. Dies erfolgt lediglich ergéanzend und dient
ausschlieBlich dem vereinfachten Zugang zu diesen Informationen. Wir weisen darauf hin, dass diese Informationen nicht
Bestandteil des Konzern-Zwischenberichts sind.

Deutsche Telekom. Konzern-Zwischenbericht M 2021.
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Verdffentlichung Bilanzpressekonferenz fiir Hauptversammlung
des Konzern- das Geschéftsjahr 2021 2022
Zwischenberichts und Veréffentlichung des

zum 30. September 2021 | | Geschéftsberichts 2021

m 11. August 2022 10. November 2022

Verdffentlichung
des Konzern-
Zwischenberichts
zum 31. Méarz 2022

Verdffentlichung
des Konzern-
Zwischenberichts
zum 30. Juni 2022

Veréffentlichung
des Konzern-
Zwischenberichts

zum 30. September 2022

Bei allen Terminen Anderungen vorbehalten.

| Weitere Termine, Terminaktualisierungen und Hinweise zu Live-Ubertragungen finden Sie auf unserer Investor Relations Website.
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