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DEUTSCHE ROHSTOFF KONZERN IM UBERBLICK

(Rechnungslegung HGB)
INTEUR 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Umsatzerlose 9170 1.899 22.870
EBITDA 6.374 4.906 113.768
EBIT -541 2.419 88.726
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -1.953 -557 84.661
Konzernergebnis 102 1.155 25171
Liquide Mittel und Wertpapiere des Anlage- und Umlaufvermdgens 35.679 83.032 103.325
Eigenkapital 66.121 61.840 62.488
Eigenkapitalquote in % 34,2 48,3 46,4
Anzahl Aktien in Tsd. (DRAG) 5.063 5.063 5.322

Marktkapitalisierung 133.361 74.933 89.837




ANGABEN ZUR AKTIE (ZUM 31.12.2016)

Gesamtzahl Aktien
Hohe Grundkapital
Handelsplatze
ISIN/WKN
Bérsensegment

Designated Sponsor

5.063.072

EUR 5.063.072,00

XETRA, Tradegate, Frankfurt, Berlin, Disseldorf, Stuttgart
DEOOOADXYG76/ADXYG7

Entry Standard (seit 01.03.2017 im Scale Segment),
Mitglied im Performance-Index TOP 30,

DAX Int. Mid 100-Index und Rhein-Neckar-Index

ICF Bank AG

AKTIONARSSTRUKTUR

Vorstand und Aufsichtsrat 10,0 %
Deutsche Rohstoff AG (aus Aktienriickkauf) 25%
BASF-VC 6,3%
Andere Investoren 81,2%
FINANZKALENDER 2017

Geschéftsbericht 2016 08.05.2017
Bericht 1. Quartal 2017 11.05.2017
Hauptversammlung 2017 07.07.2017
Konzern-Zwischenabschluss bis 30.09.2017
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BRIEF AN DIE AKTIONARE

SEHR GEEHRTE AKTIONARE DER DEUTSCHE ROHSTOFF AG,

SEHR GEEHRTE DAMEN UND HERREN,

das vergangene Geschéftsjahr stand ganz
im Zeichen der ersten 21 Horizontalboh-
rungen unserer US-Tochter Cub Creek
Energy. Wir haben rund USD 50 Mio. in
dieses Bohrprogramm investiert. Das
Team von Cub Creek arbeitete praktisch
das ganze Jahr mit Hochdruck an den
Bohrungen. Zeitweise waren zwei
Bohrgeréate parallel im Einsatz. Mitte
November sprudelte das erste Ol von
unserem Vail-Bohrplatz, Ende Dezember
folgte Markham. Der Einsatz hat sich
gelohnt: Beide Bohrplatze zusammen
haben im 1. Quartal 2017 rund 685.000
Barrel Olaquivalent (BOE) produziert. Die
wichtige 60- bzw. 90-Tage-Produktion lag
erheblich Gber unseren Erwartungen.

Kurz vor Weihnachten folgte dann ein
weiterer Paukenschlag: Salt Creek Oil &
Gas schloss den Kauf eines Pakets von
bereits produzierenden und erwarteten
Bohrungen in North Dakota erfolgreich

DR. THOMAS GUTSCHLAG,
VORSTAND DEUTSCHE ROHSTOFF AG

ab. Damit ist uns der Einstieg in eines der
ertragsstarksten Olfelder in den USA
gelungen. Wir erwarten von dieser
Akquisition eine sehr gute Rendite, da es
sich um hochwertige Flachen handelt.
Einen Teil des Kaufpreises in Héhe von
USD 38,1 Mio. konnten wir finanzieren,
indem wir die gekauften Reserven
beliehen haben. Eine renommierte
US-Bank hat die entsprechende Kredit-
linie zur Verfligung gestellt.

Beide Gesellschaften haben damit im
vergangenen Jahr rund USD 88 Mio.
investiert. Dazu kamen sechs weitere
Bohrungen bei unserer dritten US-Tochter
Elster Oil & Gas. Mit diesen Investitionen
haben wir die Grundlage fiir starkes
Umsatz- und Ergebniswachstum in 2017
und den folgenden Jahren gelegt. Der
Reservenbericht zum 31. Dezember 2016,
den Cub Creek verdffentlicht hat, zeigt
insofern schon die Richtung an. Der Wert
der Reserven von Cub Creek hat sich
demnach seit Mai 2016 auf Giber USD 200
Mio. mehr als verdoppelt. Wenn die
Reservenwerte der beiden anderen
Gesellschaften hinzugerechnet werden,
haben wir in den vergangenen drei Jahren
praktisch aus dem Nichts einen Reserven-
wert von rund USD 300 Mio. geschaffen.

Diese Entwicklung spielte sich vor dem
Hintergrund einer schwachen Olpreisent-
wicklung in den vergangenen Jahren ab.
Im ersten Quartal 2016 erreichte der fiir
uns maRgebliche US-Olpreis WTI einen
langjahrigen Tiefststand von USD 26 pro
Barrel. Im weiteren Jahresverlauf haben

sich die Preise dann in etwa verdoppelt,
sind aber weit unter den Héchststanden
von 2014 geblieben. Wir gehen fir das
laufende Jahr von einer moderaten
Aufwartsentwicklung aus. Gleichwohl
haben wir einen wesentlichen Teil
unserer derzeitigen Produktion gegen
einen moglichen starkeren Preisriickgang
abgesichert.

Erstmals seit vier Jahren gab es auch bei
Basismetallen im vergangenen Jahr
steigende Preise. Insbesondere Zink, Zinn
und Kupfer profitierten von verbesserten
Fundamentaldaten und schrumpfenden
Lagerbestanden. Erfahrungsgemaf
folgen die Preise von Spezialmetallen wie
Wolfram und Seltene Erden mit gewis-
sem zeitlichem Abstand. Die hoheren
Preise flihrten auch zu gréRerem
Interesse von Investoren an dem Sektor,
was in vielen Transaktionen und
Finanzierungen zum Ausdruck kam. Tin
International vereinbarte im Friihjahr
2017 einen Vorvertrag zur Griindung eines
Joint Venture mit Lithium Australia, das
im Lizenzgebiet Sadisdorf von Tin eine
Lithium-Ressource definieren will. Damit
sind wir erstmals auch im boomenden
Lithium-Markt vertreten.

Das Jahresergebnis fiel deutlich schlech-
ter aus, als wir es prognostiziert hatten.
Ursachlich dafiir war die Tatsache, dass
die Bohrungen in den USA spéter in
Produktion gegangen sind, als wir noch
im September erwartet hatten. AulSer-
dem konnten wir trotz einer erwarteten
Steuererstattung in Héhe von USD 13,1



Mio. nur EUR 2,0 Mio. Steuerertrag
buchen, was deutlich unter unseren
Annahmen lag. Dazu kamen einige
Sondereffekte. Das Konzernergebnis
belduft sich letztlich auf EUR 0,1 Mio.,
was unserer korrigierten Prognose vom
Februar 2017 entspricht. Fiir 2017
erwarten wir einen stark steigenden
Umsatz, wie er in der Prognose, die wir
im Lagebericht abgegeben haben, zum
Ausdruck kommt.

Erfreuen wird die meisten Aktionadre
sicher die Tatsache, dass wir der
Hauptversammlung eine erneut erhhte
Dividende in Héhe von EUR 0,60
vorschlagen.

Die Dividende kénnen wir ausschiitten,
weil die Deutsche Rohstoff AG als
Muttergesellschaft des Konzerns einen
Jahrestiberschuss in Héhe von EUR 14,0
Mio. erzielte. Die Ausschiittung einer
verlasslichen und moglichst steigenden
Dividende bleibt auch in Zukunft ein
wesentliches Ziel des Vorstands.

Erfolgreich waren wir im vergangenen
Jahr auf der Finanzierungsseite. Sehr
wichtig war die Platzierung einer
weiteren Anleihe. Trotz eines schwieri-
gen Marktumfeldes konnten wir bis zum
Jahresende rund EUR 50 Mio. einwerben
und die Anleihe 13/18 bis auf einen Rest
von EUR 15,8 Mio. tilgen. Damit haben
wir unseren Finanzierungsspielraum
vergréRert und gleichzeitig die Finanzie-
rung verbilligt. Salt Creek konnte dariber
hinaus als erste Konzerngesellschaft eine

Beleihung der OI- und Gasreserven
verhandeln. Damit er6ffnet sich uns eine
sehr flexible und kostengiinstige
Finanzierungsoption.

Bilanziell steht der Konzern weiterhin auf
gesunden FiRen. Die Bilanzsumme ist
deutlich auf EUR 193,4 Mio. gestiegen. Im
Wesentlichen ist das auf den Kauf des
Projektes in North Dakota und stichtags-
bezogene Effekte bei Cub Creek zuriickzu-
flihren. Durch unsere hohen Investitionen
in den USA hat das Sachanlagevermdgen
wieder einen Anteil von 41 % an der
Bilanzsumme. Die liquiden Mittel im
Umlaufvermégen lagen zum Jahresende
mit rund EUR 28 Mio. weiterhin in einer
komfortablen GrolRenordnung. Wir waren
und sind dadurch jederzeit handlungsfahig.

Unsere Aktie entwickelte sich im
vergangenen Jahr sehr erfreulich.
Gegeniiber dem Jahresbeginn legte sie
bis Ende Dezember um rund 78 % zu.
Ab Sommer stiegen auch die Handels-
umsatze in der Aktie deutlich.

Fir das laufende Jahr haben wir uns
wieder viel vorgenommen. Wir wollen bei
Cub Creek noch mehr Bohrungen als im
abgelaufenen Jahr durchfiihren. Erstmals
wird auch Salt Creek nennenswert zu
Umsatz und Ergebnis beitragen. SchlielR-
lich sehen wir auch im Geschaftshereich
Metalle wieder bessere Zeiten kommen.
Die Preise sind im vergangenen Jahr
teilweise deutlich gestiegen und mit
ihnen das Interesse von Investoren an
dem Sektor. Einen ersten Erfolg stellt die
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JAN-PHILIPP WEITZ,
VORSTAND DEUTSCHE ROHSTOFF AG

vereinbarte Zusammenarbeit von Tin
International mit Lithium Australia dar.
Wir hoffen, dass wir im Laufe des Jahres
weitere Transaktionen und Vertrage
vermelden konnen.

Das erste Quartal 2017 ist insbesondere
im OI- und Gasgeschaft in den USA sehr
erfreulich verlaufen. Fiir den weiteren
Jahresverlauf sind wir optimistisch. Die
Grundlagen fir ein weiteres gutes Jahr
fir unsere Aktie sind zweifellos gelegt.
Wir werden alles daransetzen, ein
starkes Jahr fiir die Deutsche Rohstoff
AG und ihre Aktionare daraus zu machen!

Glickauf aus Mannheim,

o = 7 o™

Jan-Philipp Weitz
Vorstand, CFO

Thomas Gutschlag
Vorstand, CEQ



ENTWICKLUNG DER ROHSTOFFMARKTE
UND AUSBLICK AUF DIE ZUKUNFT

INTERVIEW MIT TIM SULSER, CEO DER SALT CREEK OIL & GAS

Tim Sulser griindete Salt Creek Qil and
Gas, LLC 2015 zusammen mit der
Deutsche Rohstoff AG, nachdem er fiinf
Jahre als Investmentbanker bei Tudor,
Pickering, Holt & Co (TPH) arbeitete und
deren Biiro in Denver aktiv leitete. Bei
TPH beriet er Kunden in Fragen von
Akquisitionen und VerdauRerungen im
Bereich Energie & Kapitalmérkte. Vor
TPH arbeitete er als Ingenieur fir
Netherland, Sewell & Associates in
Houston, Texas. Seine Karriere begann
er bei Marathon Qil in Lafayette. Tim
absolvierte seinen Bachelor of Science
in Petroleum Engineering an der
Montana Tech und machte seinen
Master in Operations Research an der
Columbia University.

Die Rohélpreise sind bis Anfang 2016
weiter gesunken, danach haben sie
sich deutlich erholt. Seit der
OPEC-Entscheidung im November
pendelt der US-Olpreis WTI um die
50 USD/Barrel. Welche Preisent-
wicklung prognestizieren Sie fiir die
kommenden drei Jahre?

Tim Sulser: Wir sind auf jeden Fall
optimistisch. Allerdings hat sich die
Branche darum bemiiht, die Bohr- und
Fertigstellungskosten zu reduzieren, und
Unternehmen konzentrieren sich auf
Bohrungen in den attraktivsten Regio-
nen. Das heift, diese qualitativ hoch-
wertigen Regionen werden nicht ewig
ausreichen und da entsprechende
Gelegenheiten seltener werden, sollten
wir uns auf ein langsameres Wachstum
in der US-Olproduktion einstellen.
AuRerdem braucht es Zeit, das Ol-Ange-

bot abzuarbeiten, das sich tiber die
letzten Jahre hinweg aufgebaut hat.
Mittelfristig sollten Kurse von ca.
65 USD mdglich sein.

Mit dem Abschluss der Akquisition
der OI- und Gasproduktion in North
Dakota im Dezember 2016 konnten
Sie nach der Griindung 2015 einen
wichtigen Meilenstein verzeichnen.
Welche Umsétze erwarten Sie auf
Basis Ihrer Olpreisschatzung fiir
20177

Tim Sulser: Die wichtige Kennzahl ist der
Cashflow aus laufender Geschaftstatig-
keit, der bei ca. USD 8 Mio. liegen sollte,
vorausgesetzt wir erhalten eine effiziente
und zeitnahe Fertigstellung der aktuell
geplanten weiteren Bohrungen durch die
Betriebsfihrer.

Die North Dakota-Transaktion
beinhaltet 90 mdgliche Bohrungen,
die voraussichtlich in den kommen-

den 3 bis 5 Jahren abgeteuft werden.

Gibt es mittlerweile konkrete
Zeitplane?

Tim Sulser: Die grofte Sache im
Augenblick ist, dass wir bereits Planun-
gen —im Fachjargon AFE's (Authorization
for Expenditure) — fiir neun Bohrungen
von den Bertriebsfiihrern erhalten haben,
was — fiir das erste Quartal des Jahres —
groRartig ist. Wenn es so weitergehen
wirde, kénnten wir weitere 27 Bohrun-
gen erwarten, das ist jedoch nicht
wahrscheinlich. Wir rechnen dieses Jahr
mit weiteren sechs bis zehn AFE's. Das
ist besser als gedacht. Es hilft sicherlich,

dass wir uns genau im ,Kern” des
Olfeldes befinden, in dem sich die
héchsten Renditen erzielen lassen.

Das Reservengutachten iiber die
erworbenen Flachen in North Dakota
von einem fiihrenden, unabhéngigen
Unternehmen fiir 01- und Gasfirmen
in den USA zeigt den hohen Wert der
Flachen. Haben Sie schon Plane, wie
Sie weiteren Wert generieren
konnen?

Tim Sulser: Sicherlich, und das ist eine
grole strategische Frage, die wir im
Augenblick diskutieren. Wohin fiihren uns
die Assets, die wir auf den Flachen im
Williston Basin (North Dakota) haben?
Kénnen wir die Flachen so weiterentwi-
ckeln, dass sie auf der bestehenden
Qualitat aufbauen oder legen wir auch
ein Augenmerk auf aufstrebende
Regionen, wie wir es in Oklahoma getan
haben, wo wir ein gréReres Risiko
eingegangen sind, aber eine noch héhere
Rendite méglich ist.

Wie sieht die ,, Strategie der
Zukunft” aus? Stehen weitere
Akquisitionsziele an?

Tim Sulser: Unbedingt. Unser North
Dakota-Asset ist so hochwertig, dass es
weiterhin unser Kapital fiir Bohrungen
beanspruchen wird. Wir erwarten hohe
Renditen, sodass wir entweder in North
Dakota weiter investieren werden
und/oder unser weiteres Kapital in
.emerging plays”, also weniger entwickel-
ten, aktuell aufstrebenden Olfeldern
einsetzen kdnnen.



Mit der BOK Financial haben Sie
eine Kreditlinie in Hohe von USD 12,5
Mio., aktuell sind davon USD 9 Mio.
ausgeschopft. Gehen Sie davon aus,
die weiteren USD 3,5 Mio. zu nutzen
und wenn ja wofiir?

Tim Sulser: Das hangt von vielen
Faktoren wie dem Olpreis, der Anzahl der
Bohrungen, die abgeteuft werden und
dem Cash Flow ab. Wenn wir uns unsere
aktuellen Zahlen fiir 2017 ansehen, ist es
durchaus mdglich, dass wir die weitere
Linie dazu nutzen, mit den Betriebsfiih-
rern zusammen neue Bohrungen
niederzubringen und schneller als
erwartet in Produktion zu bringen.

In welchem Volumen mochten Sie in
den nichsten Jahren in neue 01- und
Gasflachen investieren?

Tim Sulser: Wir haben bisher etwa USD
28 Mio. an Eigenkapital investiert. In den
ndchsten Jahren kdnnten wir diese
Summe sicherlich noch einmal investie-
ren und wahrscheinlich noch mehr. Es
geht aber immer darum, sich auf
qualitativ hochwertige Investitionen mit
dem richtigen Mal an Risiko zu konzent-
rieren und abzuwéagen.

Bereits seit Jahren gibt es Proteste
gegen die zwischenzeitlich geneh-
migte Dakota Access Pipeline, auch
Bakken Pipeline genannt, die nun
von Prasident Trump genehmigt
worden ist. Wie ist Ihre Einstellung
zum Olpipelineprojekt?

Tim Sulser: Die Realitat ist: Olpipelines
sind die sicherste und sauberste Art,
Rohdl zu transportieren. Fir uns bedeutet

ROHOLPREISENTWICKLUNG (WTI) IM VERGLEICH ZUM USD/EUR KURS

TIM SULSER,
CEQ SALT CREEK OIL & GAS

eine Pipeline vorraussichtlich niedrigere
Transportabschlage auf den Olpreis. Es
ist eine groRe Herausforderung im
Williston Basin, Roh6l auf den Markt zu
bringen. Mit der Pipeline wird es viel
einfacher und es wird unsere Margen
erhohen.

Vielen Dank fiir das Interview.
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INVESTOR & PUBLIC RELATIONS

KURSENTWICKLUNG

Der Kurs der Deutsche Rohstoff AG hat
nach der Abwartsentwicklung seit Mitte
2014, die eng mit dem Olpreisriickgang
korreliert war, im vergangenen Jahr
wieder an Fahrt aufgenommen. Die Aktie
startete mit einem Kurs von EUR 14,74 und
beendete das Jahr auf Jahreshdchststand
mit einer Notierung von EUR 26,34. Auf
Jahressicht konnte die Aktie ein Kursplus
von 78 % verzeichnen. Die Marktkapitali-
sierung (unverwassert) stieg zum
Jahresende auf EUR 133,36 Mio.

Das durchschnittliche Handelsvolumen
der Deutsche Rohstoff Aktie betrug an
den umsatzstarksten Handelspldtzen
(XETRA, Frankfurt, Stuttgart, Tradegate)
8.569 Stiick pro Tag, wovon 59 % auf
XETRA entfallen. Der durchschnittliche
Umsatz pro Tag entspricht EUR 165.000.

AKTIE DEUTSCHE ROHSTOFF

Kurs in EUR
30 —

25 —

20 —

Die in der Hauptversammlung am 5. Juli
2016 beschlossene Dividende in Hohe
von EUR 0,55 wurde am darauffolgenden
Tag an die dividendenberechtigten
Aktiondre ausgezahlt. Dies war ein
weiterer Schritt zu einer kontinuierlichen
Dividendenpolitik der Gesellschaft.

KONSTANTE
AKTIONARSSTRUKTUR

Die Deutsche Rohstoff AG hat derzeit
ein Grundkapital von EUR 5.063.072,
das in ebenso viele Namensaktien
eingeteilt ist. Zum Jahresende 2016
hielten Vorstand und Aufsichtsrat
10,0 % und die BASF Venture Capital
GmbH 6,3 %. Die Gesellschaft selbst
halt aufgrund des Aktienriickkaufpro-
gramms aus dem August 2015 2,5 %
der Aktien. Die tibrigen 81,2 % verteilen
sich auf 4.755 Aktiondre.

ANLEIHEN

Im Juli 2016 konnte die Deutsche
Rohstoff AG erfolgreich ihre zweite
Anleihe 2016/2021 (A2AAQ5 |
DEOOOAZAA055) mit einer Laufzeit bis
zum 20. Juli 2021 platzieren. Nach einer
Nachplatzierung belduft sich das
gesamte ausstehende Volumen auf EUR
50,9 Mio. Die Anleihe 2016/2021 ist mit
einem Kupon von 5,625 % bei halbjahrli-
cher Zinszahlung ausgestattet. Die
bereits im Jahr 2013 begebene Anleihe
2013/2018 (A1R07G | DEOOOA1R07G4)
wurde zum 25. August 2016 halftig
gekiindigt und zu 103 % des Nennbetrags
zuriickbezahlt. Das ausstehende Volumen
betragt Ende 2016 noch EUR 15,8 Mio.
Der Kurs der Anleihe 2016 hat vom
Ausgabezeitpunkt durchweg zwischen
100,25 % und 104,5 % notiert, wahrend
der Kurs der Anleihe 2013 zwischen

0 T
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Januar 2016 Januar 2017



100,0 % und 107,9 % notierte. Das von
der Creditreform ausgestellte Rating fiir
die Deutsche Rohstoff AG wurde im Mai
2016 mit der Ratingnote BB+ und einem
stabilen Ausblick bestatigt.

KAPITALMARKT-
KOMMUNIKATION

Den Austausch mit institutionellen
Investoren haben wir auch im Jahr 2016
weiter fortgefiihrt und intensiviert. An
zehn Roadshow-Tagen war der Vorstand
in Deutschland bzw. dem européischen
Ausland unterwegs und hat das Unter-
nehmen potentiellen und bestehenden
Investoren vorgestellt. Mit dem Inkraft-
treten der Marktmissbrauchsverordnung
im Juli 2016 gelten nun auch fir die
Deutsche Rohstoff AG hohere Transpa-
renzstandards, welche vor allem den
Umgang mit Insiderinformationen und

HAUPTVERSAMMLUNG AM 5. JULI 2016 IN WIESLOCH

Eigengeschéafte der Fiihrungskrafte
betreffen.

Am 5. Juli 2016 fand im Best Western
Plus Palatin in Wiesloch die sechste
Hauptversammlung seit der Notierungs-
aufnahme an der Frankfurter Borse statt.
Die rund 200 teilnehmenden Aktionare
prasentierten 39 % des gezeichneten
Grundkapitals. Die Hauptversammlung
hat mit groRer Mehrheit (> 99 %) allen

Beschliissen der Verwaltung zugestimmt.

Die diesjahrige Hauptversammlung wird
am 7. Juli 2017 in Mannheim im Rosen-
garten stattfinden.

ANALYSTEN COVERAGE

Die Aktie der Deutsche Rohstoff AG wird
regelmalig von nationalen und internati-
onalen Analysten untersucht und

bewertet. In die Analysten-Berichte
flieRen Neuigkeiten, sowie Einschatzun-
gen zu den Rohstoffmarkten und zur
Deutsche Rohstoff AG ein. Auf dieser
Basis werden eigene Gewinnschatzun-
gen, sowie ein Kursziel fiir die Aktie
erstellt. Das bankenunabhéngige
Unternehmen First Berlin analysiert
bereits seit 2010 unsere Aktie. Zuséatzlich
hat im November vergangenen Jahres
auch Kepler Chevreux die Coverage
aufgenommen und publiziert seither
regelmalig Berichte tiber die Deutsche
Rohstoff AG.

Mit dem Listing der Aktie im Scale-Seg-
ment der Deutsche Borse seit 1. Marz
2017 nehmen auch die Analysten von
Edison Investment Research mit einem
qualitativen Report und Morningstar mit
einem téglichen quantitativen Report die
Coverage auf.
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RESSOURCENUBERSICHT ZUM 31.12.2016
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ALMONTY INDUSTRIES

SANGDONG PROJEKT 9 )
Im Berichtszeitraum konnten vor allem die Ol- und Gastochter-

gesellschaften der Deutsche Rohstoff ihre Ressourcenbasis
erhohen. Ein deutlicher Zugewinn konnte durch die neu
hinzugekommenen Ressourcen der Salt Creek Qil & Gas
realisiert werden. Im Metallbereich konnten ebenfalls neue
Ressourcen fiir Wolfram und Kupfer ausgewiesen werden. Fiir
die Beteiligungen Rhein Petroleum und Ceritech lagen im
HAMMER METALS Berichtszeitraum keine Ressourcenschétzungen vor.

ALMONTY INDUSTRIESJ

WOLFRAM CAMP MINE
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RESSOURCENUBERSICHT ZUM 31.12.2016

Der Ressourceniiberblick umfasst die jeweils aktuellen Projekt-Ressourcenschatzungen. Nicht beriicksichtigt sind dabei die zwischen
dem Datum der Schatzung und dem 31. Dezember 2016 abgebauten Ressourcen.

N

o
|

N

o
|

Prob." Reserves Prob." Reserves

- B Prov’ Reserves - I Prov’ Reserves
2 2
o 104 o 10+
s s

5 5 -

0 T - T 0 T - T

2014 2015 2016 2014 2015 2016
0l & Gas 0l & Gas

CUB CREEK ENERGY (SPE-PRMS*) ELSTER OIL & GAS (SPE-PRMS*)
Im Februar 2017 konnte Cub Creek Energy (CCE) zum dritten Mal ~ Ebenfalls im Februar 2017 wurde fir Elster Oil & Gas (EOG)-Fl&-
eine Reservenschatzung (zum Stichtag 31.12.2016) firr die chen eine aktualisierte Reservenschatzung durch Ryder Scott
Gesamtflache ihrer Liegenschaften durch das renommierte ver6ffentlicht. Auch hier erfolgte die Reservenschatzung zum
US-Unternehmen Ryder Scott bekannt geben. Die ausgewiese-  31.12.2016. Die ausgewiesenen Reserven beinhalten aus-
nen Reserven beinhalten ausschlieBlich Anteile, die CCE schlieRlich die Anteile, die EOG zuzurechnen sind.

zuzurechnen sind.

209 Prob.! Reserves
5 B Prov’ Reserves
2
o 104
=
=
5
' Prob. = probable
0 ‘ ‘ 2 Prov. = proved
2014 2015 2016 ® BOE =Barrel Olaquivalent: Gas (in KubikfuR) wurde
81 & Gas gemaR Industriestandard mit dem Faktor 5.600 in BOE
konvertiert
. *  PE-PRMS: Petroleum Resource Management System
SAI—T CREEK 0 I I— & GAS (S PE' PRIMS ) der Society of Petroleum Engineers
5 Inf. =inferred
Bereits zum Ende des Jahres 2016 konnte Salt Creek Oil & Gas ® Ma&l=measured and indicated
(SCOG) eine Reservenschatzung fir die Flachen im Williston " P&P=proven und probable

. . 8 mtu = metric tonne unit, entspricht 10 k
Basin, North Dakota, durch das renommierte Netherland P ¢

Sewell & Associates erstellen lassen. Die ausgewiesenen o

) o ) i ) Standard zur Klassifizierung von Ressourcen
Reserven beinhalten ausschlieRlich die Anteile, die SCOG 1 JORC = Joint Ore Reserves Committes: Australischer
zuzurechnen sind. Standard zur Klassifizierung von Ressourcen

9 NI43-101 = National Instrument: Kanadischer
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ALMONTY INDUSTRIES (N143-1019)

Im Zuge ihrer Explorationstatigkeiten konnte Almonty eine
Ressourcenerweiterung fir die Lagerstdtten Sangdong und
Panasqueira ausweisen. Allein fir Sangdong konnten die
Reserven um tiber 78 % auf 7,9 Mio. Tonnen Erz mit Gehalten
von 0,45 % W03 erhoht werden.
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TIN INTERNATIONAL (JORC2004/2012™)

Im Berichtszeitraum wurden die Explorationsarbeiten fortge-
setzt, jedoch keine neue Ressourcenschatzung verdffentlicht.
Demnach blieben die ausgewiesenen Ressourcen unverandert.

200 - [ Inf Resources
= - M&I® Resources
o —

S 150 - P&P7 Reserves
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2
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Kupfer Molybdén Kobalt

HAMMER METALS (JORC2012™)

Im November konnte Hammer Metals das Millenium-Vorkom-
men (Kobalt/Kupfer) in einer ersten Ressourcenschatzung
bestatigen. Ein Teil der Kalman-Ressource (Kupfer /Molybdén)
konnte auRerdem in eine héhere Ressourcenkategorie tiberfihrt
werden. Die Liegenschaft Overlander (Kupfer) blieb unverandert.

DEVONIAN METALS (N143-101°)

Keine Aktivitaten erfolgten bei der Tochter Devonian Metals.
Die Ressourcen blieben unverandert.
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OIL+CAS

ANTEIL DEUTSCHE ROHSTOFF ANTEIL DEUTSCHE ROHSTOFF
zum 31. Dezember 2016: 79,93 % zum 31. Dezember 2016: 93,04 %

STATUS STATUS
Produktion aus 21 Bohrungen, Working Interest an 11 produzierenden
weitere Bohrungen im Gange Bohrungen, Planung weiterer Bohrungen

= STRATEGIE STRATEGIE
Ausbau der Olférderung in den USA Ausbau der Olférderung in den USA

St — 4 rhein
ﬂl'_Q)SALT EREEK & petroleum

OIL+GAS

- ANTEIL DEUTSCHE ROHSTOFF ANTEIL DEUTSCHE ROHSTOFF
zum 31. Dezember 2016: 90,52 % zum 31. Dezember 2016: 10,00 %

STATUS
Working Interest an 60 produzierenden
Bohrungen, weitere 95 Bohrungen geplant

STATUS
Testforderung und weitere Bohrungen

STRATEGIE STRATEGIE

Aufbau eines Olunternehmens auRerhalb des Erkundung und Entwicklung von Ol- und
Wattenbergfeldes Colorado, USA Gasfeldern in Stiddeutschland




OL UND GAS

DEUTSCHE ROHSTOFF USA
INC.

Die Deutsche Rohstoff AG hélt lhre
Beteiligungen im US OI- & Gas-Geschaft
iiber ihre 100 %-Tochter Deutsche
Rohstoff USA. Aktuell sind drei Téchter in
den USA aktiv. Im Jahr 2016 konnten die
drei Firmen zusammen 21 Bohrungen als
Betriebsfiihrer abteufen, waren an 6
Bohrungen finanziell beteiligt und konnten
neue Flachen mit 60 produzierenden
Bohrungen in North Dakota erwerben.

Fiir das Jahr 2016 verdffentlichten alle
drei US-Tochter einen Reservenbericht.
Fiir Salt Creek Oil & Gas wurde dabei

zum ersten Mal ein Gutachten vorgelegt.

Cub Creek Energy (CCE) und Elster Qil &
Gas (EOG) konnten ihre Reserven im
Vergleich zum Mai 2016 um 84 %
erhohen. Zusammengefasst ergeben die
Reservengutachten eine nachgewiesene

Olaquivalent) und eine wahrscheinliche
Reserve von 13,40 Mio. BOE. Basierend
auf der NYMEX Terminkurve (NYMEX
Strip Pricing) vom 31. Dezember 2016
und 1. September 2016 ergeben sich aus
den kombinierten Reserven folgende

Reserve von 15,06 Mio. BOE (Barrel Werte:
RESERVEN UMSATZE NETTO- ABGEZINSTE
KATEGORIE (MI0. USD) ERTRAGE NETTO-ERTRAGE
(MI0. USD) 10% (MI0. USD)
Sicher 619,02 341,62 193,18
Wahrscheinlich 536,28 235,96 104,06

PRODUZIERENDE BOHRUNGEN IM WATTENBERGFELD, USA



CUB CREEK ENERGY

Cub Creek Energy hat im Jahr 2016
umfassende Investitionen auf den
Flachen im Wattenberg Olfeld in
Colorado, USA getétigt. Im Juni begann
die Gesellschaft mit einem Bohrpro-
gramm von insgesamt 21 Bohrungen auf
den Bohrplatzen ,Markham” und ,Vail”.
Das Gesamtinvestitionsvolumen belief
sich auf ca. USD 50 Mio. und stellt damit
das hisher umfassendste Bohrprogramm
der Deutsche Rohstoff AG dar.

Alle geplanten 21 Bohrungen wurden bis
Jahresende erfolgreich abgeteuft und in
Produktion gebracht. Die Ergebnisse der
Bohrungen sind sehr positiv und haben
die Erwartungen des Managements

-
Faa iz
- -
5 -
ey =~ |
B

*-"l:._...

MARKHAM BOHRPLATZ IM WATTENBERGFELD, USA

deutlich tibertroffen. Die Produktions-
mengen lagen bis Ende Mé&rz 2017 ca.

40 % oberhalb der Erwartungen. Die
Gesellschaft produzierte im Januar 7.752
BOE pro Tag und im Februar 8.223 BOE
pro Tag. Im Mérz belief sich die Produkti-
on auf 6.859 BOE pro Tag. Im ersten
Quartal 2017 konnte Cub Creek einen
Umsatz von rund EUR 17 Mio. erwirt-
schaften. Im Berichtsjahr 2016 hat Cub
Creek mit der Produktion vom Vail
Bohrplatz, die Mitte November begonnen
hat, insgesamt Umsétzerldse in Hohe von
USD 4,5 Mio. erwirtschaftet.

Fur das Jahr 2017 plant Cub Creek bis zu
31 weitere Bohrungen. Ende Mérz ist das

Bohrgerat auf dem Haley Bohrplatz
anger(ickt und hat begonnen, die ersten
Bohrungen abzuteufen. Die Bohrungen
sollen im 3. Quartal ihre Produktion
aufnehmen. Insgesamt plant Cub Creek
Energy gegen Ende 2017 aus insgesamt
ca. 50 Bohrungen 01 und Gas zu férdern.

Auch fur die Jahre nach 2017 hat die
Gesellschaft ein umfassendes , Inventar”
an mdglichen Bohrungen. Es kdnnen ca.
100 weitere Bohrungen mit einem
Aquivalent von je einer Meile Lange
abgeteuft werden. Aufgrund einer noch
besseren erwarteten Wirtschaftlichkeit
plant die Gesellschaft in einigen Fallen
jedoch, statt mehreren kurzen Bohrun-
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BOHRARBEITEN IM WATTENBERGFELD, USA

gen, auch einige Bohrungen mit Langen

von 1,5 Meilen oder 2 Meilen abzuteufen.

Die langere horizontale Strecke erlaubt
es, die mit einer Bohrung verbundenen
Kosten auf eine héhere geplante
Férdermenge umzulegen. Diese Entwick-
lung ist Teil einer beeindruckenden
Effizienzsteigerung der gesamten US OI-
& Gas-Industrie als Folge der anhalten-
den niedrigen Preise in den vergangenen
Jahren.

Cub Creek Energy konnte zum Stichtag
31. Dezember 2016 ein Reservegutachten
von Ryder Scott vorlegen, welches fiir die

Fldchen eine sichere Reserve von 10,16
Mio. BOE und eine wahrscheinliche
Reserve von 8,43 Mio. BOE berechnet. Die
Reserven sind alleine den Netto-Anteilen

von Cub Creek zuzurechnen. Basierend auf
der NYMEX Terminkurve (NYMEX Strip
Pricing) vom 31. Dezember 2016 ergeben
sich aus den Reserven folgende Zahlen:

RESERVEN UMSATZE NETTO-ERTRAGE* ABGEZINSTE
KATEGORIE (MI10. USD) (MI10. USD) NETTO-ERTRAGE*
10% (MI10. USD)
Sicher 393,21 217,52 139,75
Wahrscheinlich 321,76 134,23 63,63

* Die zukiinftigen Netto-Ertrage (,Future Net Income — FNI“) sind definiert als Umsatz abziiglich der

Anteile von Partnern, Royalties, Entwicklungs- und Betriebskosten, sowie Produktions-Steuern.



SALT CREEK OIL & GAS

Die im Sommer 2015 zusammen mit
einem erfahrenen Management gegriin-
dete Salt Creek Oil & Gas konnte das
Jahr 2016 erfolgreich abschlielen. Im
Dezember ist mit der Unterzeichnung des
Kaufvertrages fir Flachen in North
Dakota ein wichtiger Meilenstein erreicht
worden. Der Kaufpreis betrug USD 38,1
Mio. und stellt neben dem umfassenden
Bohrprogramm von Cub Creek Energy
eine der grolten Investitionen der
Deutsche Rohstoff AG dar. Dartiber
hinaus war es Salt Creek 2016 gelungen,
kleinere Flachen in Oklahoma zu erwer-
ben und im selben Jahr mit Ertrag wieder
zu verdufern.

Der von Salt Creek im Dezember
unterzeichnete Kaufvertrag gilt riickwir-
kend zum 1. September 2016. Die damit
erworbenen Flachen umfassen 1.795
Acres (726 ha) im Williston Basin in North
Dakota. Ein Olfeld, in dem insbesondere
aus der bekannten Bakken Formation
gefordert wird und das mit ca. 1 Mio.
Barrel Ol pro Tag das drittgroRte Olfeld
auf dem Festland der USA ist. Auf den
Flachen von Salt Creek befinden sich 60
bereits produzierende Bohrungen.
Mindestens weitere 90 Bohrungen sind
mdglich und sollen in den kommenden
Jahren von Partnerfirmen als Betriebs-
flihrer abgeteuft werden. Zu den

insgesamt neun Partnern von Salt Creek
gehdren mit Whiting Petroleum, Hess Qil
und EOG Resources einige der gréfiten
US Ol- & Gas-Firmen, die zusammen
deutlich mehr als USD 20 Mrd. Bérsen-
wert vereinen.

Bereits in den letzten Wochen des Jahres
2016 und Anfang 2017 hat Salt Creek von
den verschiedenen Partnern Planungen
flir insgesamt neun Bohrungen erhalten,
an denen Salt Creek jeweils einen Anteil
von rund 8 % haben wird. Einige der
Bohrungen werden aktuell bereits
abgeteuft. Dieser hohe Grad an Aktivitat
zeigt, dass das Williston Basin auch bei

ERSCHLIESSUNG EINES OLFELDES IM WATTENBERGFELD, USA
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aktuell niedrigem Preisniveau wirtschaft-
lich attraktiv ist.

Das Salt Creek Management rechnet auf
Basis der Erwartungen zum Erwerbszeit-
punkt ftir 2017 mit einem Umsatz von
USD 6,5 Mio. und einem EBITDA
(Ergebnis vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen) von USD 4,8 Mio. In den
Folgejahren werden Umsatz und EBITDA
nach der Planung stark steigen. Dariiber
hinaus liegt der Gesamtumsatz aller
Bohrungen des Projekts {ber einen
Zeitraum von 20 Jahren bei diber USD 200
Mio. und das EBITDA bei iiber USD 140
Mio. Diese Schétzung beruht auf der
Annahme, dass alle ausstehenden
Bohrungen tatsachlich abgeteuft werden
und die erwartete Produktion erbringen.

Im Rahmen der Akquisition hat Salt Creek
0il & Gas ebenfalls ein Reservengutach-
ten anfertigen lassen. Dem Gutachten
zufolge hat Salt Creek sichere (proved)
Reserven in Hohe von 2,95 Mio. BOE und
wahrscheinliche (probable) Reserven in

Hohe von 1,65 Mio. BOE. Die Reserven
sind alleine den Anteilen von Salt Creek
zuzurechnen. Basierend auf der NYMEX
Terminkurve (NYMEX Strip Pricing) vom
1. September 2016 ergeben sich aus den
Reserven folgende Werte:

RESERVEN UMSATZE NETTO-ERTRAGE* ABGEZINSTE
KATEGORIE (MI10. USD) (MI10. USD) NETTO-ERTRAGE*

10% (MI10. USD)
Sicher 156,14 87,12 3115
Wahrscheinlich 88,57 43,24 9,99

* Die zukiinftigen Netto-Ertrage (,Future Net Income — FNI“) sind definiert als Umsatz abziiglich der

Anteile von Partnern, Royalties, Entwicklungs- und Betriebskosten, sowie Produktions-Steuern.

OLFORDERUNG IM WATTENBERGFELD, USA



Ein weiterer Erfolg gelang der Gesell-
schaft 2016 in Oklahoma. Salt Creek
hatte im Sommer 215 Acres (87 ha)
Flachen im sogenannten STACK Olfeld,
einem Teil des Anadarko Beckens,
erworben. Im Dezember konnte ein
Verkauf fiir USD 2,1 Mio. stattfinden und
nach wenigen Monaten ein Gewinn von
USD 0,4 Mio. realisiert werden.

ELSTER OIL & GAS

Elster Qil & Gas ist neben Cub Creek
Energy die zweite auf das Wattenberg
Olfeld spezialisierte Gesellschaft
innerhalb der Deutsche Rohstoff AG. Die
Gesellschaft entwickelt zusammen mit
einem Partner die ,Magpie”-Flachen, die
nach der VerdauRerung von Tekton Energy
fir USD 200 Mio. im Jahr 2014 im
Deutsche Rohstoff-Konzern verblieben
waren.

Elster ist dabei als ,Non-Operator” aktiv,
d.h. der Partner von Elster ist Betriebs-
fiihrer aller Bohrungen. Seit Mitte 2015
wurden insgesamt 11 Bohrungen vom
.Wind"” Bohrplatz abgeteuft, an denen
Elster einen Anteil von ca. 45% hélt. Die
ersten fiinf Bohrungen wurden bereits im
dritten Quartal 2015 fertiggestellt.
Weitere sechs Bohrungen wurden im
Sommer 2016 in Produktion gebracht.
Alle 11 Bohrungen produzierten in den
ersten Monaten entsprechend den
Erwartungen des Managements.

Aufgrund der Bohrarbeiten der sechs
Bohrungen vom gleichen Bohrplatz im
Laufe des Jahres 2016 mussten die
bereits produzierenden fiinf Bohrungen
aus 2015 fir mehrere Monate einge-
schlossen werden und konnten daher
kaum oder gar nicht produzieren. Dariiber
hinaus gab es aufgrund der Fertigstellung
von Bohrungen anderer Firmen in
unmittelbarer Nahe weitere negative
Einfliisse auf die Produktion der Bohrun-
gen, so dass die Ergebnisse der Gesell-
schaft mit einem Gesamtumsatzerlds von
USD 5,1 Mio. fir das Jahr 2016 hinter den
Erwartungen zuriickblieben. Die Produkti-
on hat sich inzwischen jedoch stabilisiert,
so dass im ersten Quartal 2017 ein
Umsatz von ca. USD 1,8 Mio. erwirt-
schaftet werden konnte.

Fur die Zukunft bieten die Fldchen von
Elster das Potential, ca. 50 weitere
Bohrungen in einem der wirtschaftlich
attraktivsten Teilgebiete des Wattenberg

Olfeldes abzuteufen. Der Anteil an den
zukiinftigen Bohrungen betrégt voraus-
sichtlich ca. 29 %.

Auch Elster Oil & Gas hat im Februar ein
neues Reservengutachten zum Stichtag
31. Dezember 2016 vorgelegt. Die
ausgewiesenen sicheren Reserven
betragen 1,95 Mio. BOE, wahrend die
wahrscheinlichen Reserven mit 3,32 Mio.
BOE angegeben werden. Die Reserven
sind alleine den Anteilen von Elster
zuzurechnen. Basierend auf der NYMEX
Terminkurve (NYMEX Strip Pricing) vom
31. Dezember 2016 ergeben sich aus den
Reserven folgende Werte, siehe
untenstehenden Tabelle.

Im Dezember 2016 hat Elster dariiber
hinaus die VerauRerung einiger Umsatz-
beteiligungen (,Royalties”) an verschie-
denen Bohrungen in der Nahe des Ortes
Windsor bekanntgegeben. Der Verdule-
rungserlds betrug USD 1,56 Mio.

RESERVEN UMSATZE NETTO-ERTRAGE* ABGEZINSTE
KATEGORIE (MI10. USD) (MI10. USD) NETTO-ERTRAGE*
10% (MI0. USD)
Sicher 69,68 36,98 22,29
Wabhrscheinlich 125,95 58,48 30,45

* Die zukiinftigen Netto-Ertrége (,Future Net Income — FNI”) sind definiert als Umsatz abztiglich der

Anteile von Partnern, Royalties, Entwicklungs- und Betriebskosten, sowie Produktions-Steuern.
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METALLE

ALMONTY INDUSTRIES

Die Beteiligung an Almonty Industries
(Almonty) in Héhe von 10,3 % (zum 25.
April 2017) stellt im Berichtszeitraum
weiterhin die gréRte Beteiligung der
Deutsche Rohstoff im Metallbereich dar.
Das in Toronto gelistete und auf Wolfram
spezialisierte Unternehmen produzierte
im abgelaufenen Kalenderjahr 153.410
mtu W03 und damit ca. 14 % mehr als im
Vorjahreszeitraum. Grund hierfir ist der
Erwerb der Panasqueira Mine in Portugal
Anfang 2016, deren Produktion die
voriibergehende Einstellung der Forde-
rung aus Wolfram Camp mehr als
ausgleichen konnte. Seine Stellung als
bedeutender nicht-chinesischer Lieferant
von Wolframkonzentrat konnte Almonty
damit festigen.

Neben der Aktienbeteiligung halt die
Deutsche Rohstoff eine mit 4 % p.a.

verzinste Wandelschuldverschreibung in
Hohe von CAD 6,0 Mio. Der Félligkeitster-
min wurde im Mérz 2017 um 2 Jahre auf
Mérz 2019 verlangert. Eine zweite, im
September 2017 fallige Wandelschuldver-
schreibung in Hohe von CAD 4,0 Mio. ist
mit 5% p.a. verzinst und kann zu einem
Preis von CAD 0,81 gewandelt werden.
Diese letztgenannte Schuldverschreibung
ist mit Aktien der 100 % Tochterfirma
Almonty Korea Tungsten Corporation
besichert, die das slidkoreanische
Wolframprojekt Sangdong entwickelt.
Weiterhin begab die Deutsche Rohstoff
Anfang 2016 ein mit 6 % p.a. verzinstes
Darlehen in Héhe USD 1,0 Mio. an Almon-
ty, dessen Félligkeit bis 1. Januar 2019
verlangert wurde. Dariiber hinaus hat die
Deutsche Rohstoff ein weiteres Darlehen
in Hohe von USD 1,0 Mio. zu denselben
Konditionen und mit gleicher Falligkeit zur

Verfiigung gestellt. Beide Darlehen sind
mit Aktien an der Almonty Korea
Tungsten Corporation besichert. Die
durch die Wandelschuldverschreibungen
und Darlehen angefallenen Zinsen
wurden Anfang 2017 in Form von Aktien
bezahlt.

Der Preis fiir Wolfram APT erreichte im
Februar 2016 mit durchschnittlich USD
169 pro mtu seinen niedrigsten Stand seit
Marz 2005. Mitte des Jahres erfolgte
eine temporare Erholung iber die USD
200/mtu Marke, die aber bereits ab dem
dritten Quartal wieder unterschritten
worden ist. Infolgedessen standen
Kostensenkungsmalinahmen weiterhin
im unternehmerischen Mittelpunkt
Almontys. Die Gewinnungsarbeiten im
Bergwerk Wolfram Camp wurden bis auf
Weiteres eingestellt, wahrend Los

TAGEBAU LOS SANTOS, SPANIEN
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Santos seine operativen Kosten im
Finanzjahr 2016 abermals unter USD 160
pro mtu halten konnte. Damit zahlt der
Betrieb in Spanien zu den Wolframberg-
werken mit den niedrigsten Kosten
weltweit. Durch den Neuaufschluss eines
Tagebaufeldes gegen Ende 2016 sind
allerdings flir mehrere Monate temporar
héhere Kosten zu erwarten, die einerseits
auf héhere Abbaumengen und anderer-
seits auf voriibergehend geringere
Gehalte und Aufbereitungseffizienzen
zuriickzufiihren sind.

Im November 2016 sowie Méarz 2017
konnte Almonty Festpreisvertrage fir
einen Grolteil seiner Produktion aus
Panasqueira und Los Santos abschlieRen.
Demnach zahlen mehrere Abnehmer fiir
einen Zeitraum von 12 Monaten zwischen
20% und 35 % dber dem aktuellen
Marktpreis. Diese Verbesserung schlug
bereits in den Finanzzahlen des Dezem-
berquartals 2016 positiv zu Buche, die
einen operativen Gewinn vor auBerplan-
massigen Abschreibungen in Hohe von

AUFBEREITUNGSANLAGE DER WOLFRAM CAMP MINE, AUSTRALIEN

CAD 3,5 Mio. auswiesen. Fiir das
Finanzjahr 2016 hingegen betrug der
Verlust CAD 21,2 Mio.

Trotz angespannter Finanzlage konnte
Almonty sein Flaggschiffprojekt Sang-
dong planmaRig weiter voranbringen. Die
Aufnahme der Produktion ist weiterhin
flir 2018 vorgesehen, nachdem im Januar
2017 die noch fehlenden Genehmigungen
zur Errichtung eines Grubenbetriebs
erteilt wurden.

Im Juli 2016 unterzeichnete Almonty und
die staatliche Korean Development Bank
(KDB) einen bindenden Vorvertrag, mit
dem die KDB Almonty eine Fremdfinan-
zierung tber 50 Mrd. koreanische Won
(ca. CAD 57,9 Mio.) zusichert. Die
Finanzierung steht unter verschiedenen
Vorbehalten. Unter anderem muss der
Finanzierungsnachweis des verbleiben-
den Investitionskapitals zur Errichtung
des Bergwerks in Form von Eigenkapital
erbracht werden (zwischen CAD 40 Mio.
und CAD 60 Mio.). Im November 2016

erfolgte die Zusage eines Unternehmens
aus der Wolframindustrie, den geforder-
ten Eigenkapitalanteil in Form eines
Darlehens bereitzustellen. Im Ergebnis
wird das Bergwerk damit voraussichtlich
vollstandig mit Fremdkapital finanziert
werden kénnen.

Zu Beginn des Jahres 2017 konnte
Almonty dariber hinaus den vollstandi-
gen Erwerb der verbliebenen Anteile im
spanischen Valtreixalprojekt vermelden.
Das Unternehmen plant, die Férdermen-
gen von Los Santos nach Beendigung des
dortigen Gewinnungsbetriebes voraus-
sichtlich im Jahre 2020 zu ersetzen.
Durch die Nutzung der in Los Santos
vorhandenen Aufbereitungsanlage und
anderer Infrastruktur kann Almonty im
Vergleich zu einem parallel stattfinden-
den ramp-up/ramp-down der beiden
Betriebe den Kapitalbedarf fiir das neue
Projekt signifikant reduzieren. Etwaige
Férderausfalle plant das Unternehmen
durch Anpassung der Produktion in
Sangdong auszugleichen.

GESCHAFTSBERICHT 2016 — DEUTSCHE ROHSTOFF KONZERN 27



METALLE

HAMMER METALS

Anfang 2015 nutzte die Deutsche
Rohstoff die allgemeine Marktschwéche
im Rohstoffsektor, um sich an dem
aussichtsreichen australischen und an der
ASX gelisteten Explorationsunternehmen
Hammer Metals (Hammer) im Rahmen
mehrerer Kapitalerhdhungen zu beteili-
gen. Derzeit halt die Deutsche Rohstoff
17,84 % am Unternehmen.

Die letzte Kapitalerhdhung Hammers, an
der die Deutsche Rohstoff teilnahm,
erfolgte im Mai 2016 mit einem Invest-
ment von AUD 190.000. Dariiber hinaus
wurde im September im Rahmen des
Einstiegs des US Private Equity Funds
RCF (,Resource Capital Fund VI L.P.") eine

an die Deutsche Rohstoff begebene Wan-
delschuldverschreibung in Héhe von

CAD 650.000 nebst aufgelaufener Zinsen
(10% p.a.) zu einem Kurs von AUD 0,06
pro Aktie gewandelt. Insgesamt ist die
Deutsche Rohstoff damit mit knapp AUD
2,42 Mio. an Hammer Metals beteiligt.

Hammer besitzt ein sehr umfangreiches
Portfolio aussichtsreicher Explorationsfla-
chen in der Region von Mount Isa,
Australien, die eine Gesamtflache von
mehr als 2.000 km? umfassen. Die
Flachen sind geologisch sehr vielverspre-
chend und befinden sich zudem in
strategisch giinstiger Nachbarschaft zu
Bergwerken groRRer Konzerne wie

Glencore, BHP Billiton oder Chinova. Das
vorrangige Ziel Hammers ist es, eine
sogenannte Iron-Oxide-Copper-Gold
Lagerstéatte zu identifizieren und zu
entwickeln. Ein Beispiel einer derartigen
Lagerstatte ist die Ernest Henry Mine mit
ca. 220 Mio. Tonnen Erz, einem Kupferge-
halt von 1,1 % und einem Goldgehalt von
059/t

Im Dezember 2015 gelang es Hammer,
fiir einen Teil der Lizenzflachen mit dem
Bergbaukonzern Newmont Mining ein
Joint Venture zu griinden. Newmont hat
dabei die Moglichkeit, in drei Phasen
einen Anteil von 75 % am Joint Venture
zu erlangen, indem es insgesamt USD

BOHRPROGRAMM AUF DER NEWMONT JOINT VENTURE LIEGENSCHAFT OVERLANDER
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10,5 Mio. fiir Exploration und Projektent-
wicklung investiert. Bis zu einer Gesamt-
summe von USD 3,05 Mio. werden samt-
liche Joint Venture Kosten von
Newmont getragen und das Unterneh-
men von Hammer gemanagt. Uber alle
Phasen hinweg stellt Newmont dem
Joint Venture sowohl technische
Ressourcen als auch geologische
Expertise zur Verfligung. Mitte Januar
2016 begannen die Joint-Venture
Feldarbeiten. Die geophysikalischen und
geochemischen Untersuchungen wurden
in der ersten Jahreshalfte abgeschlos-
sen und eine Reihe von Bohrzielen
identifiziert. In der zweiten Jahreshélfte
wurden zwei Bohrungen auf der
Liegenschaft ,Overlander” niederge-
bracht, die im Ergebnis zwar Kupfermi-
neralisation nachwiesen, aus Sicht von
Newmont aber keine weiteren Bohrun-
gen rechtfertigten. In der ersten
Jahreshélfte 2017 werden sich die
Arbeiten des Joint Ventures auf die
Liegenschaft ,Dronfield” fokussieren.
Ein Bohrprogramm mit einer Gesamtlan-
ge von 1.750 m (davon 1.500 m als
Kernbohrung) soll zwei geophysikalische
Anomalien n&her untersuchen. Dariiber
hinaus sind weitere Oberflachenkartie-
rungen geplant.

Auf den Flachen auerhalb des Joint
Ventures wurden im Jahresverlauf eine
Reihe von geophysikalischen sowie
geologischen Untersuchungen durchge-
fiihrt, in deren Folge weitere Bohrziele
identifiziert werden konnten. Fiir 2017
plant Hammer den Test von drei bis vier
identifizierten Anomalien durch Bohrun-
gen mit einer Gesamtlange von mindes-
tens 2.000 m.

Weiterhin hat Hammer im Mai 2016 von
finf Abbaulizenzen, die sogenannten
.Millennium” Liegenschaften, fiir einen
Kaufpreis von AUD 57.950 in bar und 0,5
Mio. Hammer Aktien erworben, nachdem
historische Bohrdaten in diesem Gebiet
vielversprechende Kupfer- und Kobaltge-
halte aufwiesen. Bis September wurden
dort 25 Bohrungen mit einer Gesamtlange
von 3.857 m niedergebracht und im
Anschluss daran erstmalig eine Ressour-
censchatzung Gber 3,07 Mio. Tonnen bei
0,14 % Kobalt, 0,35 % Kupferund 0,12 g/t
Gold (entspricht 1,29 % Kupfer Aquivalent)
in der Kategorie ,inferred” erstellt. Die
Liegenschaft hat Erweiterungspotential
sowohl nach Norden als auch zur Teufe
hin. Hammer beabsichtigt, die Liegen-
schaft entweder an einen regionalen
Produzenten oder Explorer zu verduRRern.

Unmittelbar nach Beendigung der
Bohrarbeiten auf ,Millennium” wurden
fiinf Bohrungen mit einer Gesamtlange
von 506 m auf der Liegenschaft
.Scalper” abgeteuft. Ziel war die
Untersuchung einer gravimetrischen
und magnetischen Anomalie, die an der
Erdoberflache Gesteins- und Verer-
zungsmerkmale dhnlich von I0CG
Lagerstatten aufwies. Eine abschlie-
Rende Bewertung der Anomalie kann
zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht
vorgenommen werden, da die Untersu-
chung des ndrdlichen Bereichs erst fir
die zweite Jahreshélfte 2017 vorgese-
hen ist.

Dariiber hinaus brachte Hammer eine
904m tiefe Bohrung auf der ,Kalman”
Liegenschaft mit dem Ziel nieder, die
Fortsetzung der hochgradigen Kupfermi-
neralisation zur Teufe hin zu bestatigen.
Nachdem die Bohrung diese nicht im
erhofften Umfang nachweisen konnte,
wurden anschlieRend elektromagnetische
Messungen im Bohrloch durchgefiihrt,
die darauf hindeuten, dass der Erzkérper
eventuell unterbohrt wurde. Es wird
daher erwogen, weitere Explorationsboh-
rungen vom bestehenden Bohrloch
abzuzweigen.
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METALLE

TIN INTERNATIONAL

Die Tin International AG (TIN) hat die
Arbeit auf den sdchsischen Liegenschaf-
ten im Jahr 2016 planmaRig fortgesetzt.

Fir die Explorationslizenz Sadisdorf
wurden eine Reihe geologischer und
geochemischer Untersuchungen
durchgefiihrt. Diese umfassten insbe-
sondere untertdgige und ibertdgige
Kartierarbeiten und Probennahmen. Bei

den Untersuchungen wurde festgestellt,

dass Sadisdorf systemisch erhohte
Lithiumgehalte aufweist, die ein
wertvolles Beiprodukt bei der Zinnge-
winnung darstellen und die Wirtschaft-
lichkeit des Projekts maRRgeblich
verbessern kénnten. Zur Hebung dieses
Potentials unterzeichnete die TIN im
Februar 2017 einen bindenden Vorver-
trag mit der auf Lithiumaufbereitung
spezialisierten australischen Gesell-
schaft Lithium Australia (LIT) zur

Grindung eines Jaint Ventures. Dabei
erhalt Lithium Australia das Recht, durch
Explorationstétigkeiten in Hohe von EUR
750.000 oder einer entsprechenden
Barzahlung an die TIN, bis Ende 2017
einen 15 %-Anteil am neuen Gemein-
schaftsunternehmen zu erwerben. Durch
weitere Investitionen in Hohe von

EUR 1,25 Mio. kann LIT innerhalb von
drei Jahren seinen Anteil am Joint
Venture auf 50 % erh6hen. Nach
Abschluss dieser ,Earn-In“-Phase tragen
die Joint Venture Partner anteilsmalig
die Projektentwicklungskosten oder
werden entsprechend verwassert. Im
Falle eines Vertragsabschlusses erhélt
die TIN eine Einmalzahlung in Hohe von
EUR 200.000 in Lithium Australia-Aktien
sowie EUR 50.000 in bar.

Nachdem die Lizenz Gottesberg Ende
Dezember 2015 auf insgesamt 19,56 km?

erweitert worden war, standen zundchst
Kenntnisstanduntersuchungen an, die vor
allem durch eine Oberflachenkartierung
und zahlreiche Beprobungen unterstitzt
wurden. Sie dienen dazu, die Kenntnisse
im neu hinzugekommenen dstlichen Teil
des Lizenzgebietes zu erweitern und das
bisherige Lagerstattenmodell zu
komplettieren. Zudem sollen mégliche
Ziele fiir die weitere Erkundung identifi-
ziert werden.

Fir das Projekt Geyer beschloss die TIN
Anfang 2017 die vorfristige Riickgabe der
Lizenz an die Bergbehdrde. Den guten
Zinn-, Zink- und Indiumgehalten dieser
Lagerstéatte stehen erhebliche Probleme
bei der Aufbereitbarkeit des Skarnerzes
gegeniiber, die nicht befriedigend geldst
werden konnten. Ein wirtschaftlicher
Betrieb der Lagerstatte scheint auf
absehbare Zeit als nicht erreichbar.

GEOLOGISCHE BEMUSTERUNG EINER VERERZUNG IN SADISDORF
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CERITECH

Im Jahr 2016 fiihrte die Ceritech, die zu
67,86 % zur Deutsche Rohstoff gehdrt,
die technischen Aufbereitungsuntersu-
chungen zur Gewinnung von Seltenen
Erden aus Abfallgipsen aus der Diinge-
mittelproduktion fort.

Beziiglich der Abschliisse von Koope-

rationsvertrdgen kam es mit den

brasilianischen Diingemittelproduzen-
ten zu unerwarteten Verzogerungen.
Beide Unternehmen, mit denen die
Ceritech eine Zusammenarbeit
anstrebt, beschlossen im Jahresver-
lauf die VerduRerung ihrer Diingemit-
telsparten. Bis Ende September 2016
erfolgte der Abschluss des Verkaufs
beim ersten Unternehmen. Fiir den

SELTEN ERDEN-HALTIGE ABRAUMHALDEN

anderen Konzern wird dieser fir Mitte
2017 erwartet. Bis dahin war bzw. ist
die Weiterfiihrung der Vertragsver-
handlungen fir die Ceritech nur
begrenzt méglich. Die begonnenen
Gesprache mit dem neuen Eigner
verlaufen vielversprechend. Der
Abschluss eines bindenden Vertrags
wird fiir Jahresmitte avisiert.
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KONZERN-LAGEBERICHT

|. GRUNDLAGEN DES KONZERNS
1. GESCHAFTSMODELL

Der Konzern Deutsche Rohstoff ist in der Entwicklung von
Erddl- und Erdgasvorkommen sowie deren Férderung tatig.
AuRerdem beteiligt er sich an Bergbauprojekten und entwi-
ckelt eigene Metallvorkommen mit Schwerpunkt auf Edel- und
Spezialmetalle. Er beschrankt sich in seiner Tatigkeit auf
Lander, die iiber ein stabiles politisches und rechtliches
System verfligen. Derzeit befinden sich alle Aktivitaten in den
USA, Australien, der Europaischen Union und Kanada. Die
Deutsche Rohstoff ist in diesen Landern in fast allen Fallen
mit Tochtergesellschaften und Beteiligungen prasent. Als
Muttergesellschaft steuert sie den Konzern, initiiert neue
Projekte, griindet Tochtergesellschaften und beteiligt sich an

Unternehmen, finanziert die Aktivitaten bzw. beschafft
Finanzierungspartner, entscheidet tiber Neuinvestitionen
sowie Desinvestitionen und betreibt die Offentlichkeitsarbeit.
Das operative Geschaft vor Ort verantworten erfahrene
Fiihrungskrafte, zumeist spezialisierte Ingenieure und
Geologen mit langjahriger Branchenerfahrung.

Zum 31. Dezember 2016 setzte sich der Deutsche Rohstoff
Konzern aus den folgenden Konzern-Gesellschaften zusammen:

Im Vergleich zum Vorjahr gab es in der Zusammensetzung des
Konsolidierungskreises einige Anderungen:

Bei den Tochtergesellschaften in den USA erhéhten sich die An-
teile des Konzerns im Rahmen von Kapitalerh6hungen bei Cub
Creek Energy von 73 % auf knapp 80 % und bei Salt Creek Ol

Deutsche Rohstoff AG

Heidelberg

Deutschland Australien

USA Kanada

17,8%

RHEIN PETROLEUM GMBH

Heidelberg

JUTLAND PETROLEUM
GMBH

Heidelberg

TIN INTERNATIONAL AG

GESELLSCHAFTSRECHTLICHE STRUKTUR

CERITECH AG { HAMMER METALS LTD

DEUTSCHE ROHSTOFF DEVONIAN METALS INC
USA INC |

100,0 % Wilmington

New
0,
47,0 A)

ELSTER OIL & GAS
93,0%

DIAMOND VALLEY
ENERGY PARK LLC

CUB CREEK ENERGY LLC

ALMONTY INDUSTRIES INC

SALT CREEK
OIL&GASLLC

Denver

MOUNTAIN STATES
RESERVE COMPANY LLC

100,0 %




and Gas von 60 % auf etwas (ber 90 %. Die Tekton Windsor
LLC, die Ende 2015 als 100 %ige Tochter von Elster Oil & Gas
bestand, wurde im Laufe des Jahres in die Gesellschaft Elster
Oil & Gas LLC eingebracht und daher nicht mehr als separate
Gesellschaft im Konsolidierungskreis gezeigt.

Bei der Strategic Ressources Development Pty Ltd (SRD), an der
der Konzern Ende 2015 mit 70 % beteiligt war, fand Anfang
2016 eine Aufspaltung statt, in deren Zuge die DRAG die ihr
anteilig zustehenden Aktien der Hammer Metals Ltd. iibernahm
und ansonsten aus der Gesellschaft ausschied. Sie wurde zum
Ende des Jahres 2016 endkonsolidiert. Die Aktien an Hammer
Metals werden im Vergleich zum Vorjahr nicht mehr getrennt
nach ,direkt von der DRAG gehalten” und ,indirekt tiber die
SRD gehalten” aufgefiihrt, sondern nur noch als Beteiligung der
DRAG. Die Tin International Ltd., die bis Ende 2015 einziger
Aktionéar der Tin International AG gewesen war, wurde
ebenfalls zum Jahresende endkonsolidiert, da die Gesellschaft
im zweiten Halbjahr aufgrund eines Beschlusses der Gesell-
schafterversammlung geldscht worden war.

Als Beteiligungen wurden am Jahresende 2016 unverdndert die
im Schaubild dargestellten australische Hammer Metals, die
kanadischen Gesellschaften Almonty Industries und Devonian
Metals sowie die Rhein Petroleum gefiihrt.

Im April und Mai 2016 nahm die Deutsche Rohstoff AG jeweils
an einer Kapitalerhohung der Hammer Metals Ltd. in Hohe von
insgesamt AUD 340.000 (EUR 225.000) teil. Der Anteil belief
sich Ende 2016 auf 17,8 %. Hammer Metals verfiigt iber rund
2.000 m? Lizenzflachen in der Mt. Isa Region in Queensland,
Australien. Das Unternehmen exploriert im Wesentlichen auf
Kupfer und Gold. Im Dezember 2015 schloss Hammer ein Joint
Venture Agreement mit Newmont Mining, einem der groliten
Goldproduzenten weltweit. Das Joint Venture bezieht sich auf
rund 15 % der Flachen, die Hammer lizensiert hat. Newmaont
verpflichtete sich, bis zu USD 10,5 Mio. zu investieren. Im
Gegenzug erhalt es einen 80 %-Anteil an der Joint Venture
Gesellschaft. Hammer muss fiir diesen Teil seiner Lizenzen
keinen Finanzierungsbeitrag leisten.

Almonty Industries produzierte 2016 Wolfram-Konzentrate
aus drei Minen. Es handelt sich dabei um Los Santos in
Spanien, Wolfram Camp in Australien und seit Anfang 2016
auch Panasqueira in Portugal. Almonty fiihrte im Laufe des
Jahres verschiedene Kapitalerhéhungen durch, an denen der
Konzern nicht teilnahm. Dadurch sank der Anteil Ende des
Jahres auf 11,91 %. Durch Ausiibung einer bestehenden

Wandelschuldverschreibung wiirde er sich allerdings wieder
auf knapp 20 % erhohen.

Devonian Metals Inc., New Westminster, Kanada, ist an einem
Joint Venture mit Glencore Canada, eine 100 %ige Tochterge-
sellschaft von Glencore International, beteiligt, das in Wrigley
(North West Territories, Kanada) eine Zink-/Blei-/ Silberlager-
statte exploriert. Devonian versucht seit geraumer Zeit, einen
Kaufer fir seinen Anteil an dem JV-Unternehmen oder das
ganze Unternehmen zu finden. Im vergangenen Jahr nahm das
Interesse deutlich zu, was mit dem starken Anstieg des
Zinkpreises im Jahr 2016 zusammenhangt. Ob es zu einem
Verkauf kommt, asst sich derzeit noch nicht abschatzen.

Die Rhein Petroleum GmbH, an der die Deutsche Rohstoff zu
10 % beteiligt ist, ist auf dem Gebiet der ErdéIsuche und
-forderung in Stiddeutschland aktiv. Im Sommer 2016 brachte
das Unternehmen eine erfolglose Bohrung im Lizenzgebiet
Karlsruhe-Nord nieder. Im Lizenzgebiet Nordlicher Oberrhein
fordert die Rhein Petroleum seit Marz 2016 mit Unterbrechun-
gen Erdol. Gemeinsam mit dem Konsortialpartner Wintershall
besteht seit Januar 2017 auRRerdem eine Testférderung im
Lizenzgebiet Mindelheim im Unterallgdu. Im Sommer 2017 plant
das Unternehmen erstmals eine Bohrung im Lizenzgebiet
Heidelberg-Weinheim abzuteufen.

Im Geschaftsjahr 2016 erzielte der Konzern Umsatzerl6se aus
der Forderung von Erdol und Erdgas in den USA sowie in
geringem Umfang aus dem Verkauf von Goldmedaillen. Neben
den Erldsen aus der Rohstoffproduktion und verbundenen
Rechten, z. B. Royalties, besteht das Geschaftsmodell auch aus
dem giinstigen Erwerb, der Entwicklung und dem Verkauf von
Rohstoffprojekten. Die Konzern-Gesellschaft Salt Creek Oil and
Gas verduRerte im Dezember 2016 einige kleinere Flachen in
Oklahoma fiir USD 2 Mio. Elster Oil & Gas schloss am 30.
Dezember 2016 den Verkauf von Royalties ab, die von der 100 %
Tochter Diamond Valley Energy Park LLC gehalten worden
waren. Der Erlos belief sich hier auf USD 1,50 Mio. Im Ergebnis
waurde aus beiden Transaktionen ein Gewinn in Hohe von EUR
1,6 Mio. generiert.

Bei allen borsengehandelten Rohstoffen (Gold, Silber, 01, Zinn,
Kupfer etc.) stellt die Preisfindung kein Problem dar, da der
K&ufer den aktuellen Bérsenpreis bezahlt, insofern das
gelieferte Produkt den tblichen Spezifikationen entspricht. In
diesen Fallen spielt auch die Wetthewerbsposition eine
untergeordnete Rolle, da die Kaufer in der Regel nahezu jede
beliebige Menge abnehmen.
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Abnehmer fiir das produzierte Ol sind Olhandelsunternehmen.
Gasversorgungsunternehmen, die Pipelinenetze unterhalten,
kaufen das geférderte Erdgas. Der Preis fir das gelieferte Ol
bzw. Erdgas orientiert sich an den amerikanischen Sorten WTI
und Henry Hub. Der tatsdchlich gezahlte Preis héngt unter
anderem von der Qualitat des geférderten Ols ab. Die Abneh-
mer erhalten dariiber hinaus eine Vermarktungspauschale.

Die Aktien der Deutsche Rohstoff AG werden seit Mai 2010 im
Entry Standard der Frankfurter Wertpapierbérse gehandelt. Die
Marktkapitalisierung belief sich zum 31.12.2016 auf rund EUR
133 Millionen (31.12.2015: EUR 75,0 Mio.). Der Aktienkurs stieg
im Laufe des Jahres damit um rund 77 %.

2. ZIELEUND STRATEGIEN

Im Konzern-Lagebericht fiir 2015 hatte der Konzern als iibergeord-
netes Ziel auf Sicht von 12 Monaten fiir 2016/2017 eine Steige-
rung der Marktkapitalisierung auf EUR 150-200 Millionen genannt.
Dieses Ziel wurde zum Jahresende 2016 zwar nicht ganz, aber
doch annahernd erreicht. Der Vorstand ist tiberzeugt, dass sich die
Marktkapitalisierung in den kommenden Monaten in diese Spanne
bewegen wird. Grund dafir sind die erfolgreichen Bohrungen in
den USA, der Erwerb der 60 produzierenden Bohrungen und des
weiteren Bohrpotentials in North Dakota und der stark gestiegene
Wert der Olreserven in den besagten Gebieten.

Der Schwerpunkt der Aktivitaten liegt nach wie vor in der OI-
und Gasforderung in den USA. Der Konzern verfolgte im
Berichtsjahr das Ziel, die Produktion von Ol und Gas aufzubau-
en, nachdem seit Mitte 2014 die Akquisition von Flachen und
die Entwicklung eines Portfolios von Bohrungen im Vordergrund
standen. Im Laufe des Jahres wurden insgesamt 21 Horizontal-
bohrungen fertiggestellt und in Produktion genommen. Zudem
beteiligte sich der Konzern an sechs weiteren Bohrungen, die
seit Juli 2016 produzieren. Neun der selbst fertiggestellten
Bohrungen nahmen im November die Produktion auf, die
anderen zwdlf Ende Dezember. Im Dezember 2016 wurde
aullerdem eine Akquisition bestehender und potentieller
Bohrungen im Williston-Basin in North Dakota / USA abge-
schlossen. Es handelt sich um ein Paket von Minderheitsantei-
len an Flachen. Derzeit produzieren rund 60 Bohrungen. Das
Management geht davon aus, dass ungefahr weitere 90
Bohrungen in den kommenden Jahren abgeteuft werden. Ende
Marz 2017 lagen bereits neun neue Bohrvorschldge vor.

Im Geschaftsfeld Metalle verfiigt der Konzern tiber fiinf
Tochtergesellschaften bzw. Beteiligungen. In den vergangenen

Jahren stand im Vordergrund, ihre Finanzierung zu sichern und
sie mit moglichst geringem Aufwand weiterzuentwickeln.
Aufgrund der seit Ende 2011 deutlich gefallenen Metallpreise
hatte der Vorstand entschieden, nur geringe Mittel fiir diese
Gesellschaften zur Verfiigung zu stellen. Vielmehr sollten
Partner fiir die Finanzierung gesucht und einzelne Beteiligungen
wie Devonian Metals verduRert werden. Beides erwies sich
jedoch aufgrund der Marktsituation als schwierig.

Im Laufe des Jahres 2016 stiegen die Metallpreise teilweise
deutlich an. Das Interesse von Investoren an dem Sektor nahm
wieder zu. Der Vorstand sieht deshalb wieder bessere Chancen,
die Strategie in die Tat umzusetzen und Partner bzw. Kaufer zu
finden. Ein erster Erfolg gelang bei der Tin International AG, die
im Februar 2017 eine bindende Absichtserklarung fiir ein Joint
Venture mit Lithium Australia abschlieSen konnte. Es bleibt Ziel
des Vorstandes, den Wert der bestehenden Vermdgensgegen-
stande im Geschaftsbereich Metalle zu steigern und sie
mittelfristig zu verauern. AuBerdem priift er selektiv Neuen-
gagements bei Metallen, die aufgrund der fundamentalen
Analyse fiir aussichtsreich gehalten werden. Momentan
handelt es sich dabei im Wesentlichen um Gold und Kupfer.

3. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Der Konzern betreibt nur in sehr geringem Umfang Forschung
und Entwicklung, die darauf abzielen, bestehende Projekte
entwickeln zu helfen oder diese zu optimieren. Die Férderung
von Erdél und Erdgas sowie der Erzbergbau greifen in der Regel
auf existierende, frei zugangliche Verfahren zurtick. Der Konzern
bedient sich hierbei Dienstleistern, die die Arbeiten nach dem
aktuellen Stand der Technik durchfiihren. Im Rahmen ihres
Gipsprojektes arbeitet die Ceritech mit Dienstleistern zusam-
men, die helfen, den Aufbereitungsprozess zu definieren und zu
optimieren. Es handelt sich dabei aber nicht um grundlegend
neue Verfahren, sondern die auf den speziellen Fall zugeschnit-
tene Kombination bestehender und bewahrter Technologien.

II. WIRTSCHAFTSBERICHT

1.  GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND
BRANCHENBEZOGENE RAHMENBEDINGUNGEN

Die Weltwirtschaft wuchs 2016 mit 3,1 % (Quelle: IWF) und
setzte damit ihr moderates Wachstum der Vorjahre fort.

Die Rohstoffpreise verzeichneten 2016 erstmals seit Mitte
2014 wieder einen deutlichen Anstieg. Rohdl der Sorte WTI



(Western Texas Intermediate) stieg zum Jahresende 2016 um
46 % gegeniiber Ende 2015. Der maBgebliche US-Gaspreis
(Henry Hub) konnte im gleichen Zeitraum sogar um 69 %
zulegen. Auch bei dem Industriemetallen ging es deutlich
aufwarts: Kupfer zog um 17 % an, Zink um 60 % und Zinn um
43 %. Wolfram APT wurde zum Jahresende 2016 um 7 %
hoher vergitet als ein Jahr zuvor.

Von seinem Tiefststand bei USD 26 pro Barrel im Februar 2016
verdoppelte sich der US-Olpreis zum Jahresende sogar.
Verantwortlich dafiir waren Nachrichten von der Angebotssei-
te. So ging die Produktion in den USA im Laufe des Jahres um
iiber eine Million Barrel / Tag zuriick. Ende November beschloss
die Organisation erddlexportierender Staaten (OPEC) eine
Kiirzung ihrer Produktion um 1,2 Millionen Barrel pro Tag. Einige
Nicht-OPEC Mitglieder wie Russland schlossen sich an.

Die Nachfrage nahm 2016 um rund 1,6 Millionen Barrel pro Tag
zu. Fiir 2017 geht die Internationale Energieagentur von einer
weiteren Steigerung um rund 1,4 Millionen Barrel aus. Bereits
2019 soll die Nachfrage mehr als 100 Mio. Barrel pro Tag
erreichen, 2022 schon 104 Millionen Barrel (Quelle: IEA, Oil
2017) erreichen. Dann konnte die Nachfrage das Angebot
ibersteigen und zu stark steigenden Preisen fihren.

Bei den fiir die Deutsche Rohstoff Gruppe mafgeblichen
Spezialmetallen fielen die Preise im Laufe des Jahres 2016 nicht
weiter, nachdem sie 2014 und 2015 deutlich nachgegeben hatten.
Wolfram APT (Ammonium Paratungstate, ein Vorprodukt fiir die
verarbeitende Industrie) in Europa konnte moderat zulegen. Die
Preise stiegen von rund USD 180/mtu (metric ton unit, entspricht
ungefahr 10 Kilogramm) zu Jahresbeginn auf USD 192,50/mtu
zum Jahresende (Quelle: Metal Bulletin). Im Laufe des Jahres
machte sich zunehmend ein knapper werdendes Angebot sowohl
in China als auch auRerhalb Chinas bemerkbar. Gleichzeitig
begann die Nachfrage wieder anzuziehen, beispielsweise in der
Automobil- und der OI- und Gasindustrie. Fiir 2017 erwarten
Marktbeobachter deutlich steigende Preise, da die Nachfrage aus
verschiedenen Bereichen stark anzieht und gleichzeitig kaum
neues Angebot auf den Markt kommen diirfte.

Der Zinnpreis entwickelte sich im Jahr 2016 zur Uberraschung
aller Marktteilnehmer sehr gut. Im Vergleich zum Jahresende
2015 legte er um rund 43 % zu (Quelle: London Metal Exchange).
Anfang 2016 hatte die chinesische Regierung vermeldet, die
Produktion der 9 groften Schmelzhiitten um insgesamt 17.000 t
Zinn fiir das Jahr 2016 zu kiirzen. Abnehmende Lagerbesténde
und eine schwéchere Zinnlieferung aus Indonesien trugen zur

Verknappung und einer Marktverunsicherung bei. Ahnlich wie
China reagierte auch Indonesien im ersten Halbjahr 2016 mit
weiteren Exportbeschrénkungen auf den jahrelangen Preisver-
fall. Fir das laufende Jahr erwarten Marktbeobachter einen
weiteren stabilen Verlauf des Zinnpreises.

Bei den Seltenerdelementen konnten Cer und Lanthan, welche in
den zuriickliegenden Jahren aufgrund von Uberkapazitéten
besonders stark unter Druck standen, im Verlauf des Jahres 2016
eine Erholung von 3 % fiir Cer und etwa 20 % fiir Lanthan
verzeichnen (Quelle: Argus Media). Dies geht auf den weltweit
flihrenden Seltenerdproduzenten Northern Rare Earth zurtick, der
seine Verkaufspreise fiir Cer und Lanthan im vierten Quartal
angehoben hatte. Anfang 2017 hob das Unternehmen auch seine
Verkaufspreise fiir Neodym und Praseodym fiir den chinesischen
Inlandsmarkt an. Es ist damit zu rechnen, dass sich diese
Preissteigerung in den kommenden Monaten auch in den
Exportpreisen niederschlagen, so dass auch bei diesen beiden
Seltenerdelementen, die vor allem fiir die Produktion von
Magneten benétigt werden, eine Erholung bevorstehen kdnnte.
Das Segment der Seltenerdmagneten bietet langfristig betrach-
tet die besten Marktchancen. So will allein China bis 2020 100
Milliarden US-Dollar in den Ausbau der Windenergie investieren,
einem der wichtigen Absatzmarkte fiir Seltenerdmagnete. Noch
nicht beriicksichtigt ist das Potential, das sich aus der erwarteten
Zunahme der Elektromobilitét ergibt. Insgesamt wird mit einer
Erholung des Seltenerdenmarktes gerechnet.

Einen erheblichen Einfluss auf den Geschaftsverlauf des
Konzerns haben Wahrungsveranderungen. Von besonderer
Bedeutung ist der Wechselkurs Euro zu US-Dollar. Alle wichti-
gen Rohstoffe werden in US-Dollar abgerechnet. Ein starkerer
US-Dollar, d.h. ein steigender Wechselkurs, fiihrt dazu, dass
Rohstoffe aulerhalb der USA teurer werden. Tendenziell sinken
deshalb mit steigendem Dollar die Nachfrage und damit auch
das Preisniveau von Rohstoffen. Die weitere Entwicklung des
Euro/US-Dollar héngt nach Ansicht der meisten Marktbeobach-
ter ganz wesentlich von der Zinsentwicklung in den USA und im
Euroraum ab. Wahrend die US-Notenbank Federal Reserve im
Dezember 2015 und im Dezember 2016 die Leitzinsen erhdht
hat, verlangerte die Europdische Zentralbank ihr Anleihekauf-
programm zundchst bis September 2017. Diese Divergenz in der
Geldpolitik starkte den Dollar im Laufe des Jahres und fiihrte zu
einer weiteren Aufwertung gegeniiber dem Euro, allerdings nur
noch um moderate 3 % (Vorjahr: 10 %). Einen gewissen Einfluss
dirfte auch die Politik der neuen US-Regierung haben, inshe-
sondere die geplante Steuerreform und mdgliche Handelsbe-
schrankungen.
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2.  GESCHAFTSVERLAUF

Gemals der Unternehmensstrategie fokussierte sich der
Konzern im Geschéftsjahr 2016 auf das Geschaftsfeld Ol und
Gas und hier wiederum hauptsachlich auf die Aktivitaten in den
USA. Im Geschaftsbereich Metalle lag der Schwerpunkt der
Investitionen bei der kanadischen Beteiligung Almonty
Industries und der Beteiligung Hammer Metals in Australien.
Die Deutsche Rohstoff AG als Muttergesellschaft begab eine
neue Anleihe und schiittete zum dritten Mal in der Unterneh-
mensgeschichte eine Dividende aus.

Im Laufe des Jahres 2016 gab es bei allen drei Ol- und Gasge-
sellschaften in den USA erhebliche Fortschritte:

Cub Creek Energy begann im Juni 2016 erstmals mit Bohrungen
auf den zuvor erworbenen Leases im Wattenberg-Feld in
Colorado. Die Gesellschaft brachte bis August neun Bohrungen
auf ihrem Vail-Bohrplatz nieder. AnschlieRend stellte sie die
Bohrungen fertig und begann Mitte November mit der Produkti-
on. Noch im August schlossen sich weitere 12 Bohrungen vom
Markham Bohrplatz an, die kurz vor Jahresende die Produktion
von Ol und Gas aufnahmen. Alle 21 Bohrungen waren fiindig
und erzielten Forderraten, die deutlich tiber den Erwartungen
lagen.

Im August 2016 gab Cub Creek bekannt, eine weitere wesentli-
che Flachenakquisition erfolgreich abgeschlossen zu haben. Es
handelte sich um rund 1.500 acres netto, die sich ebenfalls im
Kernbereich des Wattenberg-Feldes befinden. Das Manage-
ment begann unverziiglich, die Flachen zu entwickeln. Unter
anderem fand bereits im Februar 2017 eine seismische
Untersuchung statt. Aullerdem wurden Bohrungen von
mehreren Bohrpldtzen beantragt. Das Management von Cub
Creek geht davon aus, im Laufe des Jahres 2017 die Genehmi-
gungen hierfir zu erhalten.

Im Juli 2016 verdffentlichte Cub Creek die Ergebnisse einer
Neuberechnung der Reserven des Unternehmens durch Ryder
Scott, ein anerkanntes Unternehmen in diesem Bereich. Sie
stiegen gegeniiber Dezember 2015 um 84 % auf rund 10
Millionen Barrel Olaquivalent (BOE) in der Kategorie sichere
Reserven und rund 12 Millionen BOE in der Kategorie wahr-
scheinliche Reserven. Der starke Anstieg ist vor allem auf die
neuen Bohrplatze zurtickzufiihren, die Cub Creek im ersten
Halbjahr 2016 erarbeitet hatte. Im Februar 2017 gab es eine
weitere Neuberechnung. Die Reserven stiegen demnach im
zweiten Halbjahr 2016 weiter an. Der Wert der Reserven

erhohte sich um tiber 100 %, was nicht zuletzt auch auf die
deutlich gestiegenen Olpreise zuriickzufiihren war.

Elster Oil & Gas beteiligte sich an sechs weiteren Bohrungen
vom Wind-Bohrplatz, die im Juli mit der Produktion begannen.
Trotz anfanglich guter Forderraten erfiillten die Bohrungen nicht
die Erwartungen. Der Grund lag in mehrfachen Stérungen durch
Fracking-Aktivitaten anderer Unternehmen von nahegelegenen
Bohrplatzen. Fiinf der insgesamt elf Wind-Bohrungen fielen
deshalb iiber mehrere Wochen aus. Erst im Dezember 2016
forderten sie wieder auf dem erwarteten Niveau. Fiir 2017 geht
das Management davon aus, dass es keine Stérungen aufgrund
benachbarter Bohrungen gibt.

Die 2015 neu gegriindete Tochtergesellschaft Salt Creek Qil +
Gas nahm im Laufe des Jahres mehrfach an Bieterverfahren fiir
Ol- und Gasreserven teil. Im November 2016 gab die Gesellschaft
bekannt, dass sie erfolgreich fiir ein Paket von Minderheitsbetei-
ligungen an Flachen im Williston Basin in North Dakota geboten
hatte. Der Kaufpreis fiir die rund 60 produzierenden Bohrungen
und rund 90 erwarteten kiinftigen Bohrungen belief sich auf USD
38,1 Mio. Mitte Dezember 2016 wurde der Kauf abgeschlossen.
Salt Creek nahm als Beitrag zur Kaufpreisfinanzierung eine
sogenannte Reserve based lending facility in Anspruch. Auf Basis
einer Berechnung der erworbenen Reserven durch einen
Gutachter stellte eine groe US-Bank eine Finanzierungslinie in
Hohe von USD 12,5 Mio. zur Verfiigung, von der Salt Creek neun
Millionen US-Dollar in Anspruch nahm. Im Rahmen der Transakti-
on verkaufte Salt Creek mit Gewinn kleinere Flachen in Oklaho-
ma, die es erst im Sommer 2016 erworben hatte.

Die Beteiligung Rhein Petroleum GmbH berichtete im Juli 2016,
dass ihre Bohrung ,Hofwiese”, die im Lizenzgebiet Graben-Neu-
dorf nordlich von Karlsruhe niedergebracht worden war, nicht
flindig war. Es war im Verlauf des Jahres 2016 die einzige
Bohrung der Rhein Petroleum. Die Deutsche Rohstoff hatte sich
nicht an den Kosten der Bohrung beteiligt. Im Mérz 2016
begann eine langfristige Testférderung aus der Bohrung
Schwarzbach, die die Rhein Petroleum im ersten Halbjahr 2015
abgeteuft hatte.

Die Jutland Petroleum GmbH, die in der OI- und Gasexploration
in Dénemark tétig war, gab die Lizenz im Mai 2016 zurick.
Grund war die Tatsache, dass der Mitgesellschafter, der die
wesentliche technische Expertise eingebracht hatte, im
September 2015 verstorben und der Versuch, die Lizenz zu
veraulern, gescheitert war. Die Gesellschaft hat damit derzeit
keinen aktiven Geschaftsbetrieb mehr.



Die Beteiligung Almonty Industries hatte weiterhin mit
niedrigen Wolframpreisen zu kampfen, die zwar im Laufe des
Jahres leicht anstiegen, aber nicht ausreichten, um einen positi-
ven operativen Cash-Flow aus dem Betrieb der Minen zu
erméglichen. Almonty reagierte auf diese Situation mit
signifikanten Kostensenkungen sowie einer ganzen Reihe von
Kapitalerhohungen und Fremdkapitalaufnahmen (insgesamt
CAD 27 Mio.). Die Mittel wurden im Wesentlichen dazu
verwendet, den laufenden Betrieb inklusive Administration zu
finanzieren, durch Exploration die Reserven der produzierenden
Minen zu erhéhen, die Entwicklungsprojekte voranzubringen
und den Kapitaldienst zu leisten.

Unabhéngig von der Preisentwicklung verfolgte Almanty sein
Ziel weiter, zum grofiten Produzenten von Wolfram-Konzentra-
ten auBerhalb Chinas aufzusteigen. Im Laufe des Jahres
wurden deutliche Fortschritte bei der Umsetzung der Strategie
erkennbar. Das mit Abstand wichtigste Projekt des Almon-
ty-Konzerns, die Sangdong-Mine in Korea, erreichte einen
Meilenstein, indem eine verbindliche Absichtserklarung mit der
Korean Development Bank unterzeichnet wurde, die sich bereit
erklarte, den Fremdkapitalanteil der Minenentwicklung zu finan-
zieren. AuRerdem konnten die Reserven von Sangdong um 78 %
und die Ressourcen um 61 % erhoht werden. Die Lebensdauer
der Mine hat sich damit nochmals deutlich verldngert bei
gleichzeitig niedrigen Kosten. Auch fiir Los Santos und
Panasqueira, den beiden in Betrieb befindlichen Minen, konnten
hohere Reserven ausgewiesen werden. Im Dezember wurde die
Option ausgedibt, die restlichen 49 % des Valtrixal-Projektes zu
kaufen. Es ist nun zu 100 % im Besitz von Almonty.

Um von der schwachen Preisentwicklung unabhéngig zu
werden, schloss Almonty Ende 2016 und Anfang 2017 Fest-
preis-Vertrage, die rund 80 % der Produktion des Jahres 2017
abdecken. Sie liegen um rund 25 % tber dem Niveau des
Spotmarktes. Angesichts der deutlich verbesserten Kostens-
truktur sollten diese Vertrdge es Almonty ermdglichen, einen
positiven Cash-Flow aus dem Minenbetrieb zu erwirtschaften
und den laufenden Betrieb zu finanzieren.

Auch am Spotmarkt zeigen sich mittlerweile deutliche Erho-
lungstendenzen. Der malgebliche Preis fiir APT stieg bis Ende
April 2017 auf USD 212 pro mtu und damit auf den héchsten
Stand seit Juni 2016. Die Preiserholung ist nach Ansicht von
Marktbeobachtern zum einen auf ein drastisch reduziertes
Angebot aufgrund von MinenschlieBungen sowohl in China als
auch auBerhalb Chinas zuriickzufiihren. Zum anderen steigt die
Nachfrage in wichtigen Abnehmerindustrien. Hierzu zahlen vor

allem die Automobilindustrie, die OI- und Bergbauindustrie
sowie die Ristungsindustrie.

Der Aktienkurs von Almonty bewegte sich im Berichtszeitraum
mehr oder weniger seitwérts. Am Jahresanfang hatte er bei
CAD 0,28 gelegen und beendete das Jahr mit einem Kurs von
CAD 0,27. Damit lag der Wert der von der Deutsche Rohstoff
gehaltenen Almonty-Aktien weiterhin deutlich unter dem
Buchwert. Gleichwohl sieht der Vorstand aber nach wie vor
keine Notwendigkeit, eine Abschreibung auf den Buchwert
vorzunehmen. Vielmehr erwartet die Deutsche Rohstoff mehr
denn je eine positive Entwicklung der Beteiligung aufgrund der
guten Marktstellung, der abgeschlossenen Fixpreisvertrage, der
hoheren Reserven, des verbesserten Spotpreises und der
deutlich besseren fundamentalen Situation bei Wolfram.
Zudem Uberzeugt den Vorstand ein DCF-Modell, dass die Minen
von Almonty ein deutlich hoheres Potential wert sind, als dies
im Aktienkurs zum Ausdruck kommt. Der anhaltend niedrige
Kurs der Aktie ist nach Ansicht des Vorstandes auch darauf
zuriickzufiihren, dass wahrend des gesamten Jahres ein
GroRaktionar Aktien abgegeben und damit einen nachhaltigen
Kursanstieg verhindert hat.

Bei der Beteiligung Hammer Metals hat die Deutsche Rohstoff
im Laufe des Jahres an zwei Kapitalerhdhungen nicht teilge-
nommen. Insgesamt investierte sie AUD 340.000. An einer
weiteren Kapitalerhohung im August 2016 in Héhe von AUD
2,25 Mio. nahm die Deutsche Rohstoff nicht teil. Hier konnte als
Hauptinvestor dieser Kapitalerhéhung die renommierte
Resource Capital Group (RCF) aus Denver seitens Hammer
gewonnen werden.

Hammer Metals berichtete im Laufe des Jahres mehrfach tber
die Ergebnisse der Exploration sowohl auf den Liegenschaften,
die Hammer zu 100 % halt und selbst finanziert als auch von der
Exploration des Joint Ventures mit Newmont Mining, das
Hammer im Dezember 2015 vertraglich vereinbart hatte. Die
Kosten fiir die Exploration des Joint Ventures tibernimmt
Newmont im Rahmen des vereinbarten Earn-In Vertrages. Die
Ergebnisse der Exploration waren unspektakulér. Bislang gab es
insbesondere noch keinen bedeutenden Goldfund.

Bei der Ceritech AG gingen die Arbeiten an dem Gipsprojekt in
Brasilien im Verlauf des Jahres weiter. Ein Vertragsabschluss
mit einem der beiden anvisierten Partner kam allerdings noch
nicht zustande, da beide Unternehmen Ende 2015 bekanntgege-
ben hatten, dass sie ihre Aktivitdten in der Diingemittelproduk-
tion, die fir Ceritech von Bedeutung sind, verkaufen wollten.
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Beide mdglichen Partner teilten der Ceritech mit, dass sie
wahrend des Verkaufsprozesses keinen Vertrag unterschreiben
kdnnten. Eines der beiden Unternehmen meldete dann im
September 2016, dass der Verkauf abgeschlossen sei. Kaufer
ist ein chinesisches Unternehmen, mit dem die Ceritech
umgehend Kontakt aufnahm. Der Vorstand der Ceritech geht
davon aus, in den nachsten Monaten ein weitreichendes
Kooperationsabkommen schliefen zu konnen.

Bei der TIN International AG (Tin; friher Sachsenzinn GmbH)
stand 2016 erneut das Lizenzgebiet Sadisdorf im Mittelpunkt. Die
Lizenz war Anfang 2013 an das Unternehmen vergeben worden.
Im September 2014 erhielt die Tin fir Sadisdorf erstmals eine
Ressourcenschatzung nach dem australischen JORC Standard
durch einen unabhangigen Gutachter. Das Gutachten bestatigte
die historischen Daten. 2016 fiihrte Tin unter anderem Kartie-
rungsarbeiten durch. Fiir die beiden Lizenzgebiete Gottesberg und
Geyer flihrte die Tin im Berichtsjahr wiederum nur Arbeiten
durch, die einen geringen finanziellen Aufwand erforderten. Die
Lizenz Geyer gab Tin im Februar 2017 zuriick.

Ebenfalls im Februar 2017 unterzeichnete Tin eine bindende
Absichtserklarung mit Lithium Australia (LA), einem in Australien
notierten Unternehmen. LA verfiigt tiber eine Technologie, die die
kostengiinstige Prozessierung von lithiumhaltigem Erz bestimm-
ter Beschaffenheit ermdglicht. Uber solche Erze verfiigt Tin im
Lizenzgebiet Sadisdorf. Die Lithiumgehalte in Sadisdorf waren
schon lange bekannt. Allerdings hatte das Management dem
Lithium keinen Wert beigemessen, da es an der Prozessierbarkeit
fehlte. Die Absichtserklarung sieht den Abschluss eines Joint
Venture vor, an dem LA durch Investition in die weitere Explorati-
on von Sadisdorf Anteile erwerben kann. Fiir 2017 sind EUR
750.000 vorgesehen, mit denen LA 15 % der Lizenz erwerben
kann. Danach fiihrt die Investition weiterer EUR 1,25 Mio.
innerhalb von drei Jahren zu einer Aufstockung des Anteils auf
50 %. Bei Abschluss des Joint Venture Vertrages erhalt Tin
auBerdem EUR 50.000 in bar sowie EUR 200.000 in LA-Aktien.

Im Juli 2016 schittete die Deutsche Rohstoff AG eine Dividen-
de in Héhe von EUR 0,55 pro Aktie oder rund EUR 2,7 Mio. aus.

Ebenfalls im Juli 2016 platzierte die Deutsche Rohstoff AG eine
weitere Anleihe. Sie hat eine Laufzeit bis Juli 2021 und tragt
einen Zinskupon von 5,625 %. Im Rahmen eines 6ffentlichen
Angebotes konnten Anleihen in Hohe von etwas mehr als EUR
20 Millionen begeben werden. Weitere knapp EUR 20 Millionen
wurden von Glaubigern der Anleihe 2013 /2018 in die neue
Anleihe getauscht. Im weiteren Verlauf des Jahres gelang die

Platzierung von zuséatzlichen EUR 10 Millionen, so dass Ende
2016 rund EUR 51 Millionen der neuen Anleihe 2016/2021
ausstanden. Kurz nach Abschluss des odffentlichen Angebotes
im Juli 2016 kiindigte die DRAG die Halfte der noch ausstehen-
den Anleihe 2013 /2018 und kaufte knapp EUR 16 Mio. der
Anleihe zu einem Riickkaufkurs von 103 % zuriick. Am Jahres-
ende 2016 belief sich der Restbestand dieser Anleihe noch auf
EUR 15,7 Millionen. Durch die Begebung der neuen Anleihe mit
dem deutlich niedrigeren Kupon verringern sich die Zinskosten
um rund 30 %.

Im Laufe des Jahres verduRerte die Deutsche Rohstoff AG
einen Grolteil ihrer Wertpapiere des Umlaufvermdgens und
einige Wertpapiere des Anlagevermdgens, die zur Anlage
liquider Mittel eingegangen worden waren. Es handelte sich um
Anleihen deutscher und US-amerikanischer Schuldner unter
anderem aus der Ol- und Gasindustrie sowie in geringem
Umfang um deutsche und kanadische Aktien. Insgesamt
entstand ein VerduRBerungsgewinn in Hohe von EUR 1,6 Mio.

3. ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

ERTRAGSLAGE
Ausgewahlte Daten zur Gewinn- und Verlustrechnung

Geschéftsjahr zum 31.12.2016

IN EUR MIO. 2016 2015
Umsatzerldse 92 1.9
Gesamtleistung ' 21,4 1.3
Rohertrag 21,4 1.3
EBITDA® 6,4 49
Operatives Ergebnis (EBIT) -0,5 2.4
Ergebnis vor Steuern -1.9 -0,6
Jahrestiberschuss/-fehlbetrag 0.1 0,5

! Gesamtleistung ist definiert als Umsatzerlése zuziiglich Erhéhung oder
Verminderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
zuzliglich aktivierter Eigenleistungen zuziiglich sonstiger betrieblicher
Ertrége zuziiglich Ertrage aus Veraullerung/Endkonsolidierung.

2 Rohertrag ist definiert als Gesamtleistung abziiglich der Materialauf-
wendungen.

° EBITDA ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen, Steuern, vor
Abschreibungen auf das materielle und immaterielle Anlagevermdgen.

4+ EBIT ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen und Steuern.



Im abgelaufenen Geschaftsjahr belief sich der Konzern-Jahres-
tberschuss auf EUR 0,1 Mio. (Vorjahr: EUR 0,5 Mio.) bei einer
Gesamtleistung von EUR 21,4 Mio. (Vorjahr: EUR 11,3 Mio.). Die
Gesamtleistung beinhaltet Umsatzerlése in Hohe von EUR 9,2
Mio. aus der Erddl- und Erdgasproduktion der drei US-Tochter-
gesellschaften, sonstige betriebliche Ertrdge in Hohe von EUR
10,5 Mio. sowie aktivierte Eigenleistungen in Héhe von EUR 1,7
Mio (Vorjahr: 0,9 Mio.). Den wesentlichen Beitrag zur Gesamt-
leistung brachten die sonstigen betrieblichen Ertrage, die EUR
10,5 Mio. (Vorjahr: EUR 8,5 Mio.) erreichten und im Wesentli-
chen aus Wahrungsgewinnen von 8,1 Mio. Euro resultierten.
Insgesamt ergab sich ein Rohergebnis in Hohe von EUR 21,4
Mio. (Vorjahr: 11,3 Mio.).

Der Personalaufwand stieg inshesondere aufgrund der
Managementgehalter bei den operativen US-Tochtergesell-
schaften sowie weiteren Einstellungen auf EUR 3,5 Mio.
(Vorjahr: EUR 2,3 Mio.) deutlich an. Die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen erhthten sich auf EUR 11,6 Mio. (Vorjahr: EUR
4.1 Mio.) Hierin sind Wahrungsverluste in Héhe von EUR 4,2
Mio. enthalten. Zudem sind im Jahr 2016 einmalige Kosten fiir
Begebung der neuen Anleihe und den teilweisen Riickkauf der
Anleihe 13/18 in Hohe von EUR 2,2 Mio. angefallen.

Das Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern (EBITDA)
belief sich auf EUR 6,4 Mio. (Vorjahr: 4,9 Mio.)

Die Abschreibungen in Hohe von EUR 6,9 Mio. entfielen nahezu
ausschlielich auf planmaRige Abschreibungen auf das
Anlagevermdgen, der weit tiberwiegende Teil auf die produzie-
renden Erddl- und Erdgasanlagen in den USA.

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) lag bei EUR -0,5
Mio. (Vorjahr: EUR 2,4 Mio.)

Im Finanzergebnis von EUR -1,5 Mio. (Vorjahr: EUR -3,0 Mio.)
sind die Zinszahlungen auf die beiden Anleihen in Hohe von EUR
4.1 Mio. enthalten. Aus Kapitalanlagen erwirtschaftete die
Muttergesellschaft rund EUR 1,6 Mio., was zu dem deutlich
geringeren negativen Finanzergebnis fiihrte. Die Steuern von
Einkommen und Ertrag in Hohe von EUR 2,6 Mio. stellen fast
ausschlieRlich Steuererstattungsanspriiche in den USA und die
Veranderung der latenten Steuern dar.

Die Vorjahresprognose, die von einem Konzern-Jahresiiber-
schuss in Héhe von EUR 10 Mio. ausging, wurde nicht erreicht.
Die konkretisierte Prognose im Halbjahresabschluss, die nur
noch von einem Konzern-Jahresiiberschuss von EUR 8-10 Mio.

ausging, wurde ebenfalls verfehlt. Der Grund liegt in der spater
als erwartet gestarteten Produktion in den USA, dem Steuerer-
trag, der nur in geringerem Umfang als angenommen realisiert
werden konnte sowie weiteren Effekten wie beispielsweise
héher als erwarteten laufenden Abschreibungen in den USA.
Die wesentlichen Effekte aus der Produktion fiihren teilweise
dazu, dass sich Ertrdge in das Jahr 2017 verschieben.

FINANZLAGE
Ausgewahlte Angaben zur Kapitalflussrechnung

Geschaftsjahr zum 31.12.2016

IN EUR MIO. 2016 2015
Cash-Flow aus laufender 2.9 1.2
Geschaftstatigkeit

Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit -38,8 15,1
Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit 1,5 141
Zu-/Abnahme der liquiden Mittel -23,8 -25,6
Finanzmittelfonds zu Beginn des 48,4 741
Geschaftsjahres

Finanzmittelfonds am Ende des 24,6 48,4
Geschéftsjahres

Der Cash-Flow aus laufender Geschaftstatigkeit belief sich
2016 auf EUR 2,9 Mio. (2015: EUR 1,2 Mio.). Der positive Cash
Flow resultiert dabei im Wesentlichen aus Umsatzerl6sen der
US Tochterunternehmen Cub Creek Energy (EUR 4,2 Mio.) und
Elster Oil & Gas (EUR 4,6 Mio.) sowie einer Steuererstattung in
den USA (EUR 3,8 Mio.). Die sonstigen zahlungsunwirksamen
Ertrage beinhalten im Wesentlichen zahlungsunwirksame
Wahrungsgewinne.

Der Cash Flow aus der Investitionstatigkeit im Jahr 2016 ist im
Wesentlichen von Investitionen in die US 01 & Gas Aktivitaten
gepragt. Die durch die Akquisition von Salt Creek Energy in
North Dakota erworbenen Flachen verteilen sich als Investitio-
nen in immaterielle Vermdgensgegenstande (EUR 16,6 Mio.)
und die erworbenen produzierenden Bohrungen als Investitio-
nen in das Sachanlagevermdgen (EUR 20,0 Mio.). Cub Creek
Energy investierte EUR 47,9 Mio. in das Sachanlagevermégen.
Aufgrund der bis zum Jahresende erfolgenden Bohraktivitaten
wurden die Investitionen im Geschaftsjahr 2016 nicht vollstan-
dig zahlungswirksam. Daher erhéhten sich die Verbindlichkeiten
aus Lieferung und Leistung zum Stichtag um rund EUR 29,0
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Mio. Elster Qil & Gas tatigte fiir weitere 6 Bohrungen auf dem
Wind Bohrplatz EUR 7,8 Mio. Investitionen in das Sachanlage-
vermogen.

Im Rahmen der Investitionstéatigkeit verduRerte die Deutsche
Rohstoff AG dartiber hinaus Wertpapiere des Anlagevermdgens
in Hohe von EUR 4,6 Mio. und Wertpapiere des Umlaufvermd-
gens in Hohe von rund EUR 21,0 Mio. Ver&ulBerungen von
Vermdgensgegenstanden des immateriellen Anlagevermdgens
und des Sachanlagevermégens im US Ol und Gas Bereich
fihrten zu Mittelzufliissen von EUR 2,9 Mio.

Der Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit lag bei EUR 11,5 Mio.
(EUR -14,1 Mio.) und ist im Wesentlichen auf die Differenz
zwischen dem Mittelzufluss aus der Begebung der neuen

Unternehmensanleihe (EUR 31,0 Mio.) mit Laufzeit 2021 und der

Teilriickfihrung von EUR 15,7 Mio. der Anleihe mit Laufzeit bis
2018 zuriickzufiihren. Ein Bankdarlehen in Hohe von EUR 6,4
Mio. wurde im Geschaftsjahr 2016 vollstandig getilgt. In den
USA belieh der Konzern erstmals die Reserven mit einem
Bankdarlehen in Hohe von rund EUR 8,5 Mio.

Dariiber hinaus investierten Mitglieder des Managements der
US Tochterfirmen weitere EUR 1,2 Mio. Euro im Rahmen der
Finanzierung der Bohraktivitaten. AuRerdem wurden eine
Dividende an die Aktionare der Deutsche Rohstoff AG in Hohe
von EUR 2,7 Mio. und Zinsen in Hohe von EUR 4,0 Mio. gezahlt.

Zum 31.12.2016 beliefen sich die liquiden Mittel inklusive
Wertpapieren des Anlage- und Umlaufvermdgens im Konzern
auf EUR 35,7 Mio. (Vorjahr: EUR 83,0 Mio.). Der Finanzmittel-
fonds entspricht den Guthaben bei Kreditinstituten plus den
kurzfristigen Bankverbindlichkeiten.

Der Deutsche Rohstoff Konzern wird nach Einschatzung des
Vorstandes aus heutiger Sicht unverandert und jederzeit in der
Lage sein, seine zuktnftigen Verpflichtungen zu erfiillen und
Investitionen auf Basis einer Gberdurchschnittlichen Eigenkapi-
tal- und Liquiditatsausstattung vorzunehmen.

VERMOGENSLAGE
Ausgewahlte Bilanzdaten

Geschéftsjahr zum 31.12.2016

IN EUR MIO. 2016 2015
Anlagevermdgen 141,6 48,8
Umlaufvermdgen 51,1 78,5
Eigenkapital 66,1 61,8
Verbindlichkeiten 109,1 62,2
Riickstellungen 53 11
Bilanzsumme 193,5 1281

Die Konzern-Bilanzsumme ist im Berichtsjahr um 51,05 % auf
EUR 193,5 Mio. (Vorjahr: EUR 128,1 Mio.) gewachsen. Der
Grund liegt in stichtagsbezogenen Forderungen (EUR 22,9 Mio.)
bzw. Verbindlichkeiten (EUR 29,9 Mio.) im Umlaufvermdgen, die
aus dem Bohrprogramm in den USA resultieren. Zudem wurde
erstmals eine sogenannte Reserved Based Lending Facility bei
einer US-Bank in Héhe von EUR 8,5 Mio. in Anspruch genom-
men. Das Volumen der ausgegebenen Anleihen stieg um rund
EUR 16 Mio. auf EUR 66,7 Mio. Das Sachanlagevermdgen hat
sich 2016 im Vergleich zum Vorjahr auf EUR 79,9 Mio. mehr als
verzehnfacht. Darin spiegeln sich die hohen Investitionen in die
Erdél- und Erdgasforderung in den USA wieder.

Die immateriellen Vermdgensgegenstande stiegen aufgrund der
Akquisition in North Dakota auf EUR 40,6 Mio. (Vorjahr: EUR
17,5 Mio.) ebenfalls stark an. Sie bestanden zum 31.12.2016 aus
Forderrechten in Héhe von EUR 33,9 Mio. (Vorjahr: EUR 16,2
Mio.) sowie Geschéfts- oder Firmenwerten in Hohe von EUR 6,8
Mio. (Vorjahr: EUR 1,3 Mio.).

Das Finanzanlagevermégen ging im Berichtsjahr auf EUR 21,0
Mio. (Vorjahr: EUR 23,8 Mio.) leicht zuriick. Im Laufe des Jahres
erfolgte die VerduRerung einer Reihe von Anleihen und Aktien,
die im Rahmen des Liquiditdtsmanagements gehalten worden
waren.

Die 47 %ige Beteiligung an der Devonian Metals in Kanada wird
weiterhin mit EUR 0,5 Mio. bewertet (Vorjahr: EUR 0,5 Mio.).

Die 10 %ige Beteiligung an der Rhein Petroleum ist zu fortge-
fiihrten Anschaffungskosten in Héhe von EUR 3,0 Mio. (Vorjahr:
EUR 3,0 Mio.) aktiviert.



Forderungen mit einer Laufzeit bis zu einem Jahr und sonstige
Vermdgensgegenstande bestanden zum 31.12.2016 in Hohe von
EUR 22,9 Mio. (Vorjahr: EUR 7,4 Mio.). Der Anstieg geht
wesentlich auf Steuerforderungen in den USA (EUR 12,6 Mio.)
und Forderungen aus Lieferung und Leistung (EUR 7,3 Mio.)
zurtick.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens wurden im Berichtsjahr
weitestgehend verkauft. Ihr Wert belief sich deshalb nur noch
auf EUR 3,5 Mio. (Vorjahr: EUR 22,6 Mio.). Der deutliche
Riickgang ist darauf zuriickzufiihren, dass liquide Mittel zur
Finanzierung der Investitionen in den USA bendtigt wurden.
Guthaben bei Kreditinstituten bestanden in Hohe von EUR 24,6
Mio. (Vorjahr: EUR 48,4 Mio.). Der Riickgang ist im Wesentli-
chen auf die Investitionen im Anlagevermdgen (EUR 47,2 Mio.),
Zinszahlungen in Hohe von rund EUR 4,1 Mio. und die Dividen-
denausschiittung in Hohe von EUR 2,7 Mio. zuriickzufiihren.

Die ausgewiesenen latenten Steuern setzen sich aus folgenden
saldierten temporéaren Differenzen sowie dem saldierten Betrag
aus aktivierten steuerlichen Verlustvortragen aus der DRAG
zZusammen:

Passive latente Steuern 18.085 TEUR
abziiglich
Aktive latente Steuern aus temporaren Differenzen -2.970 TEUR
Verbleibender Passiviiberhang 15.115 TEUR
abziiglich
Aktive latente Steuern aus Verlustvortragen -2.470 TEUR
(gesamt)
Passiviiberhang nach Verrechnungen 12.645 TEUR

Der hohe Passiviiberhang nach Verrechnungen der aktiven und
passiven latenten Steuern ergibt sich aus der steuerlichen
Behandlung von Ol und Gas Bohrungen in den USA, fiir die das
US Steuerrecht teilweise eine friihzeitige Abschreibung zulésst,
die mit der Bildung passiver latenter Steuern verbunden ist.

Die wirtschaftliche Lage des Konzerns ist unverandert gepragt
von einer guten Eigenkapitalausstattung. Das Eigenkapital
belief sich zum 31.12.2016 auf EUR 66,1 Mio. (Vorjahr: EUR 61,9
Mio.). Der Anstieg im Vergleich zum Vorjahr ist insbesondere
auf die im Rahmen der Finanzierung bilanzierten Anteile
anderer Gesellschafter an den US Ol und Gas Tochterfirmen
zuriickzufiihren. Die Eigenkapitalquote hat sich aufgrund der
Zunahme inshbesondere der Verbindlichkeiten aus Lieferung und

Leistung von 48,2 % auf 34,2 % vermindert. Hierbei handelt es
sich aber zum Teil um einen stichtagsbezogenen Effekt.
Aufgrund der Abnahme der kurzfristigen Verbindlichkeiten im
Zusammenhang mit laufenden Bohrarbeiten geht der Vorstand
davon aus das sich die Eigenkapitalquote am Ende des ersten
Quartals wieder auf 38 % erhéhen wird.

Die Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 110,0 Mio. (Vorjahr: EUR
62,2 Mio.) bestanden hauptséchlich aus den beiden Anleihen
(EUR 66,7 Mio.), Bankdarlehen der Salt Creek Qil & Gas (EUR
8,5 Mio.), Zinsverbindlichkeiten aus der Anleihe (EUR 1,8 Mio.)
und Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung (EUR 29,9
Mio). Die Anleihen mit Volume von EUR 66,7 Mio. setzen sich
aus zwei Anleihen zusammen. Eine zum 20. Juli 2016 begebene,
nicht konvertible und endféllige Anleihe mit Volumen von EUR
51,0 Mio., einer Laufzeit bis zum 20. Juli 2021 und einer
Verzinsung von 5,625 %, sowie dem ausstehenden Volumen von
EUR 15,7 Mio. einer vorhergehenden, nicht konvertiblen und
endfalligen Anleihe mit einer Verzinsung von 8,0 % und einer
Laufzeit bis zum 11. Juli 2018.

Das Bankdarlehen in Hohe von EUR 6,4 Mio., das noch Ende
2015 bestanden hatte, wurde im September 2016 vollstandig
getilgt. In den USA belieh der Konzern erstmals die Reserven
mit einem Bankdarlehen in Héhe von rund EUR 8,5 Mio., das mit
den Reserven von Salt Creek Energy besichert ist. Der Zinssatz
ist variabel und betragt zum 31. Dezember 2016 3,78 %. Das
Darlehen ist endféllig und besitzt eine Laufzeit bis 19. Dezem-
ber 2021. Das Volumen und die Félligkeit des Darlehens kdnnen
nach halbjahrlich stattfindenden Bewertungen der Ol und Gas
Reserven von Creek Qil & Gas LLC durch die Bank of Oklahoma
angepasst werden. Die Verbindlichkeiten aus Lieferung und
Leistung waren zum Jahresende mit rund EUR 29,9 Mio.
ungewdhnlich hoch. Sie resultieren im Wesentlichen aus
félligen Zahlungen im Rahmen des Bohrprogramms, das kurz vor
dem Jahreswechsel abgeschlossen worden war. Teilweise
bestehen langere Zahlungsziele, die im Rahmen des Cash-Ma-
nagements vereinbart werden konnten.

Die Riickstellungen erhéhten sich gegeniiber dem Vorjahr von
EUR 1,1 Mio. auf EUR 5,3 Mio. Die Erhéhung resultiert im
Wesentlichen aus ausstehenden Rechnungen bei den US-ame-
rikanischen Tochtergesellschaften.

Im Folgenden gibt die Gesellschaft einen Uberblick tiber weitere
Kennzahlen, die insbesondere zur Beurteilung der Schulden-
dienstfahigkeit von Bedeutung sind. Es handelt es sich um eine
Stichtagsbetrachtung zum 31.12.2016.
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WEITERE AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN
Geschéftsjahr zum 31.12.2016

2016 2015
EBIT Interest Coverage Ratio’ -013 0,6
EBITDA Interest Coverage Ratio? 1,56 1.2
Total DEBT/EBITDA® 11,80 11.8
Total net Debt/EBITDA* 6.21 Sl
Risk Bearing Capital® 0,34 0.5
Total Debt/Capital® 0,53 0,5

' Verhaltnis von EBIT (EBIT ist definiert als Umsatzerldse zzgl. Bestands-
veranderungen zzgl. andere aktivierte Eigenleistungen zzgl. sonstige
betriebliche Ertrage abzgl. Materialaufwand abzgl. Personalaufwand
abzgl. Abschreibungen abzgl. sonstige betriebliche Aufwendungen
abzgl. Sonstige Steuern zzgl. Ertrdge aus Beteiligungen) zu Zinsaufwen-
dungen und ahnlichen Aufwendungen.

2 Verhaltnis von EBITDA (EBITDA ist definiert als EBIT zzgl. Abschrei-
bungen) zu Zinsaufwendungen und &hnlichen Aufwendungen.

3 Verhéltnis der Finanzverbindlichkeiten (Finanzverbindlichkeiten sind de-
finiert als Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten zzgl. Verbindlichkeiten
aus Anleihen zzgl. sonstige zinszahlende Verbindlichkeiten) zu EBITDA.

* Verhéltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten (Nettofinanzverbindlich-
keiten sind definiert als Total Debt abzgl. Liquide Mittel) zu EBITDA.
Liquide Mittel sind definiert als Wertpapiere des Anlage- und Umlauf-
vermdgens zzgl. Guthaben bei Kreditinstituten.

5 Verhdltnis von Haftmitteln (Haftmittel sind definiert als Eigenkapital zur
Bilanzsumme).

8 Verhéltnis der Finanzverbindlichkeiten (Total Debt) zu Finanzverbind-
lichkeiten zuztglich Eigenkapital.

GESAMTAUSSAGE

Aus Sicht des Vorstandes ist die wirtschaftliche und finanzielle
Situation des Konzerns weiterhin hervorragend. Die Geschéfts-
entwicklung verlief insbesondere im wichtigen US-Markt sehr
gut. Der Preis fiir US-Erddl, der fir den Konzern von besonderer
Bedeutung ist, legte im Laufe des Jahres deutlich zu. Die
geplanten Bohrungen konnten im vorgesehenen Budget
realisiert und neue, prospektive Flachen akquiriert werden. Salt
Creek gelang eine groliere Akquisition, die dem Konzern
weiteren Umsatz und Cash Flow bringen wird. 2017 und 2018
werden Umsatz und Ergebnis bei den US-Gesellschaften und im
Konzern voraussichtlich stark steigen.

Der Geschéaftsbereich Metalle spiirte im vergangenen Jahr erst-
mals wieder Riickenwind durch steigende Rohstoffpreise. In

fast allen Tochtergesellschaften bzw. Beteiligungen gab es
positive Neuigkeiten und Interesse von dritten Parteien an den
Projekten. Almonty konnte Festpreisvertrage schliefen, die

25 % Uber dem Spotmarkt lagen. Tin kdnnte es tber die
Vereinbarung mit Lithium Australia gelingen, in den boomenden
Lithium Markt einzusteigen. Hammer Metals vereinbarte ein
sehr vorteilhaftes Joint Venture mit Newmont, einem der
grolten und erfolgreichsten Goldproduzenten weltweit. Fir
2017 und 2018 ist der Vorstand zuversichtlich, dass der
Geschéftsbereich einen positiven Beitrag zur Wertentwicklung
des Konzerns liefern wird.

Der Konzern ist aufgrund der Begebung der zweiten Anleihe im
Juli 2016 langfristig solide finanziert. Salt Creek gelang es
dariiber hinaus, eine Beleihung der Reserven mit einer US-Bank
zu vereinbaren. Voraussichtlich noch in diesem Jahr wird Cub
Creek diese Moglichkeit ebenfalls offen stehen. Damit
vergréRert sich der Finanzierungsspielraum der US-Gesellschaf-
ten deutlich. Die sehr positive Entwicklung sowohl des
Aktienkurses als auch der beiden Anleihen im vergangenen
Jahr dokumentieren das Vertrauen, das der Kapitalmarkt in die
weitere Entwicklung des Konzerns setzt.

4. NICHT-FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Das Management strebt an, Vorfalle im Bereich HSE (Health,
Safety, Environment) komplett zu vermeiden. Es gibt klare
und detaillierte Regeln, die Mitarbeiter und auch Besucher
zu beachten haben. Die Zahl der Vorfélle in diesem Bereich
stellt die wesentliche nicht-finanzielle SteuerungsgroRe dar.
Im vergangenen Jahr gab es in den Tochtergesellschaften
keinen entsprechenden Vorfall. Insofern wurde das Ziel
erreicht.

1. NACHTRAGSBERICHT

Nach dem Bilanzstichtag haben folgende Ereignisse den
weiteren Geschaftsverlauf bis Ende April 2017 wesentlich
beeinflusst:

Cub Creek verdffentlichte monatlich die Produktionsergebnis-
se von den beiden neuen Bohrplatzen. Bis Ende Februar
erreichte das Unternehmen eine Bruttoproduktion von
470.566 Barrel Olaquivalent (379.198 Barrel 0l), was im Falle
des Vail-Bohrplatzes um 59 %, im Falle von Markham um 23 %
iber der im Reservenbericht vom Mai 2016 angenommenen
Produktion lag. Der Umsatz belief sich bis Ende Februar 2017
auf 13,4 Mio. US-Dallar.



Im Februar legte Cub Creek ein neues Reservegutachten vor.
Danach ist der Wert der Reserven gegeniiber Mai 2016 um 120 %
auf USD 162 Mio. fiir die sicheren Reserven und USD 94 Mio. fiir
die wahrscheinlichen Reserven gestiegen. Genaue Daten zu dem
aktuellen Gutachten und den Veranderungen verdffentlicht die
Deutsche Rohstoff AG auf ihrer Homepage (www.rohstoff.de).

Ende Mérz begann Cub Creek mit weiteren Bohrungen vom
Haley Bohrplatz und kiindigte an, dass diese Bohrungen
voraussichtlich im dritten Quartal in Produktion gehen werden.
Nach Abschluss der Haley Bohrungen plant Cub Creek weitere
bis zu 22 Bohrungen vom Litzenberger-Bohrplatz. Diese
Bohrungen sollen im 4. Quartal 2017 oder Anfang 2018 in
Produktion gehen.

Ebenfalls Ende Mérz verdffentlichte die Deutsche Rohstoff,
dass rund 75 % der laufenden Produktion der drei US-Tochter-
gesellschaften mittels sogenanntem Hedging preislich
abgesichert sind. Die Absicherung wird mittels sogenannter
.costless collars” durchgefiihrt. Es handelt sich dabei um
Termingeschéfte, die eine Unter- und eine Obergrenze definie-
ren. Die Untergrenze liegt fiir 2017 im Schnitt der drei Gesell-
schaften bei etwas tiber USD 47 pro Barrel, die Obergrenze bei
iber USD 58 pro Barrel.

Almonty Industries berichtete Ende Januar iiber die Ergebnisse
des Geschéftsjahres, das am 30. September 2016 endete.
Almonty erwirtschaftete Umsétze in Hohe von CAD 37,3 Mio.
Der Verlust fiir das Gesamtjahr belief sich auf CAD 21,2 Mio.
Trotz der niedrigen Wolframpreise konnte Almonty im operati-
ven Geschaft vor Abschreibungen aber ein positives Ergebnis
erzielen. Insbesondere im vierten Quartal 2016 betrug das
Ergebnis des operativen Betriebs vor auerplanmaRigen
Abschreibungen dabei CAD 3,5 Mio.

Ebenfalls Ende Januar vereinbarten die Deutsche Rohstoff und
Almonty ein weiteres Darlehen in Hohe von USD 1 Mio., das
eine Laufzeit bis Anfang 2019 hat und mit 6 % verzinst ist.
Gleichzeitig wurde das bestehende Darlehen iiber USD 1 Mio.
zu den gleichen Konditionen bis Anfang 2019 verlangert. Auch
das neue Darlehen ist mit dem Sangdong-Projekt besichert.

Anfang Mérz gab Almonty bekannt, dass es ein weiteres
Festpreisabkommen mit einer Laufzeit von 12 Monaten fiir
seine Wolfram-Konzentrate abgeschlossen hat. Der Preis liegt
um rund 25 % (ber dem Spotpreis. Almonty verkauft damit im
laufenden Jahr rund 80 % seiner Produktion zu festen Preisen,
die weit iiber dem Durchschnitt des letzten Jahres liegen.

Ende April gaben die Deutsche Rohstoff und Almonty bekannt,
die bestehende Wandelschuldverschreibung zugunsten der
Deutsche Rohstoff in Héhe von 6 Mio. CAD (rund 4,1 Mio. EUR)
um 2 Jahre bis Méarz 2019 zu verlangern. Die Schuldverschrei-
bung war im September 2014 als Teil der Kaufpreiszahlung fiir
die Wolfram Camp-Mine der Deutsche Rohstoff von Almonty
begeben worden.

Gleichzeitig vereinbarten beide Unternehmen, dass die
Deutsche Rohstoff die noch nicht gezahlten Zinsen in Form von
Almonty-Aktien erhalt. Es handelt sich um 0,42 Mio. CAD, die
zu einem Aktienkurs von 0,35 CAD in 1.206.574 Almonty-Aktien
gezahlt werden. Zusatzlich erhalt die Deutsche Rohstoff
283.914 Almonty-Aktien durch Wandlung der ausstehenden
Zinsen des bis 2019 laufenden Darlehens, das die Deutsche
Rohstoff Almonty gewahrt hat. Dieser Zahlung liegt ein
Aktienkurs von 0,28 CAD zugrunde.

Almonty hatte zuvor bekanntgegeben, dass Global Tungsten
and Powders (GTP), der wesentliche Abnehmer der von Almonty
produzierten Wolfram-Konzentrate, ein Darlehen tiber 9,4 Mio.
CAD inkl. ausstehender Zinsen in 27,56 Mio. Almonty Aktien
wandelt, was einem Anteil von 19,9 % an der Gesellschaft
entspricht. Der Anteil der Deutsche Rohstoff AG an Almonty
belduft sich nach Wandlung des Darlehens von GTP und der
eigenen Zinsen auf 10,3 % (vorher 11,9 %).

Ebenfalls Ende April gab die Deutsche Rohstoff AG bekannt,
dass Salt Creek Qil & Gas einen Umsatz im ersten Quartal 2017
i.H.v. 2 Mio. USD und ein EBITDA i.H.v. 1,4 Mio. USD erwirt-
schaften konnte. Dartiber hinaus wird Salt Creek an neun
Bohrungen mit einem Anteil von je 8,5 % teilnehmen.

Die Tin schloss Ende Februar mit Lithium Australia NL eine
bindende Absichtserklarung zur Griindung eines Joint Ventures.
Lithium Australia ist ein an der australischen Borse gelistetes
Unternehmen, das iiber ein Aufbereitungsverfahren zur
Gewinnung von Lithium, z. B. aus Lithiumglimmern (sogenannte
Sileach™-Technologie) sowie iiber ein Portfolio von Lithium-La-
gerstatten verfiigt.

Kernstiick des Joint Ventures bildet die von Tin International
gehaltene Lizenz Sadisdorf in Sachsen. Lithium Australia erhélt
das Recht, durch Explorationstatigkeiten im Wert von EUR
750.000 oder einer entsprechenden Barzahlung an die Tin
International bis Ende 2017 einen 15 %-Anteil am neuen
Gemeinschaftsunternehmen zu erwerben. Durch weitere
Investitionen in Hohe von EUR 1,25 Mio. kann das australische
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Unternehmen innerhalb von drei Jahren seinen Anteil am Joint
Venture auf 50 % erhohen. Nach Abschluf dieser ,Earn-in”
Phase tragen die Joint Venture Partner anteilsmaRig die
Projektentwicklungskosten oder werden entsprechend
verwassert. Tin International erhalt bei Abschluss des endgilti-
gen Joint Venture Vertrags eine Einmalzahlung in Héhe von EUR
200.000 in Lithium Australia-Aktien und EUR 50.000 in bar.

Ziel des Joint Ventures, das von Lithium Australia gefiihrt
werden wird, ist die Erweiterung und Aufwertung der bekann-
ten JORC (2012) konformen Zinnressource von Sadisdorf (3,36
Mio. t mit 0.44 % Zinngehalt und einem cutoff von 0,25 % Zinn
in der Kategorie ,inferred”) sowie die Identifikation einer mit
dem Vorkommen assoziierten Lithiumvererzung. Das Manage-
ment geht davon aus, dass sich dadurch die Wirtschaftlichkeit
von Sadisdorf erheblich verbessern lasst. Lithium wird
insbesondere auch fir Batterien benétigt. Analysten gehen
davon aus, dass im Zuge der zunehmenden Verbreitung von
Elektro-Fahrzeugen die Nachfrage nach diesem Metall
erheblich steigen wird.

Die Preise ftir Erddl und Wolfram entwickelten sich bis Ende
April stabil. WTI handelte in dem gesamten Zeitraum seit
Jahresanfang zwischen 48 und 54 USD pro Barrel. Wolfram
APT wurde Ende April mit USD 212 pro mtu gehandelt und
damit knapp 30 % iiber den Tiefststanden von Anfang Februar.

Der Wechselkurs EUR /USD setzte seine Talfahrt vom vergan-
genen Jahr nicht fort, sondern erholte sich bis Ende April auf
1,09 EUR/USD.

IV. PROGNOSE-, CHANCEN- UND
RISIKOBERICHT

1. PROGNOSE

Der Schwerpunkt der Geschéaftsaktivitaten des Konzerns liegt
in der Produktion von Ol und Gas in den USA. Derzeit produzie-
ren 21 Bohrungen, die der Konzern als Operator betreibt sowie
rund 70 Bohrungen, an denen der Konzern mit einem Minder-
heitsanteil beteiligt ist. Im Laufe des Jahres sollen bis zu 30
weitere selbst betriebene Bohrungen und weitere Bohrungen
mit Minderheitsanteil hinzukommen. Das geplante Investitions-
volumen belduft sich auf ca. 50-70 Mio. USD. Finanziert werden
die Investitionen aus den Riickfllissen der bereits produzieren-
den Bohrungen, voraussichtlich einer weiteren Kreditaufnahme
in den USA und durch eine weitere Finanzierung durch die
Deutsche Rohstoff. Der Zeitpunkt der Produktionsaufnahme

neuer Bohrungen aufgrund hoher operativer Komplexitat mit
relativ hoher Unsicherheit behaftet. Fir die Prognose wird von
der Aufnahme weiterer bis zu 9 als Operator betriebener
Bohrungen zur Jahresmitte 2017 ausgegangen. Im Rahmen der
Prognose wird von einem Produktionsbeginn der tibrigen als
Operator betriebenen Bohrungen am Ende des 4. Quartals
ausgegangen, so dass kein Beitrag fiir das Konzern-Ergebnis
2017 resultiert. Schwieriger vorhersehbar sind die von Dritten
als Betriebsflihrer initiierten Bohrungen mit Minderheitsanteil,
es wird daher lediglich von der Aufnahme weiterer rund 10
Bohrungen bei Salt Creek ausgegangen. AuRerdem besteht ein
groer Einfluss von Rohstoffpreisen und Wechselkursen auf die
Prognose. Relativ gut prognostizierbar ist die voraussichtliche
Produktion aus den bestehenden Quellen.

Im Geschaftsbereich Metalle verfiigt der Konzern derzeit nicht
iiber eine laufende Produktion der Konzern-Tochterunterneh-
men. Ertrdge kénnen insofern nur durch VerauRerung von
Vermdgensgegenstanden oder Beteiligungen erwirtschaftet
werden. Die Durchfiihrung und das Ergebnis derartiger
Transaktionen sind schwer prognostizierbar. Aufgrund dessen
sind VerduRerungen von Tochterfirmen und Vermdgensgegen-
standen im Bergbau und im OI & Gas Bereich in der Prognose
nicht enthalten. Gleiches gilt fiir etwaige auRerplanméaRige
Abschreibungen.

Zur internen Steuerung verwendet der Konzern mit Aufnahme
der Produktion in den USA Umsatzerldse und das Ergebnis vor
Steuern, Zinsen und Abschreibungen (EBITDA) als wichtigste
finanzielle Leistungsindikatoren. Unter den aufgezeigten
Annahmen in Bezug auf die Produktionsaufnahme neuer
Bohrungen und der Annahme eines jahresdurchschnittlichen
US-Olpreises von USD 50, eines Gaspreises von USD 3 und
eines Wechselkurses EUR /USD von 1,08 geht der Vorstand von
einem Konzern-Umsatzerlds nach Royalties und Produktions-
steuern in einer Spanne von EUR 55 bis 65 Mio. aus. Dartiber
hinaus wird ein EBITDA von mindestens EUR 40 Mio.erwartet.
Die Ergebnisprognose wiirde gefahrdet, wenn aufgrund deutlich
fallender Olpreise geringere Umséatze erwirtschaftet werden
kdnnen oder Bohrungen verschoben werden miissten.

2. RISIKEN UND CHANCEN

RISIKEN- UND CHANCENMANAGEMENT

Die Deutsche Rohstoff AG betreibt selbst nur ein untergeordne-
tes operatives Geschéaft. Alle wesentlichen Aktivitaten finden
in den Tochtergesellschaften und Beteiligungen statt, die
jeweils mit eigenem Management ausgestattet sind. Die



Tatigkeit im Bergbau bzw. OI- und Gassektor unterliegt einer
Vielzahl von externen und unternehmensinternen Risiken und
Chancen. Der Vorstand versucht Chancen friihzeitig zu erkennen
und zu nutzen, ohne die damit verbundenen Risiken zu vernach-
|&ssigen bzw. zu unterschatzen. Das Management der Deutsche
Rohstoff AG wie auch die Unternehmensfiihrungen der
Konzern-Unternehmen legen besonderen Wert darauf, Risiken
rechtzeitig zu identifizieren, die Folgen eines Eintritts des
jeweiligen Risikos abzuschatzen, die Eintrittswahrscheinlichkeit
laufend zu evaluieren und wenn méglich zu quantifizieren.

Der Vorstand der Holding in Mannheim nutzt eine Reihe von
Instrumenten, um friihzeitig Chancen zu identifizieren, Risiken
zu erkennen und gegensteuern zu kdnnen:

- Die Jahres-Finanzplanung wird ftir die Holding ebenso wie fiir
die Tochterunternehmen auf monatlicher Basis erstellt und
unterliegt einem laufenden Soll-/Ist-Abgleich. Starkere
Abweichungen werden zum Anlass genommen, die entspre-
chenden Kosten unmittelbar zu Uiberpriifen oder die Planung
ggf. anzupassen.

- Das Kredit- und Cash-Management der Tochtergesellschaften
wird zeitnah mit der Muttergesellschaft abgestimmt. Ohne
Zustimmung der Muttergesellschaft finden keine groieren
Abschlisse statt.

- Die Deutsche Rohstoff AG als Muttergesellschaft ist in allen
Aufsichtsgremien der Konzern-Gesellschaften und auch der
Beteiligungen vertreten. In regelmaligen Abstanden finden
Board Meetings bzw. Aufsichtsratssitzungen statt, in denen
die Geschéftspolitik ausfiihrlich diskutiert wird. In den meisten
Fallen hat der Vertreter der Deutsche Rohstoff den Vorsitz im
Aufsichtsgremium inne. Bei den mehrheitlich im Besitz des
Konzerns befindlichen Gesellschaften liegt die Stimmenmehr-
heit bei den Konzern-Vertretern.

- Zwei- bis dreimal monatlich oder gegebenenfalls auch haufiger
finden ausftihrliche Telefonkonferenzen mit dem Management
der Tochtergesellschaften statt. In diesen Telefonkonferenzen
lasst sich der Vorstand tiber alle aktuellen Entwicklungen
informieren und diskutiert anstehende MaRBnahmen.

- Ein- bis zweimal pro Jahr kommt der CEO der wichtigen
US-Tochtergesellschaften zur Sitzung des Aufsichtsrates nach
Mannheim und berichtet dem Aufsichtsrat personlich tiber die
aktuellen Entwicklungen und die Planung fiir die kommenden
Monate.

Im Rahmen von personlichen Besuchen vor Ort bzw. des
Managements von Tochtergesellschaften in Mannheim besteht
dariiber hinaus Gelegenheit, umfassend die jeweilige Situation
zu besprechen und die ndchsten Monate / Jahre operativ zu
planen. Solche persénlichen Besuche finden mindestens viermal
pro Jahr statt. Auch mit den Beteiligungsunternehmen findet
ein regelmaRiger Austausch auf Managementebene statt,
sowohl im Rahmen von vor-Ort Besuchen als auch unterjahrig
fernmiindlich und schriftlich.

RISIKEN- UND CHANCEN
Die Chancen und Risiken werden in fiinf Kategorien eingeteilt:

Umfeldchancen und -risiken
Branchenchancen und -risiken
Leistungswirtschaftliche Chancen und Risiken
Finanzwirtschaftliche Chancen und Risiken
Sonstige Chancen und Risiken

Das Management der einzelnen Gesellschaften konzentriert
sich auf die wesentlichen Chancen und Risiken. Solche
wesentlichen Chancen und Risiken werden laufend mit dem
Konzern-Vorstand besprochen. Sie sind Gegenstand von
regelmaRigen Telefonaten, Berichten, Protokollen sowie
Diskussionen bei Vor-Ort Besuchen. Es liegt grundséatzlich in der
Verantwortung der jeweils obersten Fiihrungsebene der
Tochtergesellschaft, wesentliche Chancen und Risiken einzu-
schatzen und regelméaRig an die Konzern-Fiihrung zu berichten.
Die Konzern-Fiihrung legt gemeinsam mit den Verantwortlichen
MaRnahmen fest, um die Risiken zu begrenzen.

Umfeldchancen und -risiken

In diese Kategorie fallt eines der Hauptrisiken, das im Rohstoff-
geschéft auftritt, ndmlich das Risiko sinkender Preise der produ-
zierten Rohstoffe. Sinkende Preise haben erhebliche Auswir-
kungen auf die Profitabilitat des Abbaus und den
Liquiditatshedarf der jeweiligen Konzern-Gesellschaft. Falls die
erzielbaren Preise pro produzierter Einheit dauerhaft unter
deren Kosten sinken, die zur Produktion einer solchen Einheit
anfallen, kann die Gesellschaft in ihrem Bestand gefahrdet sein.

Im Bereich des Konzerns Deutsche Rohstoff besteht das
Preisrisiko derzeit im Wesentlichen fiir Erd6l und Erdgas. Fir
Erdél/Erdgas berechnen Cub Creek Energy, Elster Qil & Gas und
Salt Creek regelmaRig anhand von Sensitivitatsanalysen, wie
sich Ertrag und Cash Flow bei unterschiedlichen Preisen andern.
Sollte der Preis ftir Erddl der Sorte WTI nachhaltig unter USD
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40/Barrel fallen, wiirden sich neue Horizontalbohrungen nicht
mehr so schnell amortisieren, wie es das Management unter
Chance/Risiko-Gesichtspunkten fiir sinnvoll halt. Insofern
wiirden bei einem Preisniveau unter dieser Schwelle vermutlich
keine neuen Bohrungen mehr abgeteuft werden. Ein solcher
Verzicht auf neue Bohrungen hatte Auswirkungen auf die
Ertrags- Finanz- und Vermdgenslage, ware aber in keinem Fall
bestandsgefahrdend. Zum Bilanzstichtag lagen die Preise tiber
dieser Schwelle. Cub Creek Energy und Elster Qil & Gas rechnen
mit einem langfristigen Olpreis zwischen USD 50 und 60/Barrel.

Um das Preisrisiko zu minimieren, hat der Konzern mit Hilfe von
sogenanntem Hedging die laufende OI- und Gasproduktion
teilweise abgesichert. Die Absicherung wird mittels sogenann-
ter ,costless collars” durchgefiihrt. Es handelt sich dabei um
Termingeschéfte, die eine Unter- und eine Obergrenze definie-
ren. Die Untergrenze liegt fiir 2017 im Schnitt der drei Gesell-
schaften bei etwas tiber USD 47 pro Barrel, die Obergrenze bei
tber USD 58 pro Barrel.

Konkret bedeutet das, dass die Tochtergesellschaften fiir 75 %
der fiir 2017 erwarteten Produktion mindestens 47 Dollar pro
Barrel erhalten, auch wenn der Olpreis unter dieses Niveau
fallen sollte. Umgekehrt wiirden sie bei einem Anstieg iiber 58
US-Dollar pro Barrel nicht mehr als 58 Dollar bekommen. Die
Obergrenze kann gegen Zahlung einer Pramie wieder aufgeldst
werden, falls sich z.B. die Erwartung bildet, dass die Preise
deutlich steigen werden. In deutlich geringerem Umfang
besteht auch fiir 2018 bereits eine Absicherung.

Ahnlich wie bei der Ol- und Gasproduktion besteht auch bei der
Produktion von Wolframkonzentraten ein Preisrisiko. Sollte der
Preis fiir die Konzentrate dauerhaft unter die Produktionskosten
fallen, kdnnte sich ein bestandsgefahrdendes Risiko fiir die
Beteiligung Almonty Industries ergeben. Anders als bei der
Olproduktion muss die Gesellschaft relativ hohe operative
Kosten decken, die zudem groltenteils fix sind und nur mit
gewissem Vorlauf reduziert werden konnen. Seit September
2014 kam es zu einem erheblichen Preisriickgang bei dem fiir
Almonty malRgeblichen europdischen APT-Preis. Im Jahres-
durchschnitt 2016 belief sich der Preis auf USD 191 pro mtu
(2014: USD 227). Im Februar 2016 fiel der Preis auf einen
mehrjahrigen Tiefststand von USD 165/mtu. Bis Ende Dezem-
ber 2016 hat er sich wieder auf USD 192,50 pro mtu erholt.

Almonty wies im Geschaftsjahr 2016, das am 30. September
2016 endete, erneut einen Verlust aus, der sich auf CAD 21,2
Mio. belduft. Im Wesentlichen entstand der Verlust aufgrund

der weiterhin niedrigen Preise und der deshalb notwendigen
Abschreibungen auf die Vorréte der Minen in Wolfram Camp
und Los Santos sowie Abschreibungen auf die Mine Wolfram
Camp.. Im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2016/2017 (1.
Oktober bis 31. Dezember 2016) ergab sich ebenfalls ein
Verlust. Er belief sich auf CAD 4,6 Mio. Méglicherweise wird
Almonty im Geschaftsjahr 2016/2017 wiederum einen Verlust
ausweisen.

Durch den Abschluss von Festpreisvertrdgen Ende 2016/ An-
fang 2017 konnte das Almonty Management das Preisrisiko
zumindest fir das Jahr 2017 deutlich reduzieren. Almonty erhalt
fir rund 80 % seiner Wolfram-Produktion Preise, die um rund
25% tber dem Spotmarkt liegen. Damit ist nach Ansicht des
Vorstands auch sichergestellt, dass die Gesellschaft einen
positiven operativen Cash-Flow erwirtschaftet, der ausreicht,
um den laufenden Betrieb der Minen und die Kosten der
Holding zu decken.

Sollte die Phase niedriger Preise tiber 2017 hinaus anhalten,
besteht das Risiko, dass Almonty keine weiteren Festpreisver-
tréage abschlieBen kann und lediglich die niedrigeren Spotpreise
erhélt. Das konnte dazu fihren, dass die Gesellschaft nicht
geniigend Riickfliisse erwirtschaftet, um die laufenden Kosten
zu decken bzw. die langfristigen Verbindlichkeiten zu bedienen.
Als Folge konnte das Management gezwungen sein, eine oder
mehrere Minen zu schlieRen. Wenn es das Management in
seiner solchen Situation nicht schafft, weitere Finanzmittel zu
akquirieren, ware in der Folge auch eine Insolvenz der Gesell-
schaft nicht auszuschlieRen. Fiir die Deutsche Rohstoff besteht
das Risiko, dass die Aktienbeteiligung, die beiden Wandel-
schuldverschreibungen und die beiden ausgereichten kurzfristi-
gen Darlehen und damit Buchwerte in Héhe von rund EUR 16
Mio. im Extremfall wertlos wiirden. Allerdings besteht fiir die
zweite Wandelschuldverschreibung in Hohe von CAD 4 Mio.
und die beiden Kurzfristdarlehen in Hohe von je USD 1 Mio.
eine Besicherung, die aus heutiger Sicht werthaltig ist.

Die Deutsche Rohstoff halt das Risiko einer solchen Entwicklung
allerdings fiir beherrschbar. Der Vorstand sieht das Risiko einer
Insolvenz bei unter 25 %. Almonty hat durch Zukaufe von Minen
und Entwicklungsprojekten seinen Anteil an der Produktion von
Wolframkonzentraten aullerhalb Chinas und auch der bekannten
Reserven deutlich gesteigert. Almonty ist zu einem der gréRten
Produzenten aulRerhalb Chinas aufgestiegen. Die Abnahme der
produzierten Konzentrate ist langfristig Uiber Liefervertrage mit
Global Tungsten and Powders (GTP) gesichert. GTP ist seit Ende
April auch groRter Einzelaktionar von Almonty. Die Preise am



Spotmarkt gingen in den vergangenen Monaten nach oben und
werden nach Ansicht der Marktbeobachter durch die steigende
Nachfrage und das knappe Angebot bestimmt. Almonty hat
zudem die Produktionskosten pro Einheit deutlich gesenkt und
kann deshalb auch niedrigere Preise verkraften.

Almonty hat es auch im vergangenen Jahr verstanden, in erheb-
lichem Umfang weitere Finanzmittel zu sichern. So gab das
Unternehmen Anfang Januar 2016 bekannt, dass es eine
Finanzierungsvereinbarung tber USD 14 Mio. mit UniCredit
geschlossen hat. Im Laufe des Jahres konnten dariiber hinaus
rund CAD 27 Mio. weitere Eigen- und Fremdmittel eingeworben
werden.

Bei allen Konzern-Gesellschaften und Beteiligungen beeinflusst
umgekehrt ein steigender Preis positiv die Ertrags-, Finanz- und
Vermdgenssituation. Er stellt somit eine wesentliche Chance
dar. Dariiber hinaus schlieen die US-Tochterunternehmen zur
Absicherung der Produktion Termingeschéfte ab um Risiken
stark fallender Preise vorzubeugen. Der Vorstand erwartet,
dass es im weiteren Verlauf des Jahres 2017 zu moderat
steigenden Preisen bei Erddl und den fiir den Konzern wichtigen
Metallen kommt. Der Wert der Vermdgensgegenstande des
Konzerns steigt bei Preissteigerungen tiberproportional.

Die Investitionen der Gesellschaft finden im Wesentlichen in
US-Dollar, in deutlich geringerem Umfang auch in australischen
bzw. kanadischen Dollar statt. Das damit einhergehende
Wahrungsrisiko ist erheblich und schlagt sich sowohl erfolgs-
wirksam als auch erfolgsneutral im Konzern-Abschluss nieder.
Das Management priift standig die Mdglichkeiten, das
Wahrungsrisiko abzusichern bzw. zu vermindern. Hierzu werden
regelmalig Devisentermingeschafte abgeschlossen, um einen
bestimmten Kurs fiir Fremdwahrungspositionen zu sichern,
deren Riickfluss bereits terminiert ist.

Wahrungsseitig besteht nach Meinung des Managements die
Chance, weiterhin Ertrdage zu generieren. Sollte sich der Euro,
wie von der Mehrzahl der Marktbeobachter erwartet, mittel-
fristig gegentiber dem US-Dollar weiter abschwachen (vgl.
Deutsche Bank, Commerzbank), wiirde dies eine deutliche
Aufwertung der Investitionen sowie hdhere Euro-Riickfliisse
bedeuten.

Branchenchancen und -risiken

Da Rohstofflagerstatten ortsgebunden sind, ist grundsatzlich
eine hohe Abhangigkeit von den politischen und rechtlichen

Rahmenbedingungen gegeben. Die Deutsche Rohstoff Gruppe
ist deshalb nur in Landern tétig, in denen von einem stabilen
und verlasslichen Rahmen auszugehen ist. Gleichwohl kann es
auch in diesen Landern zu regulatorischen Anderungen
kommen, die einen deutlichen Einfluss auf die Wirtschaftlich-
keit der Projekte haben. Ein solcher Einfluss kénnte wirksam
werden, falls die Nutzung der Fracking-Technologie in
Colorado oder anderen Bundesstaaten eingeschrénkt wiirde.
Derzeit sieht das Management diese Gefahr allerdings als
gering an.

In den vergangenen 3 Jahren bestand aufgrund der schwachen
Rohstoffmarkte kein Engpass in der Verfiigbarkeit von geeigne-
tem Personal sowie Dienstleistern, insbesondere in den USA.
Gegenwartig besteht aber das Risiko, dass sowohl die
Personalkosten als auch die Kosten fiir Dienstleister wieder
anziehen. In den USA ist die Zahl der aktiven Bohrgerate
gegeniiber dem Tiefststand Mitte 2016 um mehrere Hundert
gestiegen. Ol- und Gasfirmen stellen wieder vermehrt Mitarbei-
ter ein. Der Deutsche Rohstoff Konzern hat sich um dieses
Risiko zu begrenzen schon Mitte 2016 mittels langfristiger
Vertrage auskémmliche Preise flr das Bohrgeréat und die
Fracking-Leistung gesichert. Damit sind die wesentlichen
Kostenpositionen abgedeckt.

Leistungswirtschaftliche Chancen und Risiken

Im Bereich der Leistungserbringung gibt es bei den fordernden
Gesellschaften folgende wesentliche Risiken, die einzeln oder
in Kombination auftreten kénnen und jede fiir sich, insbesonde-
re aber, wenn sie in Kombination auftreten, wesentlichen
Einfluss auf Ertrag, Vermdgen und Finanzen des Konzerns
haben:

Forderraten: Der betriebswirtschaftliche Erfolg der Bohrun-
gen der Olgesellschaften hangt von den Férderraten bzw.
der insgesamt moglichen Forderung ab, die erzielt werden
kann. Liegt das forderbare Volumen deutlich unter 250.000
BoE ist der Barwert der Bohrung unter Umstanden nicht
positiv. Derzeit liegen aber alle Bohrungen deutlich tiber
diesem Wert. Das Management geht davon aus, dass dies
auch fiir die weiteren geplanten Bohrungen gilt. Generell
sind in den vergangenen beiden Jahren die Kosten pro
Bohrung gesunken wéhrend die Férderraten insbesondere
aufgrund verbesserter Fracking-Methoden gestiegen sind. In
Kombination fiihren diese beiden Effekte zu einem sinkenden
break-even der Bohrungen und damit auch zu einem
sinkenden Risiko.
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Das Management von Cub Creek Energy, Elster Oil & Gas und
Salt Creek tberpriift standig seine Annahmen hinsichtlich der
mdglichen Férderraten anhand neuer Ergebnisse, die sie selbst
oder Wetthewerber, die in der Nahe tatig sind, erzielen. Damit
sollen schlechte Bohrergebnisse und Forderraten vermieden
werden. Selbstverstandlich stellen besser als erwartete
Forderraten eine Chance dar, die sich positiv auf die Ertragslage
auswirkt.

Explorationsergebnisse sind naturgemal nur eingeschrankt
vorhersehbar. Es besteht daher das Risiko, das bei den
Explorationsaktivitaten im Konzern Bohrungen oder andere
Arten der Exploration nicht so erfolgreich verlaufen wie erhofft.
In der Folge kénnte der Wert der aktivierten Explorationsauf-
wendungen sinken oder diese Aufwendungen ganz wertlos
werden. Allerdings ist der Einfluss auf den Gesamtkonzern
aufgrund der relativ niedrigen aktivierten Bilanzwerte fiir
Exploration in keinem Fall bestandsgefahrdend. Umgekehrt
kdnnen Explorationsergebnisse, die besser sind als erwartet,
einen erheblichen positiven Einfluss insbesondere auf die
Vermdgenslage haben.

Finanzwirtschaftliche Chancen und Risiken

Die Fahigkeit zur Finanzierung der Projektentwicklung ist einer
der wesentlichen Erfolgsfaktoren in der Rohstoffgewinnung.
Die Deutsche Rohstoff verfiigte Ende 2016 tber eine tiberdurch-
schnittliche Eigenmittelausstattung und tber ausreichende
Barreserven. Dennoch kdnnte die Muttergesellschaft zusatzli-
che Finanzmittel aufnehmen miissen, um kiinftige Horizontal-
bohrungen in den USA tatigen zu kénnen oder neue Projekte zu
erwerben. Der Finanzmittelbedarf kann auch aufgrund von
Verzogerungen oder Kostensteigerungen in den Projekten hoher
ausfallen als geplant. Ob es gelingt, zusatzliche finanzielle
Mittel zu beschaffen, héngt von dem Erfolg der laufenden und
zukiinftigen Projekttatigkeiten, den Kapitalmarktbedingungen
sowie weiteren Faktoren ab. Sollte es nicht gelingen, Finanz-
mittel zu giinstigen Konditionen oder iiberhaupt aufzunehmen,
kdnnte das Management mdglicherweise gezwungen sein, die
betrieblichen Aufwendungen durch Verzégerung, Einschrankung
oder Einstellung der Projekt-Entwicklung zu verringern.

Die Deutsche Rohstoff Gruppe versucht dem Finanzierungsrisi-
ko generell durch eine sehr konservative Finanzierungspolitik zu
begegnen. Die Reichweite der vorhandenen Barmittel wird
laufend berechnet. Mittels fortlaufender Gesprache mit
potentiellen Eigen- oder Fremdkapitalgebern wird versucht,

weitere Finanzierungsmdglichkeiten zu schaffen, die auch
kapitalmarktunabhangig in Anspruch genommen werden
kdnnen.

Einige Konzern-Gesellschaften verfiigen tiber steuerliche
Verlustvortrage bzw. die Mdglichkeit, kiinftige Investitionen mit
Gewinnen verrechnen zu kdnnen, in nennenswertem Umfang.
Dies gilt insbesondere fiir die Deutsche Rohstoff USA und die
Deutsche Rohstoff AG. Der Vorstand geht davon aus, dass
aufgrund der derzeitigen Steuergesetzgebung diese Verlustvor-
trége bzw. Steuerverrechnungsmaglichkeiten vorgetragen und
entsprechend den steuerlichen Rahmenbedingungen (z. B.
Mindestversteuerung) zur Verrechnung mit kiinftigen bzw.
friiheren Gewinnen genutzt werden kdnnen. Sollte die Nutzbar-
keit der steuerlichen Verlustvortrage ganz oder vollstandig nicht
mdglich sein, z. B. weil es nicht gelingt, Rohstoffprojekte
langfristig mit Gewinn zu betreiben, aufgrund von kurzfristigen
Gesetzesanderungen, der Veranderung der Kapitalausstattun-
gen oder Eigentiimerstrukturen, sowie sonstiger Ereignisse,
wiirden in Zukunft bei erfolgreicher Entwicklung der jeweiligen
Tochterunternehmen auf die erwarteten Gewinne Ertragssteu-
erzahlungen anfallen. Diese Steuerzahlungen wiirden die
Liquiditat belasten und aktivierte latente Steuern waren ggf. in
ihrem Wert beeintrédchtigt. Der Vorstand tiberpriift deshalb
regelmaRig die Werthaltigkeit der aktivierten latenten Steuern
auf Verlustvortrage und Steuerverrechnungsmaglichkeiten. Fiir
die friihzeitige Erkennung und Behebung steuerlicher Risiken
sind lokale Steuerberater in allen Sitzstaaten des Konsolidie-
rungskreises beauftragt.

Sonstige Chancen und Risiken

Im Bereich der sonstigen Risiken ist insbesondere das Risiko
von Unfallen mit Auswirkungen auf Mitarbeiter oder Dritte
sowie die nattirliche Umwelt zu nennen. Solche Unfélle kénnen
zu Schadensersatzforderungen fiihren und dariiber hinaus den
Ruf des Unternehmens beschédigen. Beides kann sich negativ
auf die Ertrags- und Vermégenslage auswirken, im Extremfall
sogar bestandsgefahrdend sein.

Gesamtbild der Risikolage

Die wesentlichen derzeitigen Risiken stellen der Olpreis und der
Wolframpreis, das Wahrungsrisiko, die Werthaltigkeit der
sonstigen Beteiligungen, insbesondere der Almonty Industries,
und die Risiken in der Weiterentwicklung der Explorationsge-
sellschaften dar. Alle Risiken sind jedoch nach Meinung des



Vorstandes beherrschbar und selbst im ungiinstigsten Fall nicht
unternehmensgefahrdend. Der Vorstand ist deshalb der
Meinung, dass das Unternehmensrisiko im Vergleich zu anderen
Unternehmen vergleichbarer GréRe im Rohstoffsektor insge-
samt relativ gering ist. Den Hauptrisiken stehen auch Chancen
gegentiber, die sich aus steigenden Rohstoffpreisen, aus einer
weiterhin gtinstigen Wahrungsentwicklung bzw. einer erfolgrei-
chen Projektentwicklung der Explorationsgesellschaften
ergeben. Zudem erhalt die Gesellschaft durch die solide
Liquiditatsausstattung und die gute Reputation am Kapital-
markt die Mdglichkeit, in neug, vielversprechende Aktivitaten
Zu investieren.

Mannheim, den 8. Mai 2017
Der Vorstand

Dr. Thomas Gutschlag Jan-Philipp Weitz
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KONZERN-BILANZ

AKTIVA 31.12.2016 31.12.2015

EUR EUR

A.  ANLAGEVERMOGEN

| Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und 33.853.665 16.158.925
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschéafts- oder Firmenwert 6.760.778 1.342.189

40.614.443 17.501.115

II. Sachanlagen

1. Produzierende Erddlférdernanlagen 76.171.842 5.314.075
2. Exploration und Evaluierung 3.492.765 1.595.909
3. Technische Anlagen und Maschinen 173.317 443.974
4, andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 103.456 119.258

79.941.380 7.473.215

M. Finanzanlagen

1. Beteiligungen 12.542.190 11.821.167
2. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 913.075 0
3. Wertpapiere des Anlagevermdgens 1.587.726 11.990.430

21.042.991 23.811.597

B.  UMLAUFVERMOGEN

l. Vorréte

fertige Erzeugnisse und Waren 137.090 54.574
137.090 54.574

II. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.298.295 1.738.465
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 495.339 1.093.916
3. sonstige Vermdgensgegenstande 15.105.259 4.530.128
22.898.893 1.362.509
IIl.  Wertpapiere des Umlaufvermdgens 3.456.446 22.596.717
IV. Guthaben bei Kreditinstituten 24.634.447 48.444.686
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 495.301 275.816
D.  AKTIVE LATENTE STEUERN 250.721 533.826
SUMME AKTIVA 193.471.712 128.054.055
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PASSIVA 31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
A.  EIGENKAPITAL
| Gezeichnetes Kapital 5.063.072 5.063.072
./. Nennbetrag eigener Anteile -127.810 4.935.262 -120.010 4.943.062
Bedingtes Kapital EUR 2.000.000 (Vorjahr: EUR 2.000.000)
II. Kapitalrticklage 29.757.158 29.740.580
IIl.  Gewinnriicklage 0 0
IV. Eigenkapitaldifferenzen aus Wahrungsumrechnung 6.325.657 6.466.537
V. Konzernbilanzgewinn 15.405.160 18.124.147
VI.  Anteile anderer Gesellschafter 9.697.858 2.566.102
66.121.095 61.840.428
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerriickstellungen 330.517 179122
2. sonstige Rickstellungen 4977616 910.311
5.308.133 1.089.433
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Anleihen, davon konvertibel EUR 0 66.705.000 51.555.000
2. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 8.538.236 6.406.622
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 29.914.719 956.669
4. sonstige Verbindlichkeiten 3.988.686 3.267.157
109.146.641 62.185.448
D. PASSIVELATENTE STEUERN 12.895.843 2.938.746
SUMME PASSIVA 193.471.712 128.054.055
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

EUR EUR
1. UMSATZERLOSE 9.170.296 1.897.054
2. ERHOHUNG DES BESTANDS AN FERTIGEN UND UNFERTIGEN ERZEUGNISSEN 9.542 17.017
3. ANDERE AKTIVIERTE EIGENLEISTUNGEN 1.724.710 940.772
4. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE 10.496.891 8.527.502
5. MATERIALAUFWAND 4.257 59.351
Aufwendungen fir bezogene Leistungen 4.257 59.351
6. PERSONALAUFWAND 3.457.384 2.277.990
a) Loéhne und Gehélter 3.357.574 2.154.797
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 99.810 123193
— davon fiir Altersversorgung EUR 4.737 (Vorjahr: EUR 11.077)
7. ABSCHREIBUNGEN 6.873.537 1.578.900
a) auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen 6.873.537 1.550.675
b) auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermagens 0 28.225
8. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN 11.565.953 4.110.949
9. SONSTIGE ZINSEN UND AHNLICHE ERTRAGE 2.685.120 1.234.875
10. ABSCHREIBUNE}EN AUF FINANZANLAGEN UND WERTPAPIERE DES 40.998 936.298
UMLAUFVERMOGENS
1. ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN 4.097.743 4.210.704
12.  STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG -2.028.183 -1.108.261
—davon Aufwand (Vorjahr: Ertrag) aus der Veranderung bilanzierter latenter Steuern
Steuern EUR 9.992.507 (Vorjahr: EUR 3.047.812)
13.  ERGEBNIS NACH STEUERN 74.870 551.289
14.  SONSTIGE STEUERN 584 22.548
15.  KONZERNJAHRESUBERSCHUSS 74.286 528.741
16.  NICHT BEHERRSCHENDEN ANTEILEN ZUSTEHENDER GEWINN (-) ODER AUF 27.916 626.166
NICHT BEHERRSCHENDE ANTEILE ENTFALLENDER VERLUST (+)
17. GEWINNVORTRAG (+) 15.409.753 18.720.626
18.  EINSTELLUNG IN GEWINNRUCKLAGEN -106.795 -1.751.387
19.  KONZERNBILANZGEWINN 15.405.160 18.124.147




KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

2016 2015
EUR EUR
PERIODENERGEBNIS (KONZERN-JAHRESUBERSCHUSS EINSCHLIESSLICH 74.286 528.740
ERGEBNISANTEILE NICHTBEHERRSCHENDER ANTEILE)
+/-  Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermagen 6.873.537 2.359.867
+/-  Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 4.232.095 177547
-/+  Gewinne/Verluste aus dem Abgang der TIN International Pty. Ltd. und Strategic Resources 196.000 0
Development Pty. Ltd.
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrdge -4.479.687 -46.492
-/+  Zunahme/Abnahme der Vorréate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer -5.863.564 -5.803.622
Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
+/-  Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, 54.543 1.179.243
die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
-/+  Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens -1.310.042 22
+/-  Zinsaufwendungen/Zinsertrage 1.412.624 2.975.829
+/-  Ertragssteueraufwand/-ertrag -2.028.183 -1.108.261
-/+  Ertragsteuerzahlungen 3.752.426 930.692
CASHFLOW AUS LAUFENDER GESCHAFTSTATIGKEIT 2.914.035 1.193.566
+ Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermdgens 2.877.887 0
- Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -18.915.930 -2.866.708
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens 0 208.362
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -47.181.510 -7.182.394
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermégens 5.143.703 103.000
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermégen -2.068.487 -4.591.168
- Auszahlungen fiir Zugéangen zum Konsolidierungskreis 0 -65.000
+ Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition 21.385.708 4.341.522
- Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition -2.245.437 -6.135.103
+ Erhaltene Zinsen 2.213.494 1.087.294
CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT -38.790.572 -15.100.196
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von anderen Gesellschaftern 1.241.338 1.541.635
- Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an Gesellschafter des Mutterunternehmens -114.595 -1.871.398
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 39.232.744 0
- Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten -22.147.622 -6.181.573
- Gezahlte Zinsen -3.980.999 -4.454.264
- Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmes -2.714.394 -2.531.536
- Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter 0 -568.560
CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT 11.516.472 -14.065.696
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -24.360.065 -27.972.325
+/- Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 584.984 2.323.299
+/-  Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds -35.156 4.226
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 48.444.684 74.089.485
FINANZMITTELFONDS AM ENDE DER PERIODE 24.634.447 48.444.684
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KONZERN-EIGENKAPITALSPIEGEL

EIGENKAPITAL-
DIFFERENZEN AUS

GEZEICHNETES WAHRUNGS-
IN EUR KAPITAL  KAPITALRUCKLAGE GEWINNRUCKLAGE UMRECHNUNG
STAND ZUM 01.01.2015 5.063.072 29.628.615 0 4.213.459
Kapitalerhohung durch 0 111.965 0 0
Anteilsverkauf an
Minderheitsgesellschafter
Kapitalriickzahlung und 0 0 0 0
Ausschiittung an
Minderheitsgesellschafter
Einstellung in die 0 0 1.751.387 0
Gewinnriicklage
Erwerb eigener Anteile -120.010 0 -1.751.387 0
Fremdwahrungs- 0 0 0 2.253.078
umrechnung
Umbuchungen 0 0 0 0
Dividende 0 0 0 0
Jahresergebnis 0 0 0 0
STAND ZUM 31.12.2015 4.943.062 29.740.580 0 6.466.537
STAND ZUM 01.01.2016 4.943.062 29.740.580 0 6.466.537
Kapitalerhdhung durch 0 16.578 0 0
Anteilsverkauf an
Minderheitsgesellschafter
Kapitalrtickzahlung und 0 0 0 0
Ausschiittung an
Minderheitsgesellschafter
Einstellung in die 0 0 106.795 0
Gewinnriicklage
Erwerb eigener Anteile -7.800 0 -106.795 0
Fremdwahrungs- 0 0 0 -140.880
umrechnung
Umbuchungen 0 0 0 0
Dividende 0 0 0 0
Jahresergebnis 0 0 0 0
STAND ZUM 31.12.2016 4.935.262 29.757.158 0 6.325.657




NICHT

EIGENKAPITAL BEHERRSCHENDE KONZERN-

ERGEBNISVORTRAG PERIODENERGEBNIS DER DRAG GRUPPE ANTEILE EIGENKAPITAL
819.960 20.432.202 60.157.308 2.331.158 62.488.465

0 0 111.965 1.429.670 1.541.635

0 0 0 -568.560 -568.560

0 -1.751.387 0 0 0

0 0 -1.871.397 0 -1.871.397

0 0 2.253.078 0 2.253.078
20.432.202 -20.432.202 0 0 0
-2.531.536 0 2531536 0 -2.531.536
0 1.154.908 1.154.908 -626.166 528.743
18.720.626 -596.479 59.274.326 2.566.102 61.840.428
18.720.626 -596.479 59.274.326 2.566.102 61.840.428
0 0 16.578 6.966.983 6.983.561

0 0 0 -107.091 -107.091

0 -106.795 0 0 0

0 0 -114.595 0 -114.595

0 0 -140.880 299.780 158.900

-596.479 596.479 0 0 0
-2.714.394 0 -2.714.394 0 -2.714.394
0 102.202 102.202 27916 74.286
15.409.753 -4.593 56.423.237 9.697.858 66.121.095
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ENTWICKLUNG DES KONZERN-ANLAGEVERMOGENS

ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN

IN EUR 01.01.2016 ZUGANGE ABGANGE

l. IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche 17.212.304 18.569.713 -1.441.395
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschafts- oder Firmenwert 2.567.403 5.619.241 0

19.779.707 24.188.954 -1.441.395

Il. SACHANLAGEN
1. Produzierende Erddlférderanlagen 6.016.306 27.447211 0
2. Exploration und Evaluierung 4.426.141 47.851.674 0
3. technische Anlagen und Maschinen 555.453 80.032 0
4. andere Anlagen, Betriebs- und 204.104 29.163 0
Gesché&ftsausstattung
11.202.004 75.408.079 0

Ill.  FINANZANLAGEN

1. Beteiligungen 12.579.587 480.899 0

2. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein 0 913.075 0
Beteiligungsverhaltnis besteht

3. Wertpapiere des Anlagevermdgens 12.041.201 674.513 -4.649.134
24.620.788 2.068.487 -4.649.134
55.602.499 101.665.521 -6.090.529
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VERANDERUNG FREMDWAHRUNGS-
KONSOLIDIERUNGSKREIS UMGLIEDERUNGEN UMRECHNUNG 31.12.2016
0 0 972.630 35.313.253
0 0 293.866 8.480.510
0 0 1.266.496 43.793.763
0 46.966.518 2.215.221 82.645.257
0 -46.966.518 1.021.348 6.332.645
0 0 42.807 678.291
-1.265 0 4127 236.128
-1.265 0 3.283.503 89.892.322
-180.529 428.082 -7.429 13.300.611
0 0 0 913.075
0 -428.082 0 7.638.497
-180.529 0 -7.429 21.852.183
-181.794 0 4.542.571 155.538.268
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ENTWICKLUNG DES KONZERN-ANLAGEVERMOGENS

KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN

IN EUR 01.01.2016 ZUGANGE ABGANGE

l. IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche 1.053.379 398.901 0
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschafts- oder Firmenwert 1.225.214 494519 0

2.278.593 893.420 0

II.  SACHANLAGEN
1. produzierende Erdélforderanlagen 702.232 5.562.634 0
2. Exploration und Evaluierung 2.830.232 9.648 0
3. technische Anlagen und Maschinen 111.478 362.163 0
4. andere Anlagen, Betriebs- und 84.846 45.672 0
Geschaftsausstattung
3.728.788 5.980.117 0

Ill.  FINANZANLAGEN

1. Beteiligungen 758.421 0 0

2. Ausleihungen an Unternehmen, 0 0 0
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

3. Wertpapiere des Anlagevermdgens 50.771 0 0
809.192 0 0
6.816.573 6.873.537 0
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BUCHWERTE

VERANDERUNG FREMD-
KONSOLIDIERUNGS- UMGLIEDE- WAHRUNGS-

KREIS RUNGEN UMRECHNUNG 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015

0 0 7.308 1.459.588 33.853.665 16.158.925

0 0 0 1.719.733 6.760.778 1.342.189

0 0 7.308 3.179.321 40.614.443 17.501.114

0 0 208.550 6.473.415 76.171.842 5.314.075

0 0 0 2.839.880 3.492.765 1.595.909

0 0 31.333 504.974 173.317 443.974

-246 0 2.400 132.672 103.456 119.258

-246 0 242.283 9.950.942 79.941.380 1.473.215

0 0 0 758.421 12.542.190 11.821.167

0 0 0 0 913.075 0

0 0 0 50.771 1.587.726 11.990.430

0 0 0 809.192 21.042.991 23.811.596

-246 0 249.591 13.939.455 141.598.813 48.785.926
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KONZERN-ANHANG

1. ALLGEMEINE GRUNDLAGEN

Der Konzern-Abschluss der Deutsche Rohstoff wurde gemaf
den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches
(8% 290 ff. HGB) aufgestellt.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem
Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Aus Griinden der Klarheit wurden einzelne Posten der Kon-
zern-Bilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
zusammengefasst und in diesem Anhang gesondert aufgeglie-
dert und erlautert. Aus dem gleichen Grund wurden die
Angaben zur Mitzugehdrigkeit zu anderen Posten und da-
von-Vermerke ebenfalls an dieser Stelle vorgenommen.

Der Konzern-Abschluss ist in Euro (EUR) dargestellt. Sofern
nichts anders angegeben ist, werden samtliche Werte
entsprechend kaufmannischer Rundung auf einen Euro auf- oder
abgerundet. Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung
von gerundeten Betragen und Prozentangaben Differenzen
auftreten kénnen.

Der Sitz der Muttergesellschaft Deutsche Rohstoff AG ist in
Heidelberg. Die Gesellschaft ist unter der Nummer HRB 702881
im Register des Amtsgerichts Mannheim eingetragen.

Die im Berichtsjahr erstmalige Anwendung des Bilanzrichtli-
nie-Umsetzungsgesetz (BilRUG) hatte mit Ausnahme der
Anderung im Gliederungsschema der Gewinn- und Verlustrech-
nung und Anhangangaben keine wesentlichen Auswirkungen auf
den vorliegenden Jahresabschluss. Eine Anpassung von
Vorjahreszahlen erfolgte nicht. Um die Vergleichbarkeit herzustel-
len wurden die entsprechenden Angaben bei den jeweiligen
Posten in der Bilanz- und Gewinnrechnung vorgenommen.

2. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konzern-Abschluss umfasst die Deutsche Rohstoff AG
sowie drei inldndische und sechs auslandische Tochterunter-
nehmen. Im Vorjahr umfasste der Konzern-Abschluss drei
inlandische und neun auslandische Tochterunternehmen. Siehe
hierzu 5.2. Angaben zum Anteilsbesitz.

Die australische Gesellschaft TIN International Pty Ltd wurde
im Geschaftsjahr 2016 geldscht.

Im 1. Quartal 2016 schied die Beteiligung der Deutsche Rohstoff
AG an der australischen Gesellschaft Strategic Resource
Development Pty Ltd aus und erhielt hierfr in Hohe ihrer
Beteiligungsquote von 70 % Anteile an der Gesellschaft
Hammer Metals Ltd. Inc.

Die beiden Gesellschaften schieden somit im Geschaftsjahr
2016 aus dem Konsolidierungskreis aus und wurden endkonsoli-
diert. Hierbei entstand ein Aufwand in Hohe von TEUR 196, der
unter der Position ,sonstige betriebliche Aufwendungen”
ausgewiesen wird.

Im Januar 2016 wurde die US-amerikanische Gesellschaft
Tekton Windsor LLC in die Gesellschaft Elster Qil & Gas LLC ein-
gebracht und wird daher nicht mehr als separate Gesellschaft
im Konsolidierungskreis gezeigt.

Aufgrund der im Juni 2016 durchgefiihrten Barkapitalerhéhung
bei der US-amerikanischen Tochtergesellschaft Cub Creek
Energy LLC erhéhte sich der Anteil an der Gesellschaft von
73,04 % auf 79,93 %.

Ebenso fiihrten die im April, Juli, September und Dezember
2016 durchgefiihrten Barkapitalerhdhungen bei der US-ameri-
kanischen Tochtergesellschaft Salt Creek Oil & Gas LLC zu einer
Anteilserh6hung von 60,00 % auf 90,52 %.

3. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Die Kapitalkonsolidierung fiir Unternehmen, die aufgrund eines
Erwerbs erstmals konsolidiert werden, wird nach der Erwerbs-
methode zum Zeitpunkt, zu denen die Unternehmen Tochterun-
ternehmen geworden sind, vorgenommen.

Dabei wird der Wertansatz der dem Mutterunternehmen
gehorenden Anteile mit dem auf diese Anteile entfallenden
Betrag des Eigenkapitals des Tochterunternehmens verrechnet.
Das Eigenkapital wird mit dem Betrag angesetzt, der dem zum
Konsolidierungszeitpunkt beizulegenden Zeitwert der in den
Konzern-Abschluss aufzunehmenden Vermdgensgegenstéande,
Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten entspricht. Ein
nach der Verrechnung verbleibender Unterschiedsbetrag wird,
wenn er auf der Aktivseite entsteht, als Geschéafts- oder
Firmenwert und, wenn er auf der Passivseite entsteht, unter
dem Posten Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung
separat im Eigenkapital ausgewiesen.



Der fiir die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts, der in
den Konzern-Abschluss aufzunehmenden Vermégensgegen-
stande, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und der fiir
die Kapitalkonsolidierung maRgebliche Zeitpunkt ist grundsatz-
lich der, zu dem das Unternehmen Tochterunternehmen
geworden ist.

Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsétze, Aufwendungen
und Ertrége sowie Zwischenergebnisse innerhalb des Konsoli-
dierungskreises wurden eliminiert.

4. BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODE

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfol-
genden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden malRgebend.

Die Abschliisse der in den Konzern-Abschluss einbezogenen
Unternehmen wurden nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatzen erstellt.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogensgegenstande
des Anlagevermdgens sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten bilanziert und werden, sofern sie der Abnutzung unterlie-
gen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer um planmaRige Abschrei-
bungen (lineare Methode) vermindert. Die Nutzungsdauer liegt
hierbei zwischen 3 und 5 Jahren. Die immateriellen Vermégens-
gegenstande enthalten im Wesentlichen Férderrechte sowie
Explorations- und Abbaulizenzen. Explorationslizenzen werden ab
dem Anschaffungszeitpunkt linear tiber den erwarteten Gesam-
texplorationszeitraum abgeschrieben. Abbaulizenzen werden
hingegen linear Uber die erwartete Restnutzungsdauer der
Lagerstatte abgeschrieben. Eine Ausnahme hinsichtlich der
linearen Abschreibungsmethode besteht bei den Férderrechten,
welche nach dem Grad der Inanspruchnahme abgeschrieben
werden. Der Grad der Inanspruchnahmen spiegelt hierbei den
wirtschaftlichen Entwertungsverlauf wider.

Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen wird aufer-
planmaRig abgeschrieben.

Geschifts- oder Firmenwerte aus der Erstkonsolidierung
von Anteilen vor dem 1. Januar 2016 werden iiber einen
Zeitraum von 5 Jahren planméRig zeitanteilig abgeschrieben.
Fir nach dem 31. Dezember 2015 entstandene Geschaftswerte
werden gemal$ den Regelungen des BilRUG im Rahmen der
Ausfiihrungen zum Anlagevermégen Erlduterungen zur
Festlegung des jeweiligen Nutzungszeitraums gegeben. Die

Nutzungsdauerschatzung orientiert sich hierbei an den
erwarteten Forderzeitrdumen und Fordervolumen, wobei die
Angemessenheit der Nutzungsdauer regelmaRig tberpriift und
gegebenenfalls nach unten angepasst wird.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um
planmaRige Abschreibungen vermindert. In die Herstellungs-
kosten selbsterstellter Anlagen werden Einzel- und anteilige
Gemeinkosten einbezogen.

Das Sachanlagevermogen enthélt den Gliederungspunkt
Produzierende Erdolforderanlagen aufgrund der Spezifika eines
rohstoffférdernden Unternehmens. Die produzierenden
Erdolforderanlagen betreffen Forderanlagen, die die Elster Oil &
Gas LLC und die Cub Creek Energy LLC im ,Wattenbergfeld” in
Colorado (USA), betreiben, sowie Férderanlagen, die die Salt
Creek Oil & Gas LLC im ,Williston Basin — Bakken Qlfeld" in
North Dakota (USA) betreibt.

Die Gliederung des Sachanlagevermégens enthalt des Weiteren
einen Gliederungspunkt Exploration und Evaluierung. Der
Posten beinhaltet Ausgaben der Explorations- und Evaluie-
rungsphase, die in einem unmittelbaren Zusammenhang mit
einem entdeckten, forderbaren Vorkommen stehen und
unmittelbar der Gewinnung von Rohstoffen dienen, fiir die
kiinftige Zahlungsfliisse mit tiberwiegender Wahrscheinlichkeit
erwartet werden. Es werden Einzelkosten sowie anteilige
Gemeinkosten aktiviert.

Ab dem Zeitpunkt der kommerziellen Férderung erfolgt eine
Umgliederung zu den jeweiligen Positionen des Anlagevermd-
gens. Falls sich aufgrund von Ereignissen oder geanderten
Umstédnden herausstellt, dass sich die geschatzten Roh-
stoff-Vorkommen als nicht nachhaltig oder wesentlich geringer
erweisen oder die Ausbeute nicht fiir eine wirtschaftliche
Férderung ausreicht, werden die betroffenen Vermdgensgegen-
sténde ergebniswirksam abgeschrieben.

Die Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermdgens werden
grundsatzlich nach MaRgabe der voraussichtlichen Nutzungs-
dauer linear abgeschrieben. Die Nutzungsdauer liegt bei
technischen Anlagen und Maschinen bei 8 bis 25 Jahren, fiir
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung zwischen
3 und 13 Jahren. Eine Ausnahme hinsichtlich der linearen
Abschreibungsmethode besteht bei produzierenden Erdolfor-
deranlagen, welche nach dem Grad der Inanspruchnahme
abgeschrieben werden. Der Grad der Inanspruchnahmen
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spiegelt hierbei den wirtschaftlichen Entwertungsverlauf wider.

Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen wird aufer-
planmaRig abgeschrieben.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bzw.
niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- und Herstellungskosten
bzw. zu den niedrigeren Tageswerten angesetzt.

Die fertigen Erzeugnisse und Waren sind zu Herstellungs-
kosten bewertet, wobei neben den direkt zurechenbaren
Materialeinzelkosten, Fertigungslohnen und Sondereinzelkosten
auch Fertigungs- und Materialgemeinkosten sowie Abschrei-
bungen berticksichtigt werden. Fremdkapitalzinsen wurden
nicht in die Herstellungskosten einbezogen. Kosten der
allgemeinen Verwaltung wurden ebenfalls nicht aktiviert.

In allen Fallen wurde verlustfrei bewertet, d.h. es wurden von
den voraussichtlichen Verkaufspreisen Abschlage fiir noch
anfallende Kosten vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstéande
wurden zu Nennwerten abziiglich der Wertabschlage fiir
Einzelrisiken bilanziert.

Derivative Finanzinstrumente werden als schwebende
Geschéafte grundsatzlich nicht bilanziert. Gewinne aus Siche-
rungsgeschaften, die keinem bestimmten Grundgeschaft
zugeordnet werden, werden erst bei Félligkeit realisiert.
Unrealisierte Verluste aus derivativen Finanzinstrumenten
werden ergebniswirksam zuriickgestellt, soweit diese nicht in
eine Bewertungseinheit einbezogen sind und die unrealisierten
Verluste nicht durch gegenléufige Wertanderungen des
Grundgeschafts kompensiert werden.

Die sonstigen Wertpapiere des Umlaufvermdgens setzen wir
zu Anschaffungskosten oder gegebenenfalls zu niedrigeren
Werten, die sich aus den Borsen- oder Marktpreisen am
Stichtag ergeben, an.

Aktive Rechnungsahgrenzungsposten beinhalten Ausga-
ben vor dem Bilanzstichtag, die einen Aufwand fiir eine
bestimmte Zeit nach diesem darstellen.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewis-
sen Verbindlichkeiten und drohenden Verluste aus schweben-

den Geschaften. Sie sind in Héhe des nach verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags
(d.h. einschlieBlich zukiinftiger Kosten- und Preissteigerungen)
angesetzt. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr wurden abgezinst. Rekultivierungsriickstellungen
wurden lberwiegend fiir Feldesraumung und Bohrlochverfiil-
lung gebildet. Es erfolgt hierbei eine ratierliche Ansammlung
unter Beriicksichtigung erwarteter kiinftiger Preis- und
Kostensteigerungen sowie Abzinsungen entsprechend der
jeweiligen Restlaufzeit.

Riickstellungen werden mit einem laufzeitadaquaten Zinssatz
entsprechend der Riickstellungsabzinsungsverordnung
abgezinst.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erfiillungsbhetragen
angesetzt.

Fur die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporéren
oder quasi-permanenten Differenzen zwischen den handels-
rechtlichen Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden,
Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren
steuerlichen Wertansétzen oder aufgrund steuerlicher
Verlustvortrage werden die Betrdge der sich ergebenden
Steuerbe- und -entlastung mit den unternehmensindividuellen
Steuersatzen im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen
bewertet und nicht abgezinst. Dabei werden auch Differenzen,
die auf Konsolidierungsmalinahmen gemal$ den 88 300 bis 307
HGB beruhen, beriicksichtigt, nicht jedoch Differenzen aus dem
erstmaligen Ansatz eines Geschafts- oder Firmenwerts bzw.
eines negativen Unterschiedsbetrags aus der Kapitalkonsolidie-
rung. Auf steuerliche Verlustvortrdge werden aktive latente
Steuern gebildet, sofern fiir diese innerhalb der nachsten fiinf
Jahre eine Verrechenbarkeit zu erwarten ist. Aktive und
passive Steuerlatenzen werden, soweit es zuldssig ist, saldiert.

WAHRUNGSUMRECHNUNG

Auf fremde Wahrung lautende Vermégensgegenstande und
Verbindlichkeiten wurden grundsatzlich mit dem Devisenkassa-
mittelkurs zum Abschlussstichtag umgerechnet. Bei einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden dabei das
Realisationsprinzip und das Anschaffungskostenprinzip
beachtet.

Die Aktiv- und Passivposten der in auslandischer Wahrung
aufgestellten Jahresabschliisse wurden, mit Ausnahme des
Eigenkapitals, zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstich-



tag in Euro umgerechnet. Das Eigenkapital wurde mittels
historischer Kurse umgerechnet. Die Posten der Gewinn- und
Verlustrechnung sind zum Durchschnittskurs in Euro umgerech-
net. Die sich ergebende Umrechnungsdifferenz ist innerhalb des
Konzern-Eigenkapitals unter dem Posten Eigenkapitaldifferenz
aus Wahrungsumrechnung ausgewiesen.

5. ERLAUTERUNGEN ZUR
KONZERN-BILANZ

5.1. ANLAGEVERMOGEN

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist unter Angabe der
Abschreibungen des Geschaftsjahres im Anlagenspiegel
dargestellt.

In den Geschaftsjahren 2013 und 2014 wurden Anteile an der
Elster Qil & Gas LLC von Minderheitsgesellschaftern in Hohe
von insgesamt 29,14 Prozentpunkten erworben. Durch diese
Kapitalkonsolidierung wurden stille Reserven in Hohe von
insgesamt TEUR 8.569 aufgedeckt, die in der Position Konzessi-
onen, gewerblich Schutzrechte und &hnliche Rechte aktiviert
wurden.

Des Weiteren werden unter dieser Position Forderrechte im
Zusammenhang mit mdglichen und produzierenden OI- und
Gasbohrungen aktiviert.

Im Geschaftsjahr 2016 erwarb die Gesellschaft Salt Creek Oil &
Gas LLC eine OI- und Gasproduktion auf einer Flache von
insgesamt 1.795 Acres (726,4 Hektar) in North Dakota. Durch
diese Akquisition wurden Férderrechte in Hohe von EUR 16,2
Mio. erworben. Auf den Flachen befinden sich produzierende
Erdélforderanlagen sowie Lokationen fir mégliche weitere
Bohrungen. Die Flachen liegen im Bakken Olfeld in McKenzie
und Mountrail County in North Dakota. Im Zuge dieser
Akquisition wurden im Juni und August 2016 erworbene
Flachen im STACK Olfeld in Oklahoma wieder verauRert.

Die Position Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten setzt sich wie folgt zusammen, siehe Tabelle 5.1.1.

Die Kapitalkonsolidierung der Cub Creek Energy im Juni 2016
flihrte zu einem als Geschéafts- oder Firmenwert aktivierten
Unterschiedsbetrag in Hohe von EUR 4,2 Mio. Die Abschreibung
des Geschéfts- oder Firmenwertes erfolgte ab Juli 2016 linear
iber eine Nutzungsdauer von 15 Jahren. Die Nutzungsdauer

wurde auf Basis der durchschnittlichen Férderzeitraume der
Erddlbohrungen der Cub Creek Energy geschatzt.

GleichermaRen fiihrten die Kapitalkonsolidierungen der Salt
Creek Qil & Gas in den Monaten April, Juli, September und
Dezember 2016 zu einem als Geschéafts- oder Firmenwert
aktivierten Unterschiedsbetrag in Hohe von EUR 1,5 Mio. Die
Abschreibung des Geschéfts- oder Firmenwertes erfolgte
sukzessive ab April 2016 ebenfalls linear tber eine Nutzungs-
dauer von 15 Jahren. Die Nutzungsdauer wurde auf Basis der
durchschnittlichen Forderzeitrdume der Erddlbohrungen der Salt
Creek Qil & Gas geschatzt.

Die Position Exploration und Evaluierung setzt sich wie folgt
zusammen, siehe Tabelle 5.1.2.

Die produzierenden Erdélférderanlagen von Elster Qil & Gas LLC
betreffen elf Bohrungen im ,Wattenbergfeld” in Colora-
do/USA., die wirtschaftlich zu durchschnittlich 45,3 % der
Gesellschaft Elster il & Gas LLC zuzuordnen sind. Fiinf der elf
Bohrungen sind im September 2015 in Produktion gebracht
waorden, weitere sechs Bohrungen im Juli 2016. Elster Qil & Gas
LLC agiert hier als sog. ,Non-Operator”.

Die produzierenden Erdélférderanlagen von Cub Creek Energy
LLC betreffen 21 Bohrungen im ,Wattenbergfeld” in Colora-
do/USA., die wirtschaftlich zu durchschnittlich 85,3 % der
Gesellschaft Cub Creek Energy LLC zuzuordnen sind. Die
Bohrungen sind im November und Dezember 2016 in Produktion
gebracht worden. Cub Creek Energy LLC agiert hier als sog.
.Operator”.

Die produzierenden Erddlférderanlagen von Salt Creek Qil &
Gas LLC betreffen 60 produzierende Bohrungen im ,Williston
Basin — Bakken Olfeld” in North Dakota/USA, die wirtschaft-
lich zu durchschnittlich 7.9 % der Gesellschaft Salt Creek Oil &
Gas LLC zuzuordnen sind. Diese Bohrungen sind im Rahmen der
Akguisition im Geschaftsjahr 2016 in Hohe von EUR 20,0 Mio.
erworben worden. Die Bohrungen sind in den vergangenen
Jahren in Produktion gebracht worden. Salt Creek Oil & Gas LLC
agiert hier als sog. ,Non-Operator”, siehe Tabelle 5.1.2.

5.2. ANGABEN ZUM ANTEILSBESITZ
Die Beteiligung an der Almonty Industries Inc. wurde in Ausiibung
des Bewertungswahlrechtes gemal$ § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB mit

dem Buchwert in Hohe von EUR 7.561.598,65 ausgewiesen.
Diesem Buchwert liegt ein Kurswert von 0,81 CAD pro Aktie bei
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Anschaffung zugrunde. Der Kurswert zum 31. Dezember 2016 Gesellschaft — tiber den historischen Anschaffungskosten liegt
belief sich auf 0,27 CAD / Aktie (0,19 EUR/Aktie), wobei sich der und der Vorstand nicht von einer dauerhaften Wertminderung

Kurs in den ersten vier Monaten 2017 in einer Bandbreite von ausgeht. Wir verweisen insoweit auf die Ausfiihrungen im
CAD 0,25/ Aktie (0,18 EUR/Aktie) und CAD 0,35/ Aktie (0,25 Lagebericht unter Punkt V.2, siehe Tabelle 5.2.

EUR/Aktie) bewegte. Eine aulerplanmaRige Abschreibung auf
den beizulegenden Wert ist jedoch unterblieben, da der Netto- 5.3. VORRATE
barwert pro Aktie — basierend auf Preisvorhersagen von

unabhéngigen Research-Unternehmen und den Planungen der Die Vorrate betreffen Gold im Bereich der fertigen Erzeugnisse.

TAB5.1.1. KONZESSIONEN, GEWERBLICHE SCHUTZRECHTE UND AHNLICHE RECHTE
UND WERTE SOWIE LIZENZEN AN SOLCHEN RECHTEN UND WERTEN

PROJEKT/GESELLSCHAFT ROHSTOFF 2016 2015
Elster Oil & Gas LLC 0l und Gas 16.133.680 15.019.030
Salt Creek Qil & Gas LLC 0l und Gas 16.622.743 19.740
Cub Creek Energy LLC 0l und Gas 1.078.355 993.439
Sonstige Diverse 18.887 126.986
33.853.665 16.158.925
TAB 5.1.2. EXPLORATION UND EVALUIERUNG
PROJEKT/GESELLSCHAFT ROHSTOFF 2016 2015
Cub Creek Energy LLC 0l und Gas 2.583.985 875.252
Tin International AG Zinn und Kupfer 311.455 178.610
Ceritech AG Seltenerden 597.325 542.047
3.492.765 1.595.909
TAB 5.1.3. PRODUZIERENDE ERDOLFODERANLAGEN
PROJEKT/GESELLSCHAFT ROHSTOFF 2016 2015
Elster Oil & Gas LLC 0l und Gas 9.876.728 5.314.075
Cub Creek Energy LLC 0l und Gas 46.249.864 0
Salt Creek Oil & Gas LLC 0l und Gas 20.045.250 0
76.171.842 5.314.075




TAB.5.2. ANGABEN ZUM ANTEILSBESITZ

INKL. ANTEILE GEMASS

816 AKTG
GE EIGEN- JAHRES-
SITZ DER DIREKT  INDIREKT  GESAMT  SCHAFTS-  KAPITAL ERGEBNIS
GESELLSCHAFT % % % JAHR IN LW IN LW
KONSOLIDIERTE VERBUNDENE UNTERNEHMEN
Deutsche Rohstoff AG Heidelberg, Deutschland
Deutsche Rohstoff USA Inc Wilmington, USA 100,00 100,00 2016
Elster Oil & Gas LLC Denver, USA 93,04 93,04 2016
Diamond Valley Energy Park LLC Denver, USA 93,04 93,04 2016
Cub Creek Energy LLC Denver, USA 79,93 79,93 2016
Salt Creek Oil & Gas LLC Denver, USA 90,52 90,52 2016
Mountain States Reserve Denver, USA 100,00 100,00 2016
Company LLC
Tin International AG Leipzig, Deutschland 61,51 61,51 2016
Ceritech AG Leipzig, Deutschland 67,86 67,86 2016
Jutland Petroleum GmbH Heidelberg, Deutschland 100,00 100,00 2016
SONSTIGE BETEILIGUNGEN
Devonian Metals Inc * New Westminster, 47,00 2015/16 5.446.052 -74.342
Kanada
Almonty Industries Inc.* Toronto, Kanada 11,91 2015/16  35.569.000 -21.175.0000
Hammer Metals Inc.* Mount Lawley, Australien 17,84 2015/16° 8.977.610  -1.045.360
Rhein Petroleum GmbH Heidelberg, Deutschland 10,00 2016 2.360.425 -15.098.966

* Es erfolgt eine Bewertung zu fortgefiihrten Konzern-Anschaffungskosten, da die Deutsche Rohstoff AG keinen mageblichen Einfluss auf die
Geschafts- oder Finanzpolitik dieser Gesellschaften austiben kann.

! Abschlussstichtag 30. April 2016

2 Abschlussstichtag 30. September 2016

¥ Abschlussstichtag 30. Juni 2016
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5.4. FORDERUNGEN UND SONSTIGE
VERMOGENSGEGENSTANDE

Die Zusammensetzung der Forderungen und sonstigen
Vermdgensgegenstande nach Restlaufzeiten stellt sich wie
folgt dar, siehe Tabelle 5.4. und Tabelle 5.4.1.

5.5. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Es bestehen sonstige Geschéafte mit einem derivativen
Charakter, siehe Tabelle 5.5.

Unter den sonstigen Geschéften sind derivative Finanzinstru-
mente in Form von ,.costless collars” bestehend aus Put- und
Call-Optionen ausgewiesen, die zur Absicherung des Olpreisrisi-
kos abgeschlossen wurden. Auf die Bildung von Bewertungs-
einheiten nach 8 254 HGB wurde verzichtet.

Derivative Finanzinstrumente sind zum beizulegenden
Zeitwert auf Basis von verdffentlichten Marktpreisen
bewertet. Sofern kein an einem aktiven Markt notierter Preis
existiert, wird auf andere geeignete Bewertungsmethoden
zurtickgegriffen. Die Marktwerte der Sicherungsgeschafte
wurden von den entsprechenden Vertragspartnern (Finanz-
dienstleister) zur Verfiigung gestellt, mit denen die Siche-
rungsgeschafte abgeschlossen wurden. Zur Bestimmung des
Marktwerts der Put- und Call-Optionen (costless-collars) zum
Bilanzstichtag wurde ebenfalls auf die vom entsprechenden
Vertragspartner bereitgestellten Werte zuriickgegriffen, die
den Marktwert auf Basis einer mark-to-market Bewertung
ermittelten.

5.6. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Es handelt sich hierbei im Wesentlichen um vorausbezahlte Ver-
sicherungsbetrage.

TAB 5.5. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

5.7. LATENTE STEUERN

Fir die Berechnung der latenten Steuern kam ein Konzern-Steu-
ersatz von ca. 38 % zur Anwendung. Auf steuerliche Verlustvor-
trdge wurden latente Steueranspriiche aktiviert. Fir die Bildung
dieser aktiven Steuerlatenzen sind nur steuerliche Verlustvor-
trdge zugrunde gelegt worden, deren Verrechenbarkeit
innerhalb der ndchsten finf Jahre zu erwarten ist. Die getrennt
ermittelten aktiven und passiven latenten Steuern werden in
der Bilanz verrechnet ausgewiesen. Die Verrechnung erfolgt
hierbei auf Ebene der einzelnen Rechtstréger, siehe Tabelle 5.7.

5.8. EIGENKAPITAL

Die Entwicklung des Eigenkapitals ist im Eigenkapitalspiegel
dargestellt.

Zum 31. Dezember 2016 entspricht das gezeichnete Kapital von
EUR 5.063.072 (Vorjahr: TEUR 5.063) dem bei der Muttergesell-
schaft ausgewiesenen Bilanzposten.

Bis zum 31. Dezember 2015 wurden insgesamt 120.010 Aktien
mit einem rechnerischen Wert am Grundkapital von jeweils EUR
1,00 zuriickgekauft. Der Bestand an eigenen Aktien betrug zum
31. Dezember 2015 damit 120.010 Stiick mit einem rechneri-
schen Anteil am Grundkapital von EUR 120.010,00 (2,37 %).
Ende des Jahres 2015 wurden noch weitere 7.800 Aktien mit
einem rechnerischen Wert am Grundkapital von jeweils EUR
1,00 erworben. Da der Erwerbsvorgang aufgrund des Jahres-
wechsel erst Anfang des Jahres 2016 abschlossen war, werden
diese Aktien erst im Wirtschaftsjahr 2016 ausgewiesen.

Der Zugang an eigenen Aktien im Jahr 2016 ist mit den
durchschnittlichen Anschaffungskosten in Hohe von EUR 14,69
je Aktie (Vorjahr: EUR 15,59), somit insgesamt EUR 114.594,78
(Vorjahr: EUR 1.871.397,52), bewertet.

KATEGORIE BEIZULEGENDER ZEITWERT BUCHWERT BILANZPOSITION
EUR (SOFERN VORHANDEN) (SOFERN ERFASST)

EUR EUR

Sonstige Geschéafte -882.020 -882,020 Sonstige Riickstellungen
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TAB 5.4. FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSWERTE

31.12.2016
IN EUR <1JAHR >1JAHR GESAMT
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.298.295 0 7.298.295
Forderungen gegen Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis 495.339 0 495.339

besteht
Sonstige Vermdgensgegenstande 14.920.383 184.876 15.105.259
22.898.893
31.12.2015
IN EUR <1JAHR >1JAHR GESAMT
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.738.465 0 1.738.465
Forderungen gegen Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis 1.093.916 0 1.093.916

besteht
Sonstige Vermégensgegenstande 4.342.022 188.106 4.530.128
7.362.509

TAB5.4.1. SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

IN EUR 2016 2015
Forderungen gegen in- und auslandische Finanzbehdrden 12.881.259 4.000.224
Sicherheitsleistungen fiir Termingeschéfte 1.861.415 0
Kautionen 92.891 188.106
Umsatzsteuerforderungen 55.320 51.149
Abgrenzung Zinsertrag 90.881 253.869
Darlehensforderungen 91.985 0
Ubrige 31.508 36.780
15.105.259 4.530.128
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TAB.5.7. LATENTE STEUERN

IN EUR 31.12.2016 31.12.2015
LATENTE STEUERANSPRUCHE AUF DIFFERENZEN BILANZIELLER WERTANSATZE FUR
Sachanlagen 2.651.592 158
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 138.185 214.344
Wertpapiere im Umlaufvermégen 0 39.330
Guthaben bei Kreditinstituten 55 23.569
Sonstige Riickstellungen 180.000 140.790
Verbindlichkeiten 0 43
SUMME 2.969.832 418.234
Latente Steuern auf Verlustvortrage 2.469.958 1.280.763
SUMME AKTIVE LATENTE STEUERN 5.439.789 1.698.997
LATENTE STEUERSCHULDEN AUF DIFFERENZEN BILANZIELLER WERTANSATZE FUR
Immaterielle Vermdgenswerte 2.629.101 2.573.542
Sachanlagen 14.403.241 0
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 1.040.785 0
Wertpapiere im Umlaufvermégen® 11.784 389.924
Guthaben bei Kreditinstituten® 0 1.140.451
SUMME PASSIVE LATENTE STEUERN 18.084.911 4.103.917
SUMME LATENTE STEUERN, NETTO -12.645.122 -2.404.920
* Die Bildung dieser passiven latenten Steuern beruht auf der Stichtagsbewertung gemaR § 256a HGB.
TAB.5.9. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN
IN EUR 01.01.2016 VERBRAUCH AUFLOSUNG ZUFUHRUNG  VERANDERUNG WAHRUNG
KONSOLIDIE-
RUNGSKREIS
Steuer- 179.122 0 0 151.395 0 0
riickstellungen
Sonstige 910.311 -238.628 -236.123 4.319.327 -104.500 327.229
Rickstellungen
Summe 1.089.433 -238.628 -236.123 4.470.722 -104.500 327.229




Der Bestand an eigenen Aktien ist mit den durchschnittlichen
Anschaffungskosten in Hohe von EUR 15,54 je Aktie (Vorjahr:
EUR 15,59), somit insgesamt EUR 1.985.537,90 (Vorjahr: EUR
1.871.397,52) bewertet.

Der Bestand an eigenen Aktien betrug zum 31. Dezember 2016
damit 127.810 Stiick mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von EUR 127.810 (2,52 %).

Die eigenen Aktien wurden zum Zweck der flexiblen Steuerung
des Kapitalbedarfs der Gesellschaft und der aus Sicht des
Vorstands zum Zeitpunkt des Beschlusses nicht angemessenen
Bewertung erworben.

Der Nennbetrag der eigenen Anteile wurde gemal 8 272 Abs.
1a HGB offen vom Gezeichneten Kapital abgesetzt (EUR
127.810,00).

Von dem Jahrestiberschuss des Geschaftsjahres wurde ein
Betrag in Hohe von EUR 106.794,78 in die anderen Gewinnriick-
lagen eingestellt.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennbetrag der eigenen
Anteile und den Anschaffungskosten der eigenen Anteile
wurde in Hohe von EUR 106.794,78 mit den Gewinnriicklagen
verrechnet.

Aus der Aktivierung und Passivierung latenter Steuern ergibt
sich gemald § 268 Abs. 8 HGB eine Gewinnausschiittungssperre
in Hohe von 112.536,84 EUR (Vorjahr: EUR 0,00), da die
aktivierten latenten Steuern die passiven latenten Steuern
ibersteigen.

5.9. RUCKSTELLUNGEN

Die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen stellt sich wie
folgt dar, siehe Tabelle 5.9.

Die sonstigen Riickstellungen entfallen im Wesentlichen auf
ausstehende Rechnungen bei den Gesellschaften Cub Creek
Energy LLC und Elster Qil & Gas LLC, Drohverlustriickstellungen
aus derivativen Finanzinstrumenten sowie Personalkosten.

5.10. VERBINDLICHKEITEN

Die Verhindlichkeiten kénnen der folgenden Tabelle entnommen
werden, siehe Tabelle 5.10.

Der Posten ,Anleihen” enthalt Verbindlichkeiten aus der
Emission zweier Unternehmensanleihen in Héhe von insgesamt
EUR 66.705.000,00.

Zum 20. Juli 2016 wurde eine neue Anleihe begeben. Diese
nicht konvertible Anleihe ist endfallig, besitzt eine Laufzeit bis
20. Juli 2021 und wird mit 5,625 % p.a. verzinst. Zum 31.
Dezember 2016 belduft sich das ausstehende Volumen dieser
Anleihe auf EUR 50.964.000.

Die erste, ebenfalls nicht konvertible Anleihe, ist auch endféllig,
besitzt eine Laufzeit bis 11. Juli 2018 und wird mit 8 % p.a.
verzinst. Im Berichtsjahr 2016 hat die Gesellschaft Anleihen
zum Nominalwert in Hohe von EUR 15.898.000 zurtickgekauft
und diese eingezogen. Im Zuge der Ausgabe der neuen Anleihe
wurden Anleihen zu einem Nominalwert von EUR 19.916.000 in
die neuen Anleihen umgetauscht, so dass die erste Anleihe zum
31. Dezember 2016 noch ein ausstehendes Volumen von EUR
15.741.000,00 (Vorjahr: EUR 51.555.000,00) besitzt.

Unter den Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2016 mit einer
Laufzeit groRer als ein Jahr wird ein Darlehen gegentiber
Kreditinstituten in Hohe von EUR 8.538.089 ausgewiesen, das
die Gesellschaft Salt Creek Qil & Gas LLC betrifft. Zur teilwei-
sen Finanzierung des Erwerbs der OI- und Gasproduktion in
North Dakota wurde eine Kreditlinie mit der Bank of Oklahoma,
N.A, vereinbart. Diese Kreditlinie belduft sich zum 31. Dezem-
ber 2016 auf USD 12,5 Mio., von denen USD 9,0 Mio. bzw. EUR
8.538.089 abgerufen sind. Der Zinssatz ist variabel und betragt
zum 31. Dezember 2016 3,78 %. Das Darlehen ist endféllig und
besitzt eine Laufzeit bis 19. Dezember 2021. Das Volumen und
die Falligkeit des Darlehens kénnen nach halbjahrlich stattfin-
denden Bewertungen der Ol und Gas Reserven von Salt Creek
0il & Gas LLC durch die Bank of Oklahoma angepasst werden.

Die Position sonstige Verbindlichkeiten betrdgt EUR 3.988.686
und setzt sich im Wesentlichen aus den Zinsverbindlichkeiten
im Zusammenhang mit der Unternehmensanleihe sowie
Verbindlichkeiten der Gesellschaft Cub Creek Energy LLC aus
Lizenzverpflichtungen zusammen.
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TAB.5.10. VERBINDLICHKEITEN

RESTLAUFZEIT 31.12.2016

DAVON
IN EUR <1JAHR 1-5 JAHRE >5JAHRE GESAMT GESICHERT
Anleihen, nicht konvertibel 0 66.705.000 0 66.705.000 0
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 146 8.538.089 0 8.538.236 8.538.089
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 29.914.719 0 0 29.914.719 0
Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 3.988.686 0 0 3.988.686 0
—davon im Rahmen der Sozialen Sicherheit 13.881 0 0 13.881 0
—davon aus Steuern 195.582 0 0 195.582 0
RESTLAUFZEIT 31.12.2015

DAVON
IN EUR <1JAHR 1-5 JAHRE >5JAHRE GESAMT GESICHERT
Anleihen, nicht konvertibel 0 51.555.000 0 51.555.000 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 6.622 6.400.000 0 6.406.622 6.406.622
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 956.669 0 0 956.669 0
Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 3.267.157 0 0 3.267.158 0
— davon im Rahmen der Sozialen Sicherheit 8.065 0 0 8.065 0
—davon aus Steuern 170.105 0 0 170.105 0
TAB.6.2. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE
IN EUR 2016 2015
Ertrage aus dem Abgang von Gegenstanden des Finanzanlagevermégens 494,569 0
Erfrége aus dem Abgang von Gegenstanden des immateriellen Anlagever- 1.638.025 0
madgens
Ertrage aus Kursgewinnen 8.105.572 8.417.427
Ubrige sonstige Ertrage 258.725 110.075

10.496.891 8.527.502




6. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

6.1. UMSATZERLOSE

Die Umsatzerlése beziehen sich im Wesentlichen auf die
US-Gesellschaften Elster Oil & Gas LLC und Cub Creek Energy
LLC und deren Beteiligung an den produzierenden Olbohrungen.
Bei den Umsatzerldsen aus Olbohrungen fallen Produktions-
steuern an, die gemal den Vorgaben des BilRUG direkt von den
Umsatzerlésen abzuziehen sind. Im Geschéftsjahr 2016 sind
Produktionssteuern in Héhe von EUR 0,8 Mio. angefallen. Im
Vorjahr wurden die Produktionssteuern in Hohe von TEUR 23
unter den sonstigen Steuern ausgewiesen. Bei der Anwendung
des BilRUG auf die Umsatzerldse des Vorjahres hétten sich
somit Umsatzerlése in Hohe von TEUR 1.875 ergeben.

Die Umsatzerldse nach Sparten (bzw. Regionen) stellen sich wie
folgt dar:

IN EUR 2016 2015
Gold 14.402 65.475
1] 7.447.465 1.658.020
Gas 1.697.591 54.664
Sonstige 10.838 118.895

9.170.296 1.897.054
IN EUR 2016 2015
Deutschland 14.402 65.475
USA 9.155.894 1.831.579

9.170.296 1.897.054

6.2. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die Position umfasst im Wesentlichen Ertrage aus Wahrungs-
kursgewinnen, die auf Ebene der Deutsche Rohstoff AG
angefallen sind. Diese Wahrungsgewinne entstanden
hauptsdchlich durch die Stichtagsbewertung der — in US-Dol-
lar valutierten — kurzfristigen Forderungen sowie der unter-
jahrig durchgeftihrten Transaktionen auf den US-Dollar
geftihrten Bankkonten. Aufgrund des gestiegenen US-Dollar-
kurses im Vergleich zum 31. Dezember 2015 sind daher

weitere unrealisierte sowie realisierte Wahrungskursgewinne
auszuweisen.

Die Ertrage aus dem Abgang von Gegenstanden des immateri-
ellen Anlagevermdgens beziehen sich im Wesentlichen auf die
US-Gesellschaft Elster Oil & Gas, die ihre Umsatzbeteiligung an
verschiedenen Bohrungen verduf3ert und hierdurch einen
Gewinn von rund EUR 1,4 Mio. generiert hat.

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt
zusammen, siehe Tabelle 6.2.

6.3. AUSSERPLANMASSIGE ABSCHREIBUNGEN

In den Abschreibungen sind auRerplanméaRige Abschreibungen
auf die Technischen Anlagen und Maschinen bei der Gesell-
schaft Elster Oil & Gas LLC in Hohe von EUR 352.264,74
enthalten, um aufgrund dauerhafter Wertminderungen den
Buchwert mit dem beizulegenden Wert zu bemessen.

6.4. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die Zusammensetzung der Sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen ergibt sich aus den folgenden Tabellen, siehe Tabelle 6.4.

6.5. STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG
Siehe Tabelle 6.5.
7. SONSTIGE ANGABEN

7.1. ERLAUTERUNGEN ZUR
KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

Der Finanzmittelfonds setzt sich aus dem Bilanzposten
Guthaben bei Kreditinstituten zusammen. Die sonstigen
zahlungsunwirksamen Ertrage beinhalten im Wesentlichen
zahlungsunwirksame Wahrungsgewinne.

7.2. GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Im Geschaftsjahr wurden keine wesentlichen Geschafte mit

nahe stehenden Unternehmen und Personen zu nicht marktiibli-
chen Bedingungen durchgefiihrt.
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TAB.6.4. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

IN EUR 2016 2015
Betriebsaufwand 1.517.796 30.695
Nicht aktivierungsfahiger Explorations- und Evaluierungsaufwand 362.605 253.159
Verwaltungsaufwand 4.694.320 3.495.228
Vertriebsaufwand 209.472 247.036
Ubrige Aufwendungen 4.781.760 84.831

11.565.953 4.110.949
BETRIEBSAUFWAND
Mieten und Leasing 0 28.289
Instandhaltung, Fremdreparaturen Maschinen und Anlagen 0 2.406
Betriebskosten Olbohrungen 1.517.796 0

1.517.796 30.695

VERWALTUNGSAUFWAND
Rechts- und Beratungskosten 947.769 1.306.597
Buchftihrungskosten 77522 25.777
Versicherungspramien 165.879 67.885
Kosten des Aufsichtsrats und ahnlicher Organe 354.266 304.165
Mieten und Leasing 304.272 238.719
Abschluss- und Priifungskosten 139.505 157.323
DV-Aufwendungen (Mieten, Wartung, Beratung, ...) 174.269 123.725
Beitrage 38.913 16.840
Biiromaterial 22.851 36.747
Porto- und Telefonkosten, Dateniibermittlung 28.753 27.075
Nebenkosten des Geldverkehrs 35.727 72.343
Kosten Anleiheriickkauf 0 277.800
Kosten Emission neue Anleihe 900.915 316.342
Kosten Anleiheumtausch 1.273.345 0
Kosten Auflésung cross-currency-swap 0 223.244
Kosten Bérsennotierung 190.605 300.646
Ubrige Verwaltungsaufwendungen 39.729

4.694.320 3.495.228




VERTRIEBSAUFWAND

Reisekosten 193.627 184.800
Werbung und Verkaufsférderung 15.845 61.186
Lizenzaufwendungen 0 1.050
209.472 247.036
IN EUR 2015 2015
UBRIGE AUFWENDUNGEN
Aufwand aus Endkonsolidierung 196.000 0
Aufwendungen fiir Kursverluste 4.216.612 1.042
Aufwendungen fiir Personalnebenkosten/Schulungen 4.247 10.773
Fahrzeugkosten 30.848 33.057
Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermégens 61.608 0
Verluste aus dem Abgang von Gegensténden des Sachanlagevermdgens 139.925 3.022
Zuftihrung zu den sonstigen Riickstellungen 44.350 0
Aufwendungen fir Spenden 300 250
Abschreibung auf Forderungen 0 5.192
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen * 87.869 31.495
4.781.760 84.831
* Im Berichtsjahr sind periodenfremde Aufwendungen von EUR 14.894,16 (Vorjahr: EUR 0) enthalten.
TAB.6.5. STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG
IN EUR 2016 2015
Tatséchliche Steuern -12.020.689 -4.156.073
Ertrag (-)/Aufwand (+) aus der Verdnderung latenter Steuern 9.346.474 3.047.812
-2.028.183 -1.108.261
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7.3. HAFTUNGSVERHALTNISSE, SONSTIGE FINANZI-
ELLE VERPFLICHTUNGEN

HAFTUNGSVERHALTNISSE

Es bestehen Haftungsverhéltnisse aus Biirgschaften in Hohe
von EUR 0,75 Mio. Die Biirgschaft ist mit einem dinglichen
Recht und einer Riickblirgschaft besichert, der Vorstand halt
den Eintritt einer Haftung aus der Biirgschaft fiir duerst
unwahrscheinlich.

AUSSERBILANZIELLE GESCHAFTE
Siehe Tabelle 7.3.

SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Neben den Haftungsverhaltnissen und auRerbilanziellen
Geschaften bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen, siehe
Tablle 7.3.1.

AKTIENOPTIONSPROGRAMM

Aufgrund des Beschlusses der ordentlichen Hauptversammlung
der Deutsche Rohstoff AG vom 22. Juli 2011 war der Vorstand
erméchtigt, bis zum 31. Dezember 2013 einmalig oder in
mehreren Tranchen bis zu Stiick 225.000 Aktienoptionen mit
Bezugsrechten auf neue, auf den Namen lautende Stiickaktien

TAB.7.3. AUSSERBILANZIELLE GESCHAFTE

ZWECK

RISIKEN

der Gesellschaft mit einem auf jede Aktie entfallenden
anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie mit
einer Laufzeit von bis zu sieben Jahren auszugeben. Bezugshe-
rechtigte waren Mitglieder der Geschaftsfiihrungen der mit der
Gesellschaft verbundenen Unternehmen im In- und Ausland
sowie Arbeitnehmer der Gesellschaft und ihrer in- und
auslandischen verbundenen Unternehmen. Jede Aktienoption
gewahrt grundsatzlich das Recht zum Bezug einer neuen Aktie
der Gesellschaft.

Der Vorstand hat mit Beschluss vom 13. September 2011
erstmals von der Ermadchtigung Gebrauch gemacht und
90.000 Aktienoptionen an Mitglieder der Geschaftsfihrun-
gen der mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen im
In- und Ausland sowie 28.000 Aktienoptionen an Arbeitneh-
mer der Gesellschaft und ihrer in- und ausléndischen
verbundenen Unternehmen ausgegeben. Der Vorstand hat
mit Beschluss vom 3. Januar 2012 abermals von der
Erméchtigung Gebrauch gemacht und 50.000 Aktienoptionen
an Mitglieder der Geschaftsfiihrungen der mit der Gesell-
schaft verbundenen Unternehmen im In- und Ausland sowie
49.000 Aktienoptionen an Arbeitnehmer der Gesellschaft
und ihrer in- und auslandischen verbundenen Unternehmen
ausgegeben.

VORTEILE

Operating-Leasing Schonung der Liquiditatssituation
und der Verbesserung der

Eigenkapitalquote

Risiken bestehen in der unkiindbaren
Grundmietzeit sowie der hoheren
Refinanzierungskosten.

Kurze Vertragsbindung, hierdurch
konnen die Leasinggegenstande bei
eintretendem technischen Fortschritt
ausgetauscht werden.

TAB.7.3.1. SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

RESTLAUFZEIT  RESTLAUFZEIT

RESTLAUFZEIT  RESTLAUFZEIT

IN EUR <1JAHR >1JAHR 2016 <1JAHR >1JAHR 2015
Biromiete 307.874 1.037.365 1.345.239 256.412 364.510 620.922
Kfz -Leasing 25.836 82.058 107.894 14.429 7.919 22.348
Sonstige 1.233 4.932 6.166 49.228 54.609 103.837

1.459.299 747107




Nach Ausgabe dieser Aktienoptionen verblieben noch 8.000
Optionen fiir Mitarbeiter und keine weiteren Optionen fiir
Mitglieder der Geschaftsfiihrungen. Zwischenzeitlich sind drei
Mitarbeiter, an die Optionen ausgegeben worden waren, aus
der Deutsche Rohstoff AG bzw. verbundenen Unternehmen aus-
geschieden. Insgesamt fielen 28.000 Optionen an die Gesell-
schaft zurtick. Zusammen mit den 8.000 Optionen, die im
Rahmen der beiden ersten Tranchen nicht ausgegeben worden
waren, standen insgesamt 36.000 Optionen zur erneuten
Ausgabe zur Verfiigung.

Der Vorstand machte am 14. Juni 2013 von der Ermachtigung
der Hauptversammlung Gebrauch und gab in einer dritten
Tranche 32.000 Aktienoptionen an Arbeitnehmer der Gesell-
schaft aus.

Im Jahr 2014 verfielen aus der zweiten Tranche 42.500
Aktienoptionen, die an Mitglieder der Geschaftsfiihrungen der
mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen im In- und
Ausland ausgegeben worden waren. Des Weiteren schied im
Jahr 2014 ein Arbeitnehmer eines inldndischen verbundenen
Unternehmens aus, so dass aus der dritten Tranche weitere
5.000 Aktienoptionen zuriickgegeben wurden.

Die Sperrfrist fiir die erste Tranche des Aktienoptionspro-
gramms lief am 13. September 2015 aus.

Der Vorstand hat am 13. September 2015 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vom 18. September 2015 nach 8 1 Abs. 5 des

TAB.7.4. MITARBEITER

Aktienoptionsprogramms 2011 beschlossen, samtliche nach § 7
Abs. 2 des Aktienoptionsprogramms 2011 ausgelibten bzw.
auszulibenden Bezugsrechte gegen Leistung des Differenzbe-
trages zwischen dem Ausiibungspreis gemal$ 8 5 des Aktienop-
tionsprogramms und dem MaRgeblichen Referenzkurs gemaR §
6 Abs. 2 des Aktienoptionsprogramms in bar abzufinden,
anstatt Bezugsaktien zu gewahren.

Im Jahr 2015 wurden 35.000 Aktienoptionen und im Jahr 2016
14.500 Aktienoptionen eingeldst. Im Jahr 2016 verfielen aus der
zweiten Tranche 25.000 Aktienoptionen, die an Mitglieder der
Geschaftsfiihrungen der mit der Gesellschaft verbundenen
Unternehmen im In- und Ausland ausgegeben worden waren.

Im Zeitpunkt der Gewahrung hatten die Aktienoptionen einen
Wert in Héhe von TEUR 0. Zum Bilanzstichtag belduft sich
dieser Wert auf TEUR 785 (Vorjahr: TEUR 517). Die Erhdhung
geht auf den Kursanstieg der Aktie der Deutsche Rohstoff AG
seit dem letzten Abschlussstichtag zurtick.

7.4. MITARBEITER

Durchschnittliche Anzahl der wahrend des Geschéaftsjahres
beschaftigten Mitarbeiter, siehe Tabelle 7.4.

Als durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer gilt der vierte
Teil der Summe aus den Zahlen der jeweils am 31. Marz, 30.
Juni, 30. September und 31. Dezember beschaftigten Arbeit-
nehmer.

2016 2015

ANZAHL DER
ARBEITNEHMER PRODUKTION VERWALTUNG GESAMT  PRODUKTION VERWALTUNG GESAMT
Arbeiter 0 0 0 0 0 0
Angestellte 0 17,0 17,0 0 14,0 14,0
Auszubildende 0 0 0 0 0 0
0 17,0 17,0 0 14,0 14,0
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7.5. ORGANE DER GESELLSCHAFT

VORSTAND

Dr. Thomas Gutschlag, Mannheim

Jan-Philipp Weitz, Berlin (ab 1. Januar 2017)

Dr. Jorg Reichert, Leipzig (bis 31. Dezember 2016)

AUFSICHTSRAT

Martin Billhardt (Vorsitzender), Pfaffikon (SZ)/ Schweiz,
Geschéftsfihrer Sidlaw GmbH

Prof. Dr. Gregor Borg, Halle,

Leiter der Fachgruppe fiir Petrologie und Lagerstattenforschung
an der Universitat Halle-Wittenberg

Wolfgang Seybold, Esslingen am Neckar,

Bankfachwirt, Geschéaftsfiihrer AXINO Investment GmbH

7.6. GESAMTBEZUGE DES VORSTANDS

Die Beziige des Vorstands der Deutsche Rohstoff AG fir die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Mutterunternehmen und den
Tochterunternehmen betrugen TEUR 639 (Vorjahr: TEUR 642).

7.7. GESAMTBEZUGE DES AUFSICHTSRATS

Die Bezlige des Aufsichtsrats der Deutsche Rohstoff AG fiir
die Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Mutterunternehmen und
den Tochterunternehmen beliefen sich auf TEUR 121 (Vorjahr:
TEUR 118).

7.8. HONORARE FUR DIENSTLEISTUNGEN DES
ABSCHLUSSPRUFERS

Das fiir das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar des
Abschlusspriifers des Konzerns betragt fir Abschlusspriifungs-
leistungen TEUR 93 und fiir sonstige Leistungen TEUR 5.

7.9. NACHTRAGSBERICHT

Nach dem Bilanzstichtag haben folgende Ereignisse den
weiteren Geschaftsverlauf bis Ende April 2017 wesentlich
beeinflusst:

Cub Creek verdffentlichte monatlich die Produktionsergebnisse
von den beiden neuen Bohrpladtzen. Bis Ende Februar erreichte
das Unternehmen eine Bruttoproduktion von 470.566 Barrel
Olaquivalent (379.198 Barrel 01), was im Falle des Vail-Bohrplat-
zes um 59 %, im Falle von Markham um 23 % (ber der im Reser-
venbericht vom Mai 2016 angenommenen Produktion lag. Der

Umsatz belief sich bis Ende Februar 2017 auf 13,4 Mio.
US-Dollar.

Im Februar legte Cub Creek ein neues Reservegutachten vor.
Danach ist der Wert der Reserven gegeniiber Mai 2016 um
120 % auf USD 162 Mio. fiir die sicheren Reserven und USD 94
Mio. fiir die wahrscheinlichen Reserven gestiegen. Genaue
Daten zu dem aktuellen Gutachten und den Veranderungen
vertffentlicht die Deutsche Rohstoff AG auf ihrer Homepage
(www.rohstoff.de).

Ende Marz begann Cub Creek mit weiteren Bohrungen vom
Haley Bohrplatz und kiindigte an, dass diese Bohrungen
voraussichtlich im dritten Quartal in Produktion gehen werden.
Nach Abschluss der Haley Bohrungen plant Cub Creek weitere
bis zu 22 Bohrungen vom Litzenberger-Bohrplatz. Diese
Bohrungen sollen im 4. Quartal 2017 oder Anfang 2018 in
Produktion gehen.

Ebenfalls Ende Mérz veréffentlichte die Deutsche Rohstoff, dass
rund 75 % der laufenden Produktion der drei US-Tochtergesell-
schaften mittels sogenanntem Hedging preislich abgesichert
sind. Die Absicherung wird mittels sogenannter ,costless collars”
durchgeftihrt. Es handelt sich dabei um Termingeschafte, die eine
Unter- und eine Obergrenze definieren. Die Untergrenze liegt fiir
2017 im Schnitt der drei Gesellschaften bei etwas tiber USD 47
pro Barrel, die Obergrenze bei tiber USD 58 pro Barrel.

Almonty Industries berichtete Ende Januar tiber die Ergebnisse
des Geschéftsjahres, das am 30. September 2016 endete.
Almonty erwirtschaftete Umséatze in Hohe von CAD 37,3 Mio.
Der Verlust fiir das Gesamtjahr belief sich auf CAD 21,2 Mio.
Trotz der niedrigen Wolframpreise konnte Almonty im operati-
ven Geschaft vor Abschreibungen aber ein positives Ergebnis
erzielen. Insbesondere im vierten Quartal 2016 betrug das
Ergbnis des operativen Betriebs vor auferplanmaligen
Abschreibungen dabei CAD 3,5 Mio.

Ebenfalls Ende Januar vereinbarten die Deutsche Rohstoff und
Almonty ein weiteres Darlehen in Hohe von USD 1,0 Mio, das
eine Laufzeit bis Anfang 2019 hat und mit 6 % verzinst ist.
Gleichzeitig wurde das bestehende Darlehen iiber USD 1 Mio.
zu den gleichen Konditionen bis Anfang 2019 verlangert. Auch
das neue Darlehen ist mit dem Sangdong-Projekt besichert.

Anfang Mérz gab Almonty bekannt, dass es ein weiteres
Festpreisabkommen mit einer Laufzeit von 12 Monaten fiir
seine Wolfram-Konzentrate abgeschlossen hat. Der Preis liegt



um rund 25 % (ber dem Spotpreis. Almonty verkauft damit im
laufenden Jahr rund 80 % seiner Produktion zu festen Preisen,
die weit iiber dem Durchschnitt des letzten Jahres liegen.

Ende April gaben die Deutsche Rohstoff und Almonty bekannt, die
bestehende Wandelschuldverschreibung zugunsten der Deutsche
Rohstoff in Héhe von 6 Mio. CAD (rund 4,1 Mio. EUR) um 2 Jahre
bis Marz 2019 zu verléngern. Die Schuldverschreibung war im
September 2014 als Teil der Kaufpreiszahlung fir die Wolfram
Camp-Mine der Deutsche Rohstoff von Almonty begeben worden.

Gleichzeitig vereinbarten beide Unternehmen, dass die
Deutsche Rohstoff die noch nicht gezahlten Zinsen in Form von
Almonty-Aktien erhalt. Es handelt sich um 0,42 Mio. CAD, die
zu einem Aktienkurs von 0,35 CAD in 1.206.574 Almonty-Aktien
gezahlt werden. Zusatzlich erhalt die Deutsche Rohstoff
283.914 Almonty-Aktien durch Wandlung der ausstehenden
Zinsen des bis 2019 laufenden Darlehens, das die Deutsche
Rohstoff Almonty gewahrt hat. Dieser Zahlung liegt ein
Aktienkurs von 0,28 CAD zugrunde.

Almonty hatte zuvor bekanntgegeben, dass Global Tungsten
and Powders (GTP), der wesentliche Abnehmer der von Almonty
produzierten Wolfram-Konzentrate, ein Darlehen tiber 9,4 Mio.
CAD inkl. ausstehender Zinsen in 27,56 Mio. Almonty Aktien
wandelt, was einem Anteil von 19,9 % an der Gesellschaft
entspricht. Der Anteil der Deutsche Rohstoff AG an Almonty
belduft sich nach Wandlung des Darlehens von GTP und der
eigenen Zinsen auf 10,3 % (vorher 11,9 %).

Ebenfalls Ende April gab die Deutsche Rohstoff AG bekannt,
dass Salt Creek Qil & Gas einen Umsatz im ersten Quartal 2017
i.H.v. 2 Mio. USD und ein EBITDA i.H.v. 1,4 Mio. USD erwirt-
schaften konnte. Dariiber hinaus wird Salt Creek an neun
Bohrungen mit einem Anteil von je 8,5 % teilnehmen. Das
Investitionsvolumen wir ca. 5 Mio. USD betragen.

Die Tin schloss Ende Februar mit Lithium Australia NL eine
bindende Absichtserklarung zur Griindung eines Joint Ventures.
Lithium Australia ist ein an der australischen Bérse gelistetes
Unternehmen, das iiber ein Aufbereitungsverfahren zur Gewinnung
von Lithium, z.B. aus Lithiumglimmern (sogenannte Sileach™-Tech-
nologie) sowie (ber ein Portfolio von Lithium-Lagerstatten verfiigt.

Kernstiick des Joint Ventures bildet die von Tin International
gehaltene Lizenz Sadisdorf in Sachsen. Lithium Australia erhélt
das Recht, durch Explorationstatigkeiten im Wert von EUR
750.000 oder einer entsprechenden Barzahlung an die Tin

International bis Ende 2017 einen 15 %-Anteil am neuen
Gemeinschaftsunternehmen zu erwerben. Durch weitere
Investitionen in Hohe von EUR 1,25 Mio. kann das australische
Unternehmen innerhalb von drei Jahren seinen Anteil am Joint
Venture auf 50 % erhohen. Nach Abschluf dieser ,Earn-in”
Phase tragen die Joint Venture Partner anteilsmaRig die
Projektentwicklungskosten oder werden entsprechend
verwassert. Tin International erhalt bei Abschluss des endgiilti-
gen Joint Venture Vertrags eine Einmalzahlung in Héhe von EUR
200.000 in Lithium Australia-Aktien und EUR 50.000 in bar.

Ziel des Joint Ventures, das von Lithium Australia gefiihrt werden
wird, ist die Erweiterung und Aufwertung der bekannten JORC
(2012) konformen Zinnressource von Sadisdorf (3,36 Mio. t mit
0.44 % Zinngehalt und einem cutoff von 0,25 % Zinn in der
Kategorie ,inferred”) sowie die Identifikation einer mit dem
Vorkommen assoziierten Lithiumvererzung. Das Management
geht davon aus, dass sich dadurch die Wirtschaftlichkeit von
Sadisdorf erheblich verbessern lasst. Lithium wird insbesondere
auch fiir Batterien bendtigt. Analysten gehen davon aus, dass im
Zuge der zunehmenden Verbreitung von Elekro-Fahrzeugen die
Nachfrage nach diesem Metall erheblich steigen wird.

Die Preise fiir Erddl und Wolfram entwickelten sich bis Ende
April stabil. WTI handelte in dem gesamten Zeitraum seit
Jahresanfang zwischen 48 und 54 USD pro Barrel. Wolfram
APT wurde Ende April mit USD 212 pro mtu gehandelt und
damit knapp 30 % (ber den Tiefststanden von Anfang Februar.

Der Wechselkurs EUR/USD setzte seine Talfahrt vom vergan-
genen Jahr nicht fort, sondern erholte sich bis Ende April auf
1,09 EUR/USD.

7.10. GEWINNVERWENDUNGSVORSCHLAG

Der Vorstand der Deutsche Rohstoff AG schlagt dem Aufsichts-
rat vor, aus dem Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2016 der
Deutsche Rohstoff AG in Héhe von 15.313.848,51 EUR, eine
Dividende in Héhe von EUR 2.961.157,20 und damit eine
Dividende fiir jede der 4.935.262 dividendenberechtigten
Stiickaktien in Héhe von EUR 0,60 auszuschiitten sowie den
ibrigen Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen.

Mannheim, den 8. Mai 2017
Der Vorstand

Dr. Thomas Gutschlag Jan-Philipp Weitz
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

SEHR GEEHRTE )
AKTIONARINNEN UND AKTIONARE,

der Aufsichtsrat der Deutsche Rohstoff AG (nachfolgende
auch ,Gesellschaft”) hat im abgelaufenen Geschaftsjahr die
ihm gemaR Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung obliegen-
den Aufgaben wahrgenommen und die Fiihrung der Geschafte
durch den Vorstand in Erfillung seiner Beratungs- und
Aufsichtsfunktion intensiv begleitet. In alle Entscheidungen
von grundlegender Bedeutung fiir die Gesellschaft war der
Aufsichtsrat unmittelbar eingebunden. Im Rahmen der
Aufgabenerfiillung ist dem Aufsichtsrat vom Vorstand tiber
die Unternehmensplanung, die Lage und Entwicklung der
Gesellschaft und der mit ihr verbundenen Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften sowie tiber alle bedeutsamen
Geschaftsvorfalle regelmaRig sowohl schriftlich als auch
miindlich bzw. telefonisch, zeitnah und umfassend berichtet
worden. Zu den Entscheidungen oder MaRBnahmen des
Vorstands, die nach Gesetz, Satzung oder Geschaftsordnung
des Vorstands zustimmungspflichtig sind, sowie zu sonstigen
Entscheidungen von grundlegender Bedeutung, hat der
Aufsichtsrat nach sorgfaltiger Priifung und Beratung sein
Votum abgegeben.

Uber die Berichte des Vorstands hinaus unterhielt ich in meiner
Funktion als Vorsitzender des Aufsichtsrats standig Kontakt
zum Vorstand. Ich habe mich tiber die aktuelle Geschaftsent-
wicklung innerhalb des Konzernverbunds informiert, insbeson-
dere iiber die Akquisition von Flachen fiir die Entwicklung von
0I- und Gasproduktion in den USA, das Abteufen von insgesamt
21 Horizontalbohrungen in Colorado im Laufe des Jahres, die
Teilnahme an weiteren sechs Bohrungen der Tochter Elster Qil
& Gas LLC sowie die Akquisition eines Portfolios von produzie-
renden und potentiellen Bohrungen der Tochter Salt Creek
Energy LLC in North Dakota.

SITZUNGEN DES AUFSICHTSRATS UND
SCHWERPUNKTE DER BERATUNGEN

Im Geschaftsjahr 2016 fanden insgesamt sieben Aufsichtsrats-
sitzungen statt. Die Gremiumsmitglieder nahmen vollzahlig an
allen Sitzungen teil. Es wurden keine Ausschiisse gebildet.
Schwerpunkte der Sitzungen des Aufsichtsrats im Geschéfts-
jahr 2016 waren insbesondere folgende Themen:

- die langfristige Anmietung von neuen Biiroraumlichkeiten in
Mannheim ab Dezember 2016 mit einer Laufzeit von sechs
Jahren;

- die magliche Akquisition eines Paketes von Produktion und
Bohrungen durch die Tochter Salt Creek im April 2016;

- die Feststellung des Jahresabschlusses und die Billigung des
Konzern-Abschlusses der Deutsche Rohstoff AG fir das
Geschaftsjahr 2015 in der Bilanzsitzung am 9. Mai 2016 nach
eingehender Diskussion mit dem Abschluss- und Konzern-
Abschlussprifer fiir das Geschaftsjahr 2015;

- das Bohrprogramm 2016 von Cub Creek Energy mit insgesamt
21 Horizontalbohrungen;

- die Begebung einer neuen Anleihe mit einem Volumen von bis
zu EUR 75 Mio. und diese den Glaubigern der Anleihe 13/18
zum Umtausch anzubieten;

- der Abschluss eines Darlehensvertrages mit der Ceritech AG
in Hohe von EUR 500.000 im Mai 2016;

- der Fortgang der Exploration und der Aufbereitungsversuche
bei der Tin International AG und der Ceritech AG;

- die Akquisition von Flachen durch Cub Creek Energy LLC im
August 2016;

- die Produktionsergebnisse der Bohrungen, an denen Elster Qil
& Gas LLC teilgenommen hatte;

- die Ergebnisse des Zwischenabschlusses der Gesellschaft zum
30. Juni 2016;

- die Ergebnisse der Bohrung Hofwiese der Beteiligung Rhein
Petroleum GmbH im September 2016;

- die Sicherung der Fremdfinanzierung der Sangdong Mine durch
Almonty Industries Inc. im August 2016;

- die Berufung von Jan-Philipp Weitz in den Vorstand der
Gesellschaft ab Januar 2017;

- die Akquisition eines Paketes aus produzierenden und
potentiellen Bohrungen fiir USD 38,1 Mio. durch Salt Creek
Energy LLC im November 2016;

- die Anlage der liquiden Mittel der Gesellschaft;

- die Entwicklung der Rohstoffpreise, inshesondere des
Olpreises in den USA und des europaischen Wolfram-APT
(Ammonium Paratungstate);

- die Einschatzung der Wahrungsentwicklung insbesondere von
EUR/USD;

- die Investitions- und Budgetplanung der Gesellschaft und des
Konzerns fiir das Geschaftsjahr 2017.

Die vom Vorstand aufgestellte Budgetplanung fiir das Geschéfts-
jahr 2016 wurde vom Aufsichtsrat gepriift und gebilligt. Die
strategische Ausrichtung der Gesellschaft und des Konzerns wurde
auf der Basis mittel- und langfristiger Unternehmensplanungen
sowie Szenarien beraten, tiberpriift und angepasst. Der Aufsichts-
rat hat die vom Vorstand erhaltenen Informationen eingehend
analysiert, geprtift und mit dem Vorstand beraten. Ein besonderes
Augenmerk galt dabei der Risikolage und dem Risikomanagement.



Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat regelmaRig tiber die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Deutsche Rohstoff AG
sowie ihrer Tochter- und Beteiligungsgesellschaften.

Der Aufsichtsrat erteilte dariiber hinaus in verschiedenen
Sitzungen und mittels Beschliissen auRerhalb der Sitzungen
seine Zustimmung zu Geschaften, die gemall dem Gesetz, der
Satzung der Gesellschaft oder der Geschaftsordnung fiir den
Vorstand zustimmungspflichtig sind. Es handelte sich dabei
insbesondere um

- die Zustimmung zum Abschluss eines langfristigen Mietvertra-
ges in Mannheim,

- die Zustimmung zu einer Kapitalerhéhung bei Cub Creek
Energy LLC in Héhe von bis zu USD 30 Mio.

- die Ermachtigung des Vorstandes, einen Darlehensvertrag mit
der Ceritech AG in Hohe von EUR 500.000 abzuschlie3en vom
9. Mai 2016;

- den Beschluss, eine neue Anleihe 16/21 im Umfang bis zu
EUR 75 Mio. vom 21. Juni 2016 zu begeben und den Glaubi-
gern der Anleihe 13/18 zum Umtausch anzubieten;

- den Beschluss zur hélftigen Kiindigung der Anleihe 13/18 vom
19. Juli 2016;

- den Beschluss zur Ermachtigung des Vorsitzenden, eine
Aufhebungsvereinbarung mit dem Vorstand Dr. Jorg Reichert
und einen Vorstandsvertrag mit Herrn Jan-Philipp Weitz zu
schlieen, beides vom 26. September 2016;

- die Zustimmung zur Akquisition von Flachen durch Salt Creek
Energy LLC mit einem Kaufpreis in Hohe von bis zu USD 38,1
Mio. und die Ermachtigung des Vorstandes, soweit notwendig
von Seiten der Deutsche Rohstoff AG eine Finanzierung zur
Verfiigung zu stellen.

JAHRESABSCHLUSS, KONZERN-ABSCHLUSS,
KONZERN-LAGEBERICHT SOWIE VORSCHLAG FUR
DIE VERWENDUNG DES BILANZGEWINNS

Die Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit
Sitz in Stuttgart, Zweigniederlassung Mannheim, Theodor-
Heuss-Anlage 2, 68165 Mannheim (kurz ,EY"), wurde am 5. Juli
2016 von der Hauptversammlung als Abschlusspriifer und
Konzern-Abschlusspriifer fiir das Geschéaftsjahr 2016 bestellt
und anschlieBend vom Aufsichtsrat mit der Priifung des Einzel-
und Konzern-Abschlusses der Gesellschaft beauftragt. EY hat
den vom Vorstand aufgestellten Einzel- und Konzern-Abschluss
(einschliellich Konzern-Lagebericht) fiir das Geschéaftsjahr 2016
gepriift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk versehen.

Alle Aufsichtsratsmitglieder erhielten rechtzeitig vor der
Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 8. Mai 2017 die besonde-
ren abschlussrelevanten Dokumentationen, insbesondere die
Jahresabschluss- und Konzern-Abschlussunterlagen, die
dazugehdrigen Priifungsberichte von EY sowie den Vorschlag
des Vorstands fiir die Verwendung des Bilanzgewinns.
Samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats befassten sich in
Vorbereitung auf diese Sitzung eingehend mit den genannten
Unterlagen. In der Bilanzsitzung wurden der Jahresabschluss,
der Konzern-Abschluss, der Konzern-Lagebericht und der
Vorschlag fir die Verwendung des Bilanzgewinns umfassend
mit dem Vorstand beraten. Der Aufsichtsrat hat hierbei den
vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss sowie den
Konzern-Abschluss und Konzern-Lagebericht jeweils auf
RechtmaRigkeit, OrdnungsmaRigkeit, ZweckmaRigkeit und
Wirtschaftlichkeit eigensténdig gepriift, ebenso den Vor-
schlag des Vorstands fiir die Verwendung des Bilanzgewinns.
Der zustandige Partner von EY sowie der Priifungsleiter
nahmen ebenfalls an der Bilanzsitzung am 8. Mai 2017 teil.
Sie berichteten tber die Priifung, kommentierten die Prii-
fungsschwerpunkte und standen dem Aufsichtsrat fiir
erganzende Fragen und Auskiinfte zur Verfiigung.

Nach eingehender Priifung des Jahresabschlusses und des Kon-
zern-Abschlusses sowie des Konzern-Lageberichts fiir das
Geschaftsjahr 2016 hat der Aufsichtsrat hiergegen keine
Einwande erhoben, ebenso wenig gegen den Vorschlag des
Vorstands fiir die Verwendung des Bilanzgewinns. Der
Aufsichtsrat schloss sich dem Priifungsergebnis von EY an und
billigte den Jahresabschluss und den Konzern-Abschluss der
Deutsche Rohstoff AG. Der Jahresabschluss der Deutsche
Rohstoff AG ist damit festgestellt.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands und allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir ihr groRes Engagement
und fiir ihre Leistungen im Geschaftsjahr 2016.

Mannheim, im Mai 2017

Fiir den Aufsichtsrat

Martin Billhardt
Vorsitzender
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BESTATIGUNGSVERMERK

AN DIE DEUTSCHE ROHSTOFF AG

Wir haben den von der Deutsche Rohstoff AG, Heidelberg,
aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapi-
talspiegel und Anhang — und den Konzern-Lagebericht fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016 gepriift.
Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fihrten Priifung eine Beurteilung tber den Konzern-Abschluss
und diber den Konzern-Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzern-Abschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beac-tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung
und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die
Geschaftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Kon-
zern-Abschluss und Konzern-Lagebericht Giberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die

Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzern-Abschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsalidie-
rungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstel-
lung des Konzern-Abschlusses und des Konzern-Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzern-Abschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermd-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzern-Lage-
bericht steht in Einklang mit dem Konzern-Abschluss, entspricht
den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.”

Mannheim, 8. Mai 2017

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Kaschub
Wirtschaftspriifer

Hallmeyer
Wirtschaftspriifer
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KONTAKTDATEN
Deutsche Rohstoff AG
Q7,24

68161 Mannheim

Deutschland

Telefon +496214908170
Telefax +49621 490817 22

info@rohstoff.de
www.rohstoff.de

Amtsgericht Mannheim
HRB-Nummer: 702881

Wertpapierkennnummer WKN AOXYG7 (Aktie)

Wertpapierkennnummer WKN ATR07G  (Anleihe 13/18)

Wertpapierkennnummer WKN A2AA05 (Anleihe 16/21)
www.facebook.com/DeutscheRohstoffAG

www.youtube.com/user/DeutscheRohstoffAG

@deurohstoffag

RECHTLICHE HINWEISE

ZUKUNFTSBEZOGENE AUSSAGEN

Dieser Bericht enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die auf aktuellen
Einschatzungen des Managements iber kiinftige Entwicklungen beruhen.
Solche Aussagen unterliegen Risiken und Unsicherheiten, die auferhalb der
Maglichkeiten der Deutsche Rohstoff AG (DRAG) beziiglich einer Kontrolle
oder prézisen Einschatzung liegen, wie beispielsweise das zukiinftige
Marktumfeld und die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, das Verhalten der
tibrigen Marktteilnehmer, das erfolgreiche Erwerben oder VerduRern von
Konzern-Gesellschaften bzw. Beteiligungen, sowie Malinahmen staatlicher
Stellen. Sollten einer dieser oder andere Unsicherheitsfaktoren und
Unwaégbarkeiten eintreten oder sollten sich Annahmen, auf denen diese
Aussagen basieren, als unrichtig erweisen, kdnnten die tatsachlichen
Ergebnisse wesentlich von den in diesen Aussagen explizit genannten oder
implizit enthaltenen Ergebnissen abweichen. Es ist von DRAG weder
beabsichtigt, noch ibernimmt DRAG eine gesonderte Verpflichtung,
zukunftsbezogene Aussagen zu aktualisieren, um sie an Ereignisse oder

Entwicklungen nach dem Datum dieses Berichts anzupassen.

ABWEICHUNGEN AUS TECHNISCHEN GRUNDEN

Aus technischen Griinden (z. B. Umwandlung von elektronischen Formaten)
kann es zu Abweichungen zwischen den in diesem Geschéaftsbericht
enthaltenen und den zum Bundesanzeiger eingereichten Rechnungslegungsun-
terlagen kommen. In diesem Fall gilt die zum Bundesanzeiger eingereichte

Fassung als die verbindliche Fassung.

Der Geschaftsbericht liegt ebenfalls in englischer Ubersetzung vor; bei
Abweichungen geht die deutsche Fassung des Geschaftsberichts der

englischen Ubersetzung vor.

HERAUSGEBER
Deutsche Rohstoff AG
Q7,24

68161 Mannheim

Telefon +496214908170
Telefax +49621490817 22

info@rohstoff.de

www.rohstoff.de

Dieser Geschéaftsbericht wurde am 8. Mai 2017 verdffentlicht.
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