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Advanced Blockchain AG im strategischen Neustart

Branche: Technologie, Kryptowahrungen Mitarbeiter: 5 (in der AG), 1 (Incredulous Labs)

Fokus: Blockchain-Technologie, DeFi,
Web 3.0

Hauptsitz: Berlin
Vorstand: Hatem Elsayed (COO), Maik Laske

Gegriindet: 2017 (CFO)

Die Advanced Blockchain AG ist das erste borsennotierte Unternehmen in Deutschland mit
exklusivem Fokus auf Beteiligungen, Entwicklung und Inkubation im Blockchain-Sektor. Uber
die Tochtergesellschaft Incredulous Labs Ltd. in Zypern investiert die AG gezielt in innovative
und disruptive Blockchain-Lésungen. Die deutsche Muttergesellschaft agiert dabei als strate-
gische Holding. Der Investitionsfokus liegt klar im Venture-Capital-Bereich, insbesondere auf
dezentralen Finanzlésungen (DeFi) und dezentralen Infrastrukturen (DePIN). Durch den Fo-
kus auf Friihphasen-Investments sichert sich die Gesellschaft einen strategischen Vorteil und
fordert das Wachstum vielversprechender Unternehmen. Damit positioniert sich die Advan-
ced Blockchain AG als fiihrender Akteur im wachsenden Blockchain-Okosystem — mit attrak-

tiven

Chancen fiir Investoren, vom langfristigen Potenzial dieser Technologie zu profitieren.

GBC NAV-Bewertung

Aktueller Portfolio-Wert 22,00 Mio. €
Holdingkosten 1,35 Mio. €
NAV 20,65 Mio. €
Ausstehende Aktien 3,7 Mio.
NAV je Aktie 5,58 €

Investment Case

Attraktiver Zugang fiir Investoren: ABAG bietet Anlegern eine einzigartige borsen-
notierte Moglichkeit, frihphasig und breit diversifiziert in Web3- und Blockchain-Inno-
vationen zu investieren — mit klarer Ausrichtung auf zukunftsrelevante Wachstumsseg-
mente.

Glaubwiirdiger Turnaround: Das neue Management hat entschlossen auf frihere
Governance-Probleme reagiert, Strukturen gestrafft und Vertrauen bei Investoren und
Beteiligungen zurlickgewonnen.

Einzigartige Marktposition: Als einzige bdrsennotierte Web3-Investmentplattform in
Deutschland bietet ABAG institutionellen und privaten Investoren einen einzigartigen
Zugang zu einem kuratierten Krypto-Venture-Portfolio.

Transparenz und Kontrolle gestarkt: Der operative Neustart bringt deutlich verbes-
serte Asset-Kontrolle, Compliance-Strukturen und ein modernes Risikomanagement
mit sich.

Skalierbare Wachstumsplattform: Mit erneuertem Fokus, schlanker Struktur und
wachsendem Dealflow ist ABAG optimal aufgestellt, um neue Blockchain-Trends frih-
zeitig zu nutzen und Mehrwert zu schaffen.
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Rating: Kaufen
Kursziel: 5,58 € (bisher: 10,75 €)

Aktie und Stammdaten
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Xetra-Kurs 22.04.25 09:02 2,99 EUR
Symbol (FRA) ABX
ISIN DEOOOAOM93V6
WKN AOM9I3V
Anzahl der Aktien (in Mio.): 3,70
MCap (in Mio. €) 11,07
Marktsegment Scale
Geschaftsjahr 31. Dezember
Rechnungslegung HGB
Aktionarsstruktur

Streubesitz 100%

Finanztermine

05.2025 Equity Forum

06.2025 Geschaftsbericht 2024

08.2025 Hauptversammlung

10.2025 Halbjahresbericht 2025

11.2025 Eigenkapitalforum Frankfurt
12.2025 Relevante Informationen bez. GJ 25

Analysten

Matthias Greiffenberger (greiffenberger@gbc-ag.de)
Cosmin Filker (filker@gbc-ag.de)

Letzter GBC-Research

Datum: Verdffentlichung / Kursziel / Bewertung
20.11.2024: RS / 10,75 / KAUFEN

12.11.2024: RS / 7,00 / KAUFEN

15.07.2024: RS / 17,64 | KAUFEN

19.04.2024: RS / 17,64 | KAUFEN

11.12.2023: RS / 11,00 / KAUFEN

13.11.2023: RS / 11,00 / KAUFEN

** Die oben genannten Researchberichte kénnen
unter www.gbc-ag.de** abgerufen werden.

Fertigstellung: 22.04.2025 (10:00 Uhr)
Erste Weitergabe: 22.04.2025 (16:00 Uhr)

Gliltigkeit des Kursziels: bis max. 31.12.2025

*Katalog der méglichen Interessenkonflikte auf S. 4
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RESEARCH COMMENT ZUM Q1-25 UPDATE CALL
DES MANAGEMENTS

Mit der Berufung des neuen Vorstands im August 2024 hat das Unternehmen einen
konsequenten Neuanfang vollzogen, der sich nicht nur durch umfassende Aufar-
beitung vergangener Schwachen, sondern vor allem durch eine klare strategische
Neuausrichtung auszeichnet. Der aktuelle Kurs des Managements sendet eine
klare Botschaft: Es legt den Grundstein fiir nachhaltiges und transparentes Wachs-
tum.

Der neue Vorstand setzt gezielt auf Transparenz, Governance und Risikokontrolle,
Prinzipien, die in der Vergangenheit vernachlassigt wurden und das Vertrauen vie-
ler Investoren geschwacht hatten. Mittlerweile wurden dber 16.000 On-Chain-
Transaktionen verifiziert, mehr als 5.000 Dokumente analysiert und mehr als 100
Wallets forensisch tberprift. Die juristische Aufarbeitung ist eingeleitet und bereits
in weiten Teilen abgeschlossen.

Finanziell ist Advanced Blockchain solide aufgestellt. Die Gesellschaft verfligt ak-
tuell Gber mehr als eine Million Euro an Liquiditat, Tendenz steigend, und strebt bis
Jahresende eine Reserve von rund drei Millionen an. Gleichzeitig Ubersteigen die
Beteiligungswerte die Verbindlichkeiten deutlich. Nach dem Kursriickgang bei ei-
nigen Assets, insbesondere PEAQ, wird das Portfolio derzeit mit etwa 20 Mio. €
bewertet. Das Management agiert dabei bewusst selektiv: Tokenverkaufe erfolgen
nur bei fairen Konditionen, um langfristige Wertschépfung nicht zu gefahrden. Das
Unternehmen verfolgt eine Strategie der Liquiditatserhaltung (,liquidity preserva-
tion“) und monetarisiert nur, wenn Marktbedingungen als angemessen bewertet
werden. Weiterhin soll das Portfolio kiinftig breiter diversifiziert und robuster auf-
gestellt werden, ohne jedoch bestehende Projekte vorschnell zu verdufiern.

Die strategische Neuausrichtung konzentriert sich auf die Diversifizierung und Ver-
stetigung der Einnahmen. Im Zentrum steht der Aufbau wiederkehrender Erlése
durch Staking, DeFi-Aktivitdten und Software-Produkte. Eine wichtige Initiative ist
die geplante Weiterentwicklung von ABX Analytics, einer datengestitzten Soft-
wareplattform, die kinftig Lizenzeinnahmen und zusatzliche Beratungserlése
durch ihre Analyseergebnisse erzielen soll. Dabei betont das Management, dass
Software lediglich eine erganzende Einnahmequelle darstellt. Advanced Block-
chain bleibt im Kern ein Venture-Capital-Investor mit Fokus auf Inkubation und
langfristigen Beteiligungen.

Zusatzlich testet das Unternehmen derzeit algorithmisches Trading mit externen
Partnern. Ein erstes Pilotprojekt ist flir 2025 geplant, mit dem Ziel, ab 2026 ein
skalierbares Modell zu etablieren. Dartber hinaus wird intensiv gepruft, ein bitcoin-
basiertes Finanzprodukt zu entwickeln erganzt durch eigene Analytik zu Bitcoin
und Altcoins.

Auch wenn weiterhin bestimmte Herausforderungen bestehen, etwa der deutliche
Wertverlust einzelner Investitionen wie Composable und die begrenzte Liquiditat
der Aktien, deuten die Gesamtaussichten auf eine substanzielle Neubewertung
hin. Das Management agiert nachvollziehbar, glaubwiirdig und mit klarem Fokus.
Die Beteiligungen wurden kritisch gesichtet, unnitze Strukturen aufgel@st, interne
Prozesse neu aufgebaut und erste neue Wachstumsimpulse erfolgreich gestartet.

Ein weiterer Schwerpunkt liegt auf dem Aufbau eines professionellen, investoren-
freundlichen Reportings. Das Management verfolgt das Ziel, mittelfristig eine
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vollstédndige und transparente Ubersicht Giber alle Assets zu schaffen, inklusive Be-
wertungen, Bewertungsmethoden und externer Prifberichte.

Aus unserer Sicht liegt in der Advanced Blockchain AG eine attraktive Einstiegs-
maoglichkeit vor. Der aktuelle Kurs von rund 3,13 € spiegelt weder die fundamentale
Stabilitdt noch das mittel- bis langfristige Wachstumspotenzial wider. Mit konse-
quenter Umsetzung der angekindigten Initiativen — insbesondere im Bereich Soft-
ware, Staking und strategischer Portfoliooptimierung — sehen wir realistische
Chancen auf eine signifikante Neubewertung.

Trotz zwischenzeitlicher Marktverwerfungen sieht das Management gute Chan-
cen, dass die temporaren Wertverluste in einzelnen Positionen mittelfristig wieder
aufgeholt werden kdnnen.

Dariiber hinaus haben wir basierend auf den jiingsten Aussagen des Mana-
gements zur aktuellen Portfolioentwicklung eine erganzende Neubewertung
vorgenommen. Bei einer realistischen Annahme eines Portfoliowerts von
rund 22 Mio. € und unter Abzug von etwa 1,35 Mio. € an Holding-Kosten ergibt
sich ein bereinigter Nettovermégenswert (NAV) von 20,65 Mio. €. Bezogen
auf die rund 3,7 Mio. ausstehenden Aktien entspricht dies einem inneren
Wert von etwa 5,58 € je Aktie. Auch dieser konservativ kalkulierte Wert liegt
deutlich liber dem aktuellen Bérsenkurs und unterstreicht das bestehende
Potenzial fiir eine Neubewertung.
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ANHANG

I. Research unter MiFID Il

1. Es besteht ein Vertrag zwischen dem Researchunternehmen GBC AG und der Emittentin hinsichtlich der unabhangigen
Erstellung und Verdéffentlichung dieses Research Reports liber die jeweilige Emittentin. Die GBC AG wird hierflr durch die
Emittentin verglitet. Ist dies der Fall, so ist dies bei der jeweiligen Studie entsprechend der Notationen angegeben.

2. Der Research Report wird allen daran interessierten Wertpapierdienstleistungsunternehmen zeitgleich bereitgestelit.

oder

3. Werden die Studien nicht durch die Emittentin beauftragt, erfolgt die Erstellung der Studien auftragsunabhangig. Die Erstel-
lung erfolgt ebenfalls ohne Beeinflussung durch Dritte.

4. Der Researchreport wird weitreichend verfligbar gemacht und allgemein zugéanglich veréffentlicht und nicht nur exklusiv an
bestimmte Kunden und Investoren verteilt. Somit ist die Researchstudie ebenfalls als ,geringfligige Nicht-Monetare Zuwendung*
einzustufen und somit MfFiDIl compliant.

Il. §1 Disclaimer/ Haftungsausschluss

Dieses Dokument dient ausschlieBlich zu Informationszwecken. Alle Daten und Informationen aus dieser Studie stammen aus
Quellen, welche GBC fiir zuverlassig halt. Darliber hinaus haben die Verfasser die gro3tmégliche Sorgfalt verwandt, sicherzu-
stellen, dass die verwendeten Fakten und dargestellten Meinungen angemessen und zutreffend sind. Trotz allem kann keine
Gewahr oder Haftung flr deren Richtigkeit Gibernommen werden — und zwar weder ausdriicklich noch stillschweigend. Darliber
hinaus kénnen alle Informationen unvollstandig oder zusammengefasst sein. Weder GBC noch die einzelnen Verfasser tber-
nehmen eine Haftung fiir Schaden, welche aufgrund der Nutzung dieses Dokuments oder seines Inhalts oder auf andere Weise
in diesem Zusammenhang entstehen.

Weiter weisen wir darauf hin, dass dieses Dokument weder eine Einladung zur Zeichnung noch zum Kauf irgendeines Wertpa-
piers darstellt und nicht in diesem Sinne auszulegen ist. Auch darf es oder ein Teil davon nicht als Grundlage fiir einen verbind-
lichen Vertrag, welcher Art auch immer, dienen oder in diesem Zusammenhang als verlassliche Quelle herangezogen werden.
Eine Entscheidung im Zusammenhang mit einem voraussichtlichen Verkaufsangebot fir Wertpapiere des oder der in dieser
Publikation besprochenen Unternehmen sollte ausschlieBllich auf der Grundlage von Informationen in Prospekten oder Ange-
botsschreiben getroffen werden, die in Zusammenhang mit einem solchen Angebot herausgegeben werden.

GBC ubernimmt keine Garantie dafiir, dass die angedeutete Rendite oder die genannten Kursziele erreicht werden. Verande-
rungen in den relevanten Annahmen, auf denen dieses Dokument beruht, kénnen einen materiellen Einfluss auf die angestreb-
ten Renditen haben. Das Einkommen aus Investitionen unterliegt Schwankungen. Anlageentscheidungen bedirfen stets der
Beratung durch einen Anlageberater. Somit kann das vorliegende Dokument keine Beratungsfunktion ibernehmen.

Vertrieb auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland:

Diese Publikation darf, sofern sie im UK vertrieben wird, nur solchen Personen zuganglich gemacht werden, die im Sinne des
Financial Services Act 1986 als ermachtigt oder befreit gelten, oder Personen gemaf Definition § 9 (3) des Financial Services
Act 1986 (Investment Advertisement) (Exemptions) Erlass 1988 (in geanderter Fassung), und darf an andere Personen oder
Personengruppen weder direkt noch indirekt Gbermittelt werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in deren Territorien oder
Besitzungen gebracht, Gbertragen oder verteilt werden. Die Verteilung dieses Dokuments in Kanada, Japan oder anderen Ge-
richtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrankt sein und Personen, in deren Besitz diese Publikation gelangt, sollten sich tber
etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versaumnis, diese Beschrankung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen, kanadischen oder japanischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Ge-
richtsbarkeit darstellen.

Durch die Annahme dieses Dokuments akzeptieren Sie jeglichen Haftungsausschluss und die vorgenannten Beschrankungen.
Die Hinweise zum Disclaimer/Haftungsausschluss finden Sie zudem unter: https://www.gbc-ag.de/de/Disclaimer

Rechtshinweise und Veroffentlichungen geman § 85 WpHG und FinAnV
Die Hinweise finden Sie zudem im Internet unter folgender Adresse: https://www.gbc-ag.de/de/Offenlegung

§ 2 (I) Aktualisierung:
Eine konkrete Aktualisierung der vorliegenden Analyse(n) zu einem festen Zeitpunkt ist aktuell terminlich noch nicht festgelegt.
GBC AG behailt sich vor, eine Aktualisierung der Analyse unangekiindigt vorzunehmen.

§ 2 (II) Empfehlung/ Einstufungen/ Rating:

Die GBC AG verwendet seit 1.7.2006 ein 3-stufiges absolutes Aktien-Ratingsystem. Seit dem 1.7.2007 beziehen sich die Ra-
tings dabei auf einen Zeithorizont von mindestens 6 bis zu maximal 18 Monaten. Zuvor bezogen sich die Ratings auf einen
Zeithorizont von bis zu 12 Monaten. Bei Veréffentlichung der Analyse werden die Anlageempfehlungen gemaf der unten be-
schriebenen Einstufungen unter Bezug auf die erwartete Rendite festgestellt. Voriibergehende Kursabweichungen aufierhalb
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dieser Bereiche filhren nicht automatischen zu einer Anderung der Einstufung, geben allerdings Anlass zur Uberarbeitung der
originaren Empfehlung.

Die jeweiligen Empfehlungen/ Einstufungen/ Ratings sind mit folgenden Erwartungen verbunden:

KAUFEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt >= + 10%.

HALTEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt dabei > - 10% und < + 10%.
Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung

VERKAUFEN ) . -
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt <= - 10%.

Kursziele der GBC AG werden anhand des fairen Wertes je Aktie, welcher auf Grundlage allgemein anerkannter und weit
verbreiteter Methoden der fundamentalen Analyse, wie etwa dem DCF-Verfahren, dem Peer-Group-Vergleich und/ oder dem
Sum-of-the-Parts Verfahren, ermittelt wird, festgestellt. Dies erfolgt unter Einbezug fundamentaler Faktoren wie z.B. Aktien-
splitts, Kapitalherabsetzungen, Kapitalerhdhungen M&A-Aktivitaten, Aktienriickkaufe, etc.

§ 2 () Historische Empfehlungen:

Die historischen Empfehlungen von GBC zu der/den vorliegenden Analyse(n) sind im Internet unter folgender Adresse einseh-
bar: https://www.gbc-ag.de/de/Offenlegung

§ 2 (IV) Informationsbasis:

Fir die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) wurden &ffentlich zugangliche Informationen tber den/die Emittenten, (soweit
vorhanden, die drei zuletzt verdffentlichten Geschafts- und Quartalsberichte, Ad-hoc-Mitteilungen, Pressemitteilungen, Wertpa-
pierprospekt, Unternehmensprasentationen etc.) verwendet, die GBC als zuverlassig einschatzt. Des Weiteren wurden zur Er-
stellung der vorliegenden Analyse(n) Gesprache mit dem Management des/der betreffenden Unternehmen gefiihrt, um sich die
Sachverhalte zur Geschéaftsentwicklung naher erldutern zu lassen.

§ 2 (V) 1. Interessenskonflikte nach § 85 WpHG und Art. 20 MAR:

Die GBC AG sowie der verantwortliche Analyst erklaren hiermit, dass folgende mdglichen Interessenskonflikte, fiir das/ die in
der Analyse genannte(n) Unternehmen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung bestehen und kommen somit den Verpflichtungen
des § 85 WpHG und Art. 20 MAR nach. Eine exakte Erlauterung der moglichen Interessenskonflikte ist im Weiteren im Katalog
moglicher Interessenskonflikte unter § 2 (V) 2. aufgefiihrt.

Beziiglich der in der Analyse besprochenen Wertpapiere oder Finanzinstrumente besteht folgender moglicher Interes-
senskonflikt: (5a,11)

§ 2 (V) 2. Katalog méglicher Interessenskonflikte:

(1) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person halt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung Anteile oder sonstige
Finanzinstrumente an diesem analysierten Unternehmen oder analysierten Finanzinstrument oder Finanzprodukt.

(2) Dieses Unternehmen halt mehr als 3% der Anteile an der GBC AG oder einer mit ihr verbundenen juristischen Person.

(3) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person ist Market Maker oder Designated Sponsor in den Finanzinstru-
menten dieses Unternehmens.

(4) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person war in den vorangegangenen 12 Monaten bei der 6ffentlichen
Emission von Finanzinstrumenten dieses Unternehmens betreffend, federflihrend oder mitfiihrend beteiligt.

(5) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung
Uber die Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit diesem Unternehmen oder Emittenten des analysierten Finanzin-
struments getroffen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Emittent der Entwurf der Finanzanalyse (ohne Bewertungsteil)
vor Verdéffentlichung zuganglich gemacht.

(5) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Unternehmens bzw.
Emittenten

(6) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung
Uber die Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit einem Dritten Uber dieses Unternehmen oder Finanzinstrument
getroffen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Dritten und/oder Unternehmen und/oder Emittenten des Finanzinstru-
ments der Entwurf der Analyse (ohne Bewertungsteil) vor Veréffentlichung zuganglich gemacht.

(8) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Dritten und/oder Emittent
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(7) Der zustandige Analyst, der Chefanalyst, der stellvertretende Chefanalyst und oder eine sonstige an der Studienerstellung
beteiligte Person halt zum Zeitpunkt der Verodffentlichung Anteile oder sonstige Finanzinstrumente an diesem Unternehmen.

(8) Der zustandige Analyst dieses Unternehmens ist Mitglied des dortigen Vorstands oder des Aufsichtsrats.

(9) Der zustandige Analyst hat vor dem Zeitpunkt der Verdffentlichung Anteile an dem von ihm analysierten Unternehmen vor
der offentlichen Emission erhalten bzw. erworben.

(10) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung tber
die Erbringung von Beratungsleistungen mit dem analysierten Unternehmen geschlossen.

(11) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat bedeutende finanzielle Interessen an dem analysierten Un-
ternehmen, wie z.B. die Gewinnung und/oder Austibung von Mandaten beim analysierten Unternehmen bzw. die Gewinnung
und/oder Erbringung von Dienstleistungen flir das analysierte Unternehmen (z.B. Prasentation auf Konferenzen, Roundtables,
Roadshows etc.)

(12) Das analysierte Unternehmen befindet sich zum Zeitpunkt der Finanzanalyse in einem, von der GBC AG oder mit ihr
verbundenen juristischen Person, betreuten oder beratenen Finanzinstrument oder Finanzprodukt (wie z.B. Zertifikat, Fonds
etc.)

§ 2 (V) 3. Compliance:

GBC hat intern regulative Vorkehrungen getroffen, um mdéglichen Interessenskonflikten vorzubeugen bzw. diese, sofern vor-
handen, offenzulegen. Verantwortlich fir die Einhaltung der Regularien ist dabei der derzeitige Compliance Officer, Karin Jagg,
Email: jaegg@gbc-ag.de

§ 2 (VI) Verantwortlich fiir die Erstellung:

Verantwortliches Unternehmen fir die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) ist die GBC AG mit Sitz in Augsburg, welche als
Researchinstitut bei der zustandigen Aufsichtsbehdrde (Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-
Str. 24-28, 60439 Frankfurt) gemeldet ist.

Die GBC AG wird derzeit vertreten durch lhre Vorstande Manuel Hélzle (Vorsitz) und Jérg Grunwald.

Die fiir diese Analyse verantwortlichen Analysten sind:
Matthias Greiffenberger, M.Sc., M.A., Finanzanalyst
Cosmin Filker, Dipl. Betriebswirt (FH), Stellv. Chefanalyst

§ 3 Urheberrechte

Dieses Dokument ist urheberrechtlich geschiitzt. Es wird Ihnen ausschlieRlich zu lhrer Information zur Verfigung gestellt und
darf nicht reproduziert oder an irgendeine andere Person verteilt werden. Eine Verwendung dieses Dokuments aufRerhalb den
Grenzen des Urhebergesetzes erfordert grundsatzlich die Zustimmung der GBC bzw. des entsprechenden Unternehmens,
sofern es zu einer Ubertragung von Nutzungs- und Verbffentlichungsrechten gekommen ist.

GBCAG

HalderstraRe 27

D 86150 Augsburg

Tel.: 0821/24 11 33-0

Fax.: 0821/24 11 33-30
Internet: http://www.gbc-ag.de

E-Mail: compliance@gbc-ag.de
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