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Aspermont Limited. 5211

Firmenprofil

Sektor: B2B-Medien

Fokus: Bergbau, Energie, Landwirtschaft, Technologie

Hauptsitz: Perth (Australien)

Vorstand: Alex Kent (CEO), Ajit Patel COO, Nishil Khimasia

CFO, Matt Smith CCO, lan Hart (CSO)
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Aspermont Limited ist der weltweit fiihrende Anbieter von Business-to-Business-Medien (B2B) im Rohstoffsek-
tor. Das Unternehmen verdffentlicht abonnementbasierte Inhaltsdienste fir die Sektoren Bergbau, Energie,
Landwirtschaft und Technologie. Aspermont bietet Dienstleistungen fir Kunden in der ganzen Welt an. Asper-

mont Limited ist auRerdem ein weltweit fihrender Anbieter im Business-to-Business-Marketing.

Die Marken des Unternehmens stehen seit Uiber 185 Jahren im Dienste der Bergbauindustrie und verfiigen
zusammen uber 560 Jahre Markenerfahrung, was zu 7,5 Millionen Kontakten zwischen Vorstand und Manage-
ment fiihrt. Die zentralisierte und skalierbare Struktur des Unternehmens ermdglicht es seinem hochrangigen
Fihrungsteam, eine neue, aggressive Wachstumsphase anzustreben.

Am 3. November veréffentlichte Aspermont Limited seine Ergebnisse fur Q4 2021

Umsatz (in Mio. AUD $) Q4 2020
XaaS 1,6
Data 0,1
Services 1,7
Insgesamt 3,5
Bruttoergebnis 2,0
Bruttomarge 58,0%
Finanzkalender
12.2021 Geschéftsbericht 2021

Q4 2021

19
0,4
2,0
4,3
2,8

65,0%

QoQ Wachstum (in %)

+20,0%
+162,0%
+17,0%
+24,0%
+39,0%
+12,0%
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Q4 2021 UPDATE

Beeindruckendes Umsatzwachstum und beachtlicher Anstieg des
Bruttogewinns

Die Entwicklung von Aspermont zeigt, dass das Unternehmen in der Lage ist, schnell zu
wachsen. Im Vergleich zu Q4 2020 sind die Umsatze des Unternehmens in Q4 2021 in
allen Bereichen gestiegen. Derzeit kdnnen wir aufgrund der australischen Borsengesetze
nur Teilzahlen betrachten.

Diese Zahlen zeigen einen deutlichen Anstieg in allen Umsatzbereichen. Die Bereiche
XaaS und Service wuchsen um 20 % bzw. 17 % und machen nun Uber 85 % des Gesam-
tumsatzes aus. Der neue Datenbereich wuchs um 162 %. Da dieser Bereich noch nicht
so weit entwickelt ist, wird ein schnelleres Wachstum erwartet. Nichtsdestotrotz zeigt es,
wie viel Potenzial das Management in dieser Chance sah.

Der Anstieg der Einnahmen fuhrte nicht zu einem proportionalen Anstieg des Bruttoge-
winns. Der Anstieg gegeniiber dem Vorquartal betrug nur 12 %, also die Halfte des ge-
samten Umsatzanstiegs von 24 %. Dies ist nicht Uberraschend, da wir der Meinung sind,
dass Aspermont mehr Geld investieren musste, um das derzeitige Wachstumsniveau auf-
rechtzuerhalten und den neuen Datensektor zu entwickeln, wie der OPEX-Anstieg in Q4-
2021 beweist. Die direkten OPEX-Kosten stiegen um 33 %, was auf Investitionen in neue
Geschéftsbereiche und die Erhdhung der Betriebskapazitat zur Unterstitzung des lang-
fristigen Wachstums zuriickzufihren ist. Alle neuen Investitionen werden angemessen
durch den internen Cashflow finanziert.

Umsatz (in Mio. AUD $) Q4 2020 Q42021  QoQ Wachstum (in %)
XaaS 1,6 1,9 +20,0%
Data 0,1 0,4 +162,0%
Services 1,7 2,0 +17,0%
Insgesamt 3,5 4,3 +24,0%
Bruttoergebnis 2,0 2,8 +39,0%
Bruttomarge 58,0% 65,0% +12,0%

Das Erreichen einer Bruttomarge von 65 % ist eine starke Leistung. Wir glauben, dass der
Schlussel zu ihrer neuen Entwicklungsstrategie darin bestand, hdhere Margen zu erzielen
und den zusatzlichen Cashflow fur das Wachstum zu nutzen. Dies scheint im Moment fur
das Unternehmen zu funktionieren, und wir warten gespannt auf die vollstandigen Ergeb-
nisse fur das vierte Quartal und das Geschéftsjahr 2021, die sehr bald veréffentlicht wer-
den sollten, um unsere Einschétzung zu bestatigen.

Im vierten Quartal gab es bei Aspermont zwei wichtige Ereignisse. Das Unternehmen gab
die Griindung eines neuen Fintech-Joint-Ventures sowie den Start seiner Kapitalbeschaf-
fungsplattform der ersten Generation bekannt. Das aktuelle Produktangebot von Asper-
mont im Bergbausektor wird durch die neue Partnerschaft mit Spark Plus und IPC erwei-
tert. Spark Plus ist eine Unternehmensberatungsfirma, die sich auf asiatische Roadshows
fur asiatische Unternehmen spezialisiert hat. IPC ist ein in Sydney anséassiger lizenzierter
Wertpapierhéndler. In ganz Asien und Australien bietet das Unternehmen Vermdgensver-
waltungs- und Unternehmensberatungsdienste fur GroRanleger und anspruchsvolle In-
vestoren an.
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Die Bedeutung des Kapitalbeschaffungssektors kann gar nicht hoch genug eingeschatzt
werden. Es handelt sich um einen hart umkampften Wirtschaftszweig, der sich in einem
vollstandigen Wandel befindet. Traditionelle Banken und Institutionen dominieren weiter-
hin den Markt, aber neue Marktteilnehmer sind auf dem Vormarsch.

Anzahl der vermittelten Eigenkapitalfinanzierungen, die von Mai 2020 bis Septem-
ber 2021 fir den kanadischen Bergbausektor durchgefiuhrt/mitdurchgeftuhrt wur-
den.

Anzahl der Deals

Canaccord Genuity 63
Haywood Securities 42
BMO Capital Markets 40
Cormark Securities 40
RedCloud Securities 32 (+CADS1.4 billion raised since January 2020)
Research Capital 30
Stifel, Nicolaus & Company 26
Sprott Capital Partners 26
Eight Capital 24
Cantor Fitzgerald 23

Quelle: Redcloudfs, GBC-AG

Wir glauben, dass die einzigartige Position von Aspermont im Bergbausektor den Weg fur
wichtige Finanzierungsaktivitdten ebnen kann, und der Zeitpunkt fir das Unternehmen
konnte nicht besser sein, da die Rohstoffe jetzt in einen Superzyklus eingetreten sind. Die
Verbindung mit Spark Plus und IPC kdnnte in den n&chsten Jahren einen erheblichen
Cashflow generieren.

Wir glauben, dass die Bruttogewinne nachhaltig sind und das Wachstum unseren Erwar-
tungen entspricht. Wir bestatigen daher unsere Kaufempfehlung mit einem Kursziel von
0,09 AUD.
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ANHANG

L.

Research unter MiFID Il

1. Es besteht ein Vertrag zwischen dem Researchunternehmen GBC AG und der Emittentin hinsichtlich der unabhéngigen Erstellung und
Verdffentlichung dieses Research Reports Uber die Emittentin. Die GBC AG wird hierfur durch die Emittentin vergutet.

2. Der Research Report wird allen daran interessierten Wertpapierdienstleistungsunternehmen zeitgleich bereitgestellt.

Il.

81 Disclaimer/ Haftungsausschluss

Dieses Dokument dient ausschlie3lich zu Informationszwecken. Alle Daten und Informationen aus dieser Studie stammen aus Quellen,
welche GBC fur zuverlassig halt. Dariber hinaus haben die Verfasser die groRtmogliche Sorgfalt verwandt, sicherzustellen, dass die
verwendeten Fakten und dargestellten Meinungen angemessen und zutreffend sind. Trotz allem kann keine Gewéahr oder Haftung fur
deren Richtigkeit ibernommen werden — und zwar weder ausdriicklich noch stillschweigend. Dartiber hinaus kénnen alle Informationen
unvollstandig oder zusammengefasst sein. Weder GBC noch die einzelnen Verfasser tibernehmen eine Haftung fiir Schaden, welche
aufgrund der Nutzung dieses Dokuments oder seines Inhalts oder auf andere Weise in diesem Zusammenhang entstehen.

Weiter weisen wir darauf hin, dass dieses Dokument weder eine Einladung zur Zeichnung noch zum Kauf irgendeines Wertpapiers dar-
stellt und nicht in diesem Sinne auszulegen ist. Auch darf es oder ein Teil davon nicht als Grundlage fiir einen verbindlichen Vertrag,
welcher Art auch immer, dienen oder in diesem Zusammenhang als verlassliche Quelle herangezogen werden. Eine Entscheidung im
Zusammenhang mit einem voraussichtlichen Verkaufsangebot fiir Wertpapiere des oder der in dieser Publikation besprochenen Unter-
nehmen sollte ausschliel3lich auf der Grundlage von Informationen in Prospekten oder Angebotsschreiben getroffen werden, die in Zu-
sammenhang mit einem solchen Angebot herausgegeben werden.

GBC Ubernimmt keine Garantie dafiir, dass die angedeutete Rendite oder die genannten Kursziele erreicht werden. Veranderungen in
den relevanten Annahmen, auf denen dieses Dokument beruht, kdnnen einen materiellen Einfluss auf die angestrebten Renditen haben.
Das Einkommen aus Investitionen unterliegt Schwankungen. Anlageentscheidungen bedurfen stets der Beratung durch einen Anlagebe-
rater. Somit kann das vorliegende Dokument keine Beratungsfunktion tbernehmen.

Vertrieb auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland:

Diese Publikation darf, sofern sie im UK vertrieben wird, nur solchen Personen zugénglich gemacht werden, die im Sinne des Financial
Services Act 1986 als erméchtigt oder befreit gelten, oder Personen gemaf Definition 8 9 (3) des Financial Services Act 1986 (Investment
Advertisement) (Exemptions) Erlass 1988 (in geanderter Fassung), und darf an andere Personen oder Personengruppen weder direkt
noch indirekt Ubermittelt werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in deren Territorien oder Besitzungen
gebracht, Ubertragen oder verteilt werden. Die Verteilung dieses Dokuments in Kanada, Japan oder anderen Gerichtsbarkeiten kann
durch Gesetz beschréankt sein und Personen, in deren Besitz diese Publikation gelangt, sollten sich tber etwaige Beschréankungen infor-
mieren und diese einhalten. Jedes Versaumnis, diese Beschrankung zu beachten, kann eine Verletzung der US-amerikanischen, kana-
dischen oder japanischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Durch die Annahme dieses Dokuments akzeptieren Sie jeglichen Haftungsausschluss und die vorgenannten Beschrankungen.

Die Hinweise zum Disclaimer/Haftungsausschluss finden Sie zudem unter:
http://www.gbc-ag.de/de/Disclaimer

Rechtshinweise und Veroffentlichungen geman § 85 WpHG und FinAnV

Die Hinweise finden Sie zudem im Internet unter folgender Adresse:
http://www.gbc-ag.de/de/Offenlegung

§ 2 (1) Aktualisierung:
Eine konkrete Aktualisierung der vorliegenden Analyse(n) zu einem festen Zeitpunkt ist aktuell terminlich noch nicht festgelegt. GBC AG
behélt sich vor, eine Aktualisierung der Analyse unangekiindigt vorzunehmen.

§ 2 (I Empfehlung/ Einstufungen/ Rating:

Die GBC AG verwendet seit 1.7.2006 ein 3-stufiges absolutes Aktien-Ratingsystem. Seit dem 1.7.2007 beziehen sich die Ratings dabei
auf einen Zeithorizont von mindestens 6 bis zu maximal 18 Monaten. Zuvor bezogen sich die Ratings auf einen Zeithorizont von bis zu
12 Monaten. Bei Veroffentlichung der Analyse werden die Anlageempfehlungen gemaf der unten beschriebenen Einstufungen unter
Bezug auf die erwartete Rendite festgestellt. Voriibergehende Kursabweichungen auRerhalb dieser Bereiche fiihren nicht automatischen
zu einer Anderung der Einstufung, geben allerdings Anlass zur Uberarbeitung der originaren Empfehlung.
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Die jeweiligen Empfehlungen/ Einstufungen/ Ratings sind mit folgenden Erwartungen verbunden:

Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
KAUFEN . e i
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt >= + 10%.
HALTEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt dabei > - 10% und < + 10%.
VERKAUFEN Ple erwartete Rendite, ausgehenq vorT1 ermlttelte”n Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt <= - 10%.

Kursziele der GBC AG werden anhand des fairen Wertes je Aktie, welcher auf Grundlage allgemein anerkannter und weit verbreiteter
Methoden der fundamentalen Analyse, wie etwa dem DCF-Verfahren, dem Peer-Group-Vergleich und/ oder dem Sum-of-the-Parts Ver-
fahren, ermittelt wird, festgestellt. Dies erfolgt unter Einbezug fundamentaler Faktoren wie z.B. Aktiensplitts, Kapitalherabsetzungen, Ka-
pitalerhéhungen M&A-Aktivitaten, Aktienriickkéufe, etc.

§ 2 () Historische Empfehlungen:
Die historischen Empfehlungen von GBC zu der/den vorliegenden Analyse(n) sind im Internet unter folgender Adresse einsehbar:
http://www.gbc-ag.de/de/Offenlequng

§ 2 (IV) Informationsbasis:

Fur die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) wurden 6ffentlich zugangliche Informationen tber den/die Emittenten, (soweit vorhanden,
die drei zuletzt veroffentlichten Geschafts- und Quartalsberichte, Ad-hoc-Mitteilungen, Pressemitteilungen, Wertpapierprospekt, Unter-
nehmensprasentationen etc.) verwendet, die GBC als zuverlassig einschatzt. Des Weiteren wurden zur Erstellung der vorliegenden Ana-
lyse(n) Gesprache mit dem Management des/der betreffenden Unternehmen gefuhrt, um sich die Sachverhalte zur Geschaftsentwicklung
naher erlautern zu lassen.

§ 2 (V) 1. Interessenskonflikte nach § 85 WpHG und Art. 20 MAR:

Die GBC AG sowie der verantwortliche Analyst erklaren hiermit, dass folgende mdglichen Interessenskonflikte, fiir das/ die in der Analyse
genannte(n) Unternehmen zum Zeitpunkt der Veroffentlichung bestehen und kommen somit den Verpflichtungen des § 85 WpHG und
Art. 20 MAR nach. Eine exakte Erlauterung der méglichen Interessenskonflikte ist im Weiteren im Katalog moglicher Interessenskonflikte
unter § 2 (V) 2. aufgefihrt.

Beziiglich der in der Analyse besprochenen Wertpapiere oder Finanzinstrumente besteht folgender mdglicher Interessenskon-
flikt: (5a, 11)

§ 2 (V) 2. Katalog mdéglicher Interessenskonflikte:

(1) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hélt zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung Anteile oder sonstige
Finanzinstrumente an diesem analysierten Unternehmen oder analysierten Finanzinstrument oder Finanzprodukt.

(2) Dieses Unternehmen halt mehr als 3% der Anteile an der GBC AG oder einer mit ihr verbundenen juristischen Person.

(3) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person ist Market Maker oder Designated Sponsor in den Finanzinstrumenten
dieses Unternehmens.

(4) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person war in den vorangegangenen 12 Monaten bei der 6ffentlichen Emission
von Finanzinstrumenten dieses Unternehmens betreffend, federfihrend oder mitfiihrend beteiligt.

(5) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung lber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit diesem Unternehmen oder Emittenten des analysierten Finanzinstruments
getroffen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Emittent der Entwurf der Finanzanalyse (ohne Bewertungsteil) vor Verdéffentlichung
zuganglich gemacht.

(5) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Unternehmens bzw. Emittenten
(6) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung uber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit einem Dritten iber dieses Unternehmen oder Finanzinstrument getroffen. Im
Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Dritten und/oder Unternehmen und/oder Emittenten des Finanzinstruments der

Entwurf der Analyse (ohne Bewertungsteil) vor Veréffentlichung zuganglich gemacht.

(6) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Dritten und/oder Emittent

(7) Der zustandige Analyst, der Chefanalyst, der stellvertretende Chefanalyst und oder eine sonstige an der Studienerstellung beteiligte
Person halt zum Zeitpunkt der Veréffentlichung Anteile oder sonstige Finanzinstrumente an diesem Unternehmen.

(8) Der zustéandige Analyst dieses Unternehmens ist Mitglied des dortigen Vorstands oder des Aufsichtsrats.

(9) Der zustéandige Analyst hat vor dem Zeitpunkt der Veroffentlichung Anteile an dem von ihm analysierten Unternehmen vor der
offentlichen Emission erhalten bzw. erworben.
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(10) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung Uber die
Erbringung von Beratungsleistungen mit dem analysierten Unternehmen geschlossen.

(11) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat bedeutende finanzielle Interessen an dem analysierten Unternehmen,
wie z.B. die Gewinnung und/oder Ausiibung von Mandaten beim analysierten Unternehmen bzw. die Gewinnung und/oder Erbringung
von Dienstleistungen fiur das analysierte Unternehmen (z.B. Prasentation auf Konferenzen, Roundtables, Roadshows etc.)

(12) Das analysierte Unternehmen befindet sich zum Zeitpunkt der Finanzanalyse in einem, von der GBC AG oder mit ihr verbundenen
juristischen Person, betreuten oder beratenen Finanzinstrument oder Finanzprodukt (wie z.B. Zertifikat, Fonds etc.)

§ 2 (V) 3. Compliance:

GBC hat intern regulative Vorkehrungen getroffen, um mdglichen Interessenskonflikten vorzubeugen bzw. diese, sofern vorhanden, of-
fenzulegen. Verantwortlich fir die Einhaltung der Regularien ist dabei der derzeitige Compliance Officer, Kristina Heinzelbecker, Email:
heizelbecker@gbc-ag.de

§ 2 (VI) Verantwortlich fir die Erstellung:

Verantwortliches Unternehmen fir die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) ist die GBC AG mit Sitz in Augsburg, welche als Resear-
chinstitut bei der zustandigen Aufsichtsbehtrde (Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-Str.
24-28, 60439 Frankfurt) gemeldet ist.

Die GBC AG wird derzeit vertreten durch lhre Vorstande Manuel Holzle (Vorsitz) und Jérg Grunwald.

Die fur diese Analyse verantwortlichen Analysten sind:
Julien Desrosiers, Finanzanalyst
Felix Haugg, B.A., Finanzanalyst

8§ 3 Urheberrechte

Dieses Dokument ist urheberrechtlich geschitzt. Es wird Ihnen ausschlieBlich zu lhrer Information zur Verfligung gestellt und darf nicht
reproduziert oder an irgendeine andere Person verteilt werden. Eine Verwendung dieses Dokuments auf3erhalb den Grenzen des Urhe-
bergesetzes erfordert grundsétzlich die Zustimmung der GBC bzw. des entsprechenden Unternehmens, sofern es zu einer Ubertragung
von Nutzungs- und Verdffentlichungsrechten gekommen ist.
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