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12.01.2021 — Interview mit der tick Trading Software AG
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Unternehmen: tick Trading Software AG
Grund fiir die Verodffentlichung: Vorstandsinterview zur Strategie, zur aktuellen Ge-
schaftsentwicklung und zu den Perspektiven des Unternehmens

Analysten: Marcel Goldmann

Aktueller Kurs: 34,20 € (13.01.2021; 11:00 Uhr, Dusseldorf)

Datum (Uhrzeit) der Fertigstellung: 13.01.2021 (11:39 Uhr)

Datum (Uhrzeit) der ersten Verdffentlichung: 13.01.2021 (12:00 Uhr)

Gultigkeit des Kursziels: bis max. 31.12.2021

*Katalog moglicher Interessenskonflikte auf Seite 5

,Die Vollausschittung ist Teil unserer Satzung, Dividendenvorschlag: 2,01 € je Aktie”

Mit der Griindung der tick Trading Software AG (tick-TS) im Jahre 2002 setzten sich
Oliver Wagner, Matthias Hocke und weitere Unternehmer aus der Finanzindustrie die
Entwicklung einer der professionellsten und fortschrittlichsten Handelsplattformen zum
Ziel. Mit der TradeBase MX Plattform stellt die tick-TS AG diese nun weltweit erfolgreich
ihren Kunden zur Verfligung. Seit einigen Jahren komplettieren neben der TBMX Platt-
form direkte Anbindungen an nationale und internationale Marktplatze und Broker, eine
eigene Hosting- und Housing-Infrastruktur und eine TBMX White Label App sowie ein e-
Trading Compliance Monitor (ECM) zur Einhaltung von ESMA-Vorschriften das Portfolio
des Unternehmens. Mit ihrem umfassenden Leistungsangebot adressiert der Spezial-
softwareanbieter insbesondere Banken und Finanzdienstleister (Finanzintermediare).

tick-TS hat vor wenigen Wochen die Prognose fur das Geschéftsjahr 2020/2021
bekannt gegeben. Das Management des Unternehmens erwartet fiur diese Ge-
schiftsperiode einen Jahresiiberschuss in einer Spanne von 1,80 bis 2,10 Mio. €.
Vor diesem Hintergrund haben wir die Chance genutzt, um mit Carsten Schélzki,
dem Vorstand des Spezialsoftwareanbieters, zur aktuellen Geschéftsentwicklung,
Strategie und zu den Perspektiven des Unternehmens ein Interview zu fuhren.

GBC AG: Der Finanzsektor wird seit geraumer Zeit durch eine verstérkten Regulie-
rung, eine zunehmenden Digitalisierung und einen verstarkten Bdrsenhandel ge-
pragt? Wie beurteilen Sie vor diesem Hintergrund das aktuelle Marktumfeld und
den Markt fur Ihr Unternehmen?

Carsten Schdélzki: Die Corona Krise hat die generelle Digitalisierung beschleunigt. Die
dadurch ausgeltste hohe Volatilitat an den Borsen, im Zusammenhang mit den inzwi-
schen sehr simplen digitalen Méglichkeiten des Handelns hat immer mehr Menschen zu
Aktienhé&ndlern gemacht. Es gibt alte und neue Spieler am Markt, die sich verstarkt um
die Privatinvestoren kiimmern wollen. Diese brauchen eine Anbindung an die Markte,
sowie auch eine Anbindung an eine Abwicklungsbank, vielleicht auch ein Frontend. So
sehen wir dariiber hinaus auch grof3es Potential in unserer White Label App.

Zuletzt zeigte sich ein Trend, dass plétzlich wieder neue Anleger an den deut-
schen Kapitalmarkt ,,stromen®, was die Borsenentwicklung und Aktionarskultur
positiv beeinflusst hat. Ein anhaltender und nachhaltiger Trend aus lhrer Sicht?
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Carsten Schélzki: Aus meiner Sicht, hat diese Tendenz schon langer darauf gewartet,
ein Trend zu werden. Wie wir in unserer Prasentation erlautert haben, klammern sich die
Deutschen traditionsgemal sehr an ihre Sparguthaben und ihre Kapital-
Lebensversicherung. Die niedrige Zinsprognose, die unsicheren Renten und die hohen
Immobilienpreise lockt den Verbraucher zu einer vermehrten Teilhabe am Aktienmarkt.
Wir rechnen damit, dass der Trend nachhaltig ist.

GBC AG: lhre Softwaregesellschaft verfolgt allgemein eine wachstumsorientierte
Unternehmensstrategie. Bitte erlautern Sie uns kurz Ihren aktuellen strategischen
Fokus?

Carsten Scholzki: Ja, wir wachsen kontinuierlich, obwohl wir in unserer Satzung fir die
Dividende eine Vollausschittungsgebot haben. Unsere bisherige Strategie war sehr
erfolgreich. Wir wollen weiter auf gesunde und nachhaltige Weise wachsen und nach
und nach neue Produkte vorstellen und neue Kunden gewinnen.

GBC AG: Mitte Dezember 2020 hat tick-TS im Rahmen der Bekanntgabe der Ge-
schéftszahlen zum Geschaftsjahr 2019/2020 zum dritten Mal in Folge ein Rekord-
ergebnis bei Umsatz und Ertrag erzielt. Im abgelaufenen Geschaftsjahr konnte die
Softwaregesellschaft Umsatzerlése in Hohe von 7,32 Mio. € und hierbei einen Jah-
restiberschuss von 2,01 Mio. € erwirtschaften. Was waren aus lhrer Sicht die we-
sentlichen Griinde fur dieses erfolgreiche Ergebnis und wie féllt Ihr Fazit insge-
samt fir dieses Geschéaftsjahr aus?

Carsten Schélzki: Wir sind mit dem vergangenen Geschaftsjahr sehr zufrieden. Die
Umstellung auf Homeoffice hat reibungslos funktioniert. Wegen der Corona Krise haben
unsere Kunden den Start von Projekten z.T. verschoben. Dies wurde aber durch den
vermehrten Handel und die damit bei uns gestiegenen variablen Umséatze mehr als aus-
geglichen.

GBC AG: Am 7. Dezember 2020 haben Sie lhre Ergebnisguidance fur das laufende
Geschaéftsjahr 2020/21 herausgegeben und hierbei ein Jahrestberschuss im Be-
reich von 1,80 bis 2,10 Mio. € in Aussicht gestellt. Was konnen die Investoren in
dieser Geschaftsperiode von lhrem Unternehmen erwarten?

Carsten Schdélzki: Wir sind auf einem guten Pfad und wollen ihn auch beibehalten. Da
die Corona-Krise noch nicht Uberstanden ist, rechnen wir mit einem &hnlichen Verhaltnis
von variablen und wiederkehrenden Erlésen. Durch das wachsende Interesse neuer
Bevdlkerungsgruppen am Kapitalmarkt erwarten wir ein echtes Wachstum der Branche.
Und wir wachsen mit unseren Kunden.

GBC AG: tick-TS gilt fiir viele Kapitalmarktkenner als ,Dividendenperle“ und
schittet seine Gewinne nahezu vollstandig aus. Bitte erlautern Sie nochmal lhre
nachhaltige Dividendenpolitik?

Carsten Schélzki: Die Vollausschittung ist Teil unserer Satzung. Das ist meines Wis-
sens in Deutschland nahezu einmalig. Das bedeutet, dass wir jedes Jahr unseren ge-
samten Gewinn als Dividende ausschitten. Unser Dividendenvorschlag auf Basis des
festgestellten Jahresabschlusses fiir 2019/2020 ist bei 2,01 Euro.

Das Thema ESG/Nachhaltigkeit wird immer wichtiger fir Investoren. Welchen
Stellenwert hat der Nachhaltigkeitsaspekt in lhrer Unternehmensstrategie bzw.
Geschéftspolitik?

Carsten Scholzki: Nachhaltigkeit ist uns nicht nur wegen unserer Investoren wichtig,
auch fir unsere Kunden und unsere Mitarbeiter ist das ein wichtiges Thema. Unser Ziel
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ist es, langfristig einen klimaneutralen Arbeitsplatz sicherzustellen. Wie von mir in unse-
rer letzten Hauptversammlung erlautert, ist Nachhaltigkeit neben Stabilitdt und Agilitat
einer unserer Werte, an denen wir uns orientieren.

GBC AG: Wo sehen Sie tick-TS in den kommenden drei bis finf Jahren, insbeson-
dere im Hinblick auf Geschaftsvolumen und Produkte sowie Dienstleistungen?

Carsten Scholzki: Wir moéchten auch in den nachsten Jahren weiter wachsen und unse-
re Software und Dienstleistungen weiter ausbauen, neue Produkte auf den Markt brin-

gen und zuséatzliche Kunden anziehen.

GBC: Herr Schélzki, vielen Dank fiir das Gesprach.
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ANHANG

l.

Research unter MiFID 1l

1. Es besteht ein Vertrag zwischen dem Researchunternehmen GBC AG und der Emittentin hinsichtlich der unabhéngigen Erstellung
und Verdffentlichung dieses Research Reports tber die Emittentin. Die GBC AG wird hierfir durch die Emittentin vergutet.

2. Der Research Report wird allen daran interessierten Wertpapierdienstleistungsunternehmen zeitgleich bereitgestelit.

Il

81 Disclaimer/ Haftungsausschluss

Dieses Dokument dient ausschlief3lich zu Informationszwecken. Alle Daten und Informationen aus dieser Studie stammen aus Quellen,
welche GBC fur zuverlassig halt. Daruber hinaus haben die Verfasser die groRtmogliche Sorgfalt verwandt, sicherzustellen, dass die
verwendeten Fakten und dargestellten Meinungen angemessen und zutreffend sind. Trotz allem kann keine Gewahr oder Haftung fir
deren Richtigkeit ibernommen werden — und zwar weder ausdriicklich noch stillschweigend. Darliber hinaus kénnen alle Informationen
unvollstandig oder zusammengefasst sein. Weder GBC noch die einzelnen Verfasser tbernehmen eine Haftung fur Schaden, welche
aufgrund der Nutzung dieses Dokuments oder seines Inhalts oder auf andere Weise in diesem Zusammenhang entstehen.

Weiter weisen wir darauf hin, dass dieses Dokument weder eine Einladung zur Zeichnung noch zum Kauf irgendeines Wertpapiers
darstellt und nicht in diesem Sinne auszulegen ist. Auch darf es oder ein Teil davon nicht als Grundlage fiir einen verbindlichen Vertrag,
welcher Art auch immer, dienen oder in diesem Zusammenhang als verlassliche Quelle herangezogen werden. Eine Entscheidung im
Zusammenhang mit einem voraussichtlichen Verkaufsangebot fir Wertpapiere des oder der in dieser Publikation besprochenen
Unternehmen sollte ausschlieBlich auf der Grundlage von Informationen in Prospekten oder Angebotsschreiben getroffen werden, die in
Zusammenhang mit einem solchen Angebot herausgegeben werden.

GBC uUbernimmt keine Garantie dafiir, dass die angedeutete Rendite oder die genannten Kursziele erreicht werden. Veranderungen in
den relevanten Annahmen, auf denen dieses Dokument beruht, kbnnen einen materiellen Einfluss auf die angestrebten Renditen
haben. Das Einkommen aus Investitionen unterliegt Schwankungen. Anlageentscheidungen bedirfen stets der Beratung durch einen
Anlageberater. Somit kann das vorliegende Dokument keine Beratungsfunktion tibernehmen.

Vertrieb auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland:

Diese Publikation darf, sofern sie im UK vertrieben wird, nur solchen Personen zugénglich gemacht werden, die im Sinne des Financial
Services Act 1986 als erméchtigt oder befreit gelten, oder Personen gemafl Definition § 9 (3) des Financial Services Act 1986
(Investment Advertisement) (Exemptions) Erlass 1988 (in gednderter Fassung), und darf an andere Personen oder Personengruppen
weder direkt noch indirekt Ubermittelt werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in deren Territorien oder Besitzungen
gebracht, Ubertragen oder verteilt werden. Die Verteilung dieses Dokuments in Kanada, Japan oder anderen Gerichtsbarkeiten kann
durch Gesetz beschréankt sein und Personen, in deren Besitz diese Publikation gelangt, sollten sich lber etwaige Beschréankungen
informieren und diese einhalten. Jedes Versdumnis, diese Beschréankung zu beachten, kann eine Verletzung der US-amerikanischen,
kanadischen oder japanischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Durch die Annahme dieses Dokuments akzeptieren Sie jeglichen Haftungsausschluss und die vorgenannten Beschrankungen.

Die Hinweise zum Disclaimer/Haftungsausschluss finden Sie zudem unter:
http://www.gbc-ag.de/de/Disclaimer.htm

Rechtshinweise und Veroéffentlichungen gemal 8§ 85 WpHG und FinAnV

Die Hinweise finden Sie zudem im Internet unter folgender Adresse:
http://www.gbc-ag.de/de/Offenlegung.htm

§ 2 () Aktualisierung:
Eine konkrete Aktualisierung der vorliegenden Analyse(n) zu einem festen Zeitpunkt ist aktuell terminlich noch nicht festgelegt. GBC AG
behélt sich vor, eine Aktualisierung der Analyse unangekiindigt vorzunehmen.

§ 2 (I) Empfehlung/ Einstufungen/ Rating:

Die GBC AG verwendet seit 1.7.2006 ein 3-stufiges absolutes Aktien-Ratingsystem. Seit dem 1.7.2007 beziehen sich die Ratings dabei
auf einen Zeithorizont von mindestens 6 bis zu maximal 18 Monaten. Zuvor bezogen sich die Ratings auf einen Zeithorizont von bis zu
12 Monaten. Bei Veroffentlichung der Analyse werden die Anlageempfehlungen gemaR der unten beschriebenen Einstufungen unter
Bezug auf die erwartete Rendite festgestellt. Vorlibergehende Kursabweichungen auRerhalb dieser Bereiche fihren nicht automati-
schen zu einer Anderung der Einstufung, geben allerdings Anlass zur Uberarbeitung der originaren Empfehlung.
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Die jeweiligen Empfehlungen/ Einstufungen/ Ratings sind mit folgenden Erwartungen verbunden:

Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
KAUFEN . L i
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt >= + 10 %.
HALTEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betrégt dabei > - 10 % und < + 10 %.
VERKAUFEN Ple erwartete Rendite, ausgehenq vorTl ermlttelteﬂn Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt <= - 10 %.

Kursziele der GBC AG werden anhand des fairen Wertes je Aktie, welcher auf Grundlage allgemein anerkannter und weit verbreiteter
Methoden der fundamentalen Analyse, wie etwa dem DCF-Verfahren, dem Peer-Group-Vergleich und/ oder dem Sum-of-the-Parts
Verfahren, ermittelt wird, festgestellt. Dies erfolgt unter Einbezug fundamentaler Faktoren wie z.B. Aktiensplitts, Kapitalherabsetzungen,
Kapitalerhhungen M&A-Aktivitaten, Aktienrtickk&ufe, etc.

§ 2 () Historische Empfehlungen:
Die historischen Empfehlungen von GBC zu der/den vorliegenden Analyse(n) sind im Internet unter folgender Adresse einsehbar:
http://www.gbc-ag.de/de/Offenleqgung.htm

§ 2 (IV) Informationsbasis:

Fur die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) wurden offentlich zugéngliche Informationen uber den/die Emittenten, (soweit
vorhanden, die drei zuletzt verdffentlichten Geschéfts- und Quartalsberichte, Ad-hoc-Mitteilungen, Pressemitteilungen, Wertpapierpros-
pekt, Unternehmensprésentationen etc.) verwendet, die GBC als zuverlassig einschatzt. Des Weiteren wurden zur Erstellung der
vorliegenden Analyse(n) Gespréache mit dem Management des/der betreffenden Unternehmen gefiihrt, um sich die Sachverhalte zur
Geschaftsentwicklung néher erlautern zu lassen.

§2 (V) 1. Interessenskonflikte nach § 85 WpHG und Art. 20 MAR:

Die GBC AG sowie der verantwortliche Analyst erklaren hiermit, dass folgende mdoglichen Interessenskonflikte, fir das/ die in der
Analyse genannte(n) Unternehmen zum Zeitpunkt der Veroffentlichung bestehen und kommen somit den Verpflichtungen des § 85
WpHG und Art. 20 MAR nach. Eine exakte Erlauterung der mdglichen Interessenskonflikte ist im Weiteren im Katalog mdglicher
Interessenskonflikte unter § 2 (V) 2. aufgefihrt.

Beziiglich der in der Analyse besprochenen Wertpapiere oder Finanzinstrumente besteht folgender moglicher Interessenskon-
flikt: (5a,7,11)

§ 2 (V) 2. Katalog mdglicher Interessenskonflikte:

(1) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hélt zum Zeitpunkt der Veréffentlichung Anteile oder sonstige
Finanzinstrumente an diesem analysierten Unternehmen oder analysierten Finanzinstrument oder Finanzprodukt.

(2) Dieses Unternehmen halt mehr als 3% der Anteile an der GBC AG oder einer mit ihr verbundenen juristischen Person.

(3) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person ist Market Maker oder Designated Sponsor in den Finanzinstrumenten
dieses Unternehmens.

(4) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person war in den vorangegangenen 12 Monaten bei der 6ffentlichen Emission
von Finanzinstrumenten dieses Unternehmens betreffend, federfiihrend oder mitfihrend beteiligt.

(5) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung lber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit diesem Unternehmen oder Emittenten des analysierten Finanzinstruments
getroffen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Emittent der Entwurf der Finanzanalyse (ohne Bewertungsteil) vor Veroffentli-
chung zugénglich gemacht.

(5) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Unternehmens bzw. Emittenten
(6) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung lber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit einem Dritten Uiber dieses Unternehmen oder Finanzinstrument getroffen. Im
Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Dritten und/oder und/oder Unternehmen und/oder Emittenten des Finanzinstruments der
Entwurf der Analyse (ohne Bewertungsteil) vor Verdéffentlichung zuganglich gemacht.

(6) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Dritten und/oder Emittent

(7) Der zustandige Analyst, der Chefanalyst, der stellvertretende Chefanalyst und oder eine sonstige an der Studienerstellung beteiligte
Person halt zum Zeitpunkt der Veréffentlichung Anteile oder sonstige Finanzinstrumente an diesem Unternehmen.

(8) Der zustandige Analyst dieses Unternehmens ist Mitglied des dortigen Vorstands oder des Aufsichtsrats.

(9) Der zustandige Analyst hat vor dem Zeitpunkt der Veréffentlichung Anteile an dem von ihm analysierten Unternehmen vor der
offentlichen Emission erhalten bzw. erworben.
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(10) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung Uber die
Erbringung von Beratungsleistungen mit dem analysierten Unternehmen geschlossen.

(11) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat bedeutende finanzielle Interessen an dem analysierten Unternehmen,
wie z.B. die Gewinnung und/oder Ausiibung von Mandaten beim analysierten Unternehmen bzw. die Gewinnung und/oder Erbringung
von Dienstleistungen fir das analysierte Unternehmen (z.B. Prasentation auf Konferenzen, Roundtables, Roadshows etc.)

(12) Das analysierte Unternehmen befindet sich zum Zeitpunkt der Finanzanalyse in einem, von der GBC AG oder mit ihr verbundenen
juristischen Person, betreuten oder beratenen Finanzinstrument oder Finanzprodukt (wie z.B. Zertifikat, Fonds etc.)

§ 2 (V) 3. Compliance:

GBC hat intern regulative Vorkehrungen getroffen, um mdglichen Interessenskonflikten vorzubeugen bzw. diese, sofern vorhanden,
offenzulegen. Verantwortlich fir die Einhaltung der Regularien ist dabei der derzeitige Compliance Officer, Kristina Bauer, Email:
bauer@gbc-ag.de

8§ 2 (V1) Verantwortlich fiir die Erstellung:

Verantwortliches Unternehmen fur die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) ist die GBC AG mit Sitz in Augsburg, welche als
Researchinstitut bei der zustéandigen Aufsichtsbehtrde (Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-Str.
24-28, 60439 Frankfurt) gemeldet ist.

Die GBC AG wird derzeit vertreten durch lhre Vorstande Manuel Hélzle (Vorsitz) und Jérg Grunwald.

Die fur diese Analyse verantwortlichen Analysten sind:
Marcel Goldmann, M.Sc., Finanzanalyst

§ 3 Urheberrechte

Dieses Dokument ist urheberrechtlich geschitzt. Es wird lhnen ausschlief3lich zu lhrer Information zur Verfligung gestellt und darf nicht
reproduziert oder an irgendeine andere Person verteilt werden. Eine Verwendung dieses Dokuments auf3erhalb den Grenzen des
Urhebergesetzes erfordert grundsétzlich die Zustimmung der GBC bzw. des entsprechenden Unternehmens, sofern es zu einer
Ubertragung von Nutzungs- und Veréffentlichungsrechten gekommen ist.

GBC AG

HalderstraRe 27

D 86150 Augsburg

Tel.: 0821/24 11 33-0

Fax.: 0821/24 11 33-30
Internet: http://www.gbc-ag.de

E-Mail: compliance@gbc-ag.de



