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Pandemie wirft Schatten, Cloud-Umsatze
legen zu

Die Halbjahreszahlen (Umsatz: +1%; EBIT: -6%) spiegeln auch die Auswirkungen
der Corona-Pandemie wider, wobei eine Schwéache bei den Lizenzumsétzen
(-27%) bereits in Q1 (Kalender-Q4) zu beobachten war. Das solide Wachstum der
,Cloud Services und Support” Umsatze (+11%) wurde von der aktuellen Krise
kaum gebremst. Die All for One Group insgesamt hat sich schnell auf die neue
Situation einstellen kénnen: Mittlerweile werden sogar komplexe SAP S/4AHANA-
Einfuhrungsprojekte Remote umgesetzt. Fir die Kunden wurden Sofortservice-
Pakete (Einrichtung Kurzarbeitergeld; digitale Zusammenarbeit) geschnirt.
Dennoch ist kundenseitig die Investitionsneigung insgesamt gedrickt, die
Pandemie wird — gerade im laufenden 3. Quartal- Spuren hinterlassen. Die
Gesellschaft erwartet aktuell, dass der Umsatz im Gesamtjahr leicht unter Vorjahr
liegen konnte, das EBIT (gegenuber dem bereinigten Vorjahres-EBIT) sogar
deutlicher. Auch auf Basis unserer angepassten Schatzung ist die All for One
Group mit einem EV/Umsatz-Multiple von nur 0,46 weiterhin ginstig bewertet.

Wahrend das Segment CORE (ERP und Collaboration) einen 0,4%igen
Umsatzriickgang bei einem 25,5%igen Riickgang im Segment-EBIT (auf € 8,3
Mio.) verbuchte, konnte das LOB Segment, das Fachbereichslésungen aus
der Cloud anbietet den Umsatz um 7,9% steigern. Das LOB-EBIT war mit €
1,1 Mio. (H1 18/19: € -0,2 Mio.) deutlich positiv, konnte den EBIT-Rickgang
bei CORE aber nicht kompensieren.

Umfeldrisiken: Unklar sind noch die konjunkturellen Auswirkungen der
Pandemie auf die Volkswirtschaft und einzelne Branchen. Die ifo-
Geschaftsklima-Umfragen (4/2020) erreichten in allen Branchen neue Tiefs.
Beim BIP (Deutschland) werden in 2020 Rickgéange bis 9% fiir mdglich
erachtet, zyklische Branchen wie Automobilzulieferer und Maschinenbau
durften starker betroffen sein. Dies durfte sich negativ in der allgemeinen
Investitionsneigung niederschlagen, obwohl die Krise umgekehrt auch den
Nutzen einer starkeren Digitalisierung unterstreicht.

Ausblick: Die Prognose fiir 2019/20 wurde Ende Méarz aufgehoben. Aktuell geht
das Unternehmen davon aus, dass der Umsatz leicht unter dem Vorjahreswert
(€ 359,2 Mio.) liegen kénnte. Beim EBIT (Vj.: € 19,8 Mio.) kénnte der Rickgang
sogar deutlich starker ausfallen. Abh&ngig von den wirtschaftlichen Auswirkungen
der Pandemie kann es bei den Wachstumspléanen im Zuge der Strategieoffensive
2022 zu einer Verzdgerung bei der Erreichung der 2022/23er Ziele (Umsatz:
€ 550 Mio. bis € 600 Mio.; EBIT-Marge tber 7%) kommen.

Ergebniskennzahlen

Umsatz EBITDA ber.EBIT EBT ber.JU ber. EPS DPS EBIT- Netto-
Jahr (Mio. €) (Mio.€) (Mio.€) (Mio.€) (Mio.€)* €)* (€) Marge Marge
2017/18 332,4 31,2 20,6 19,6 14,0 2,82 1,20 6,2% 4,2%
2018/19 359,2 25,6 19,8 12,1 14,2 2,85 1,20 5,5% 4,0%
2019/20e 357,4 36,5 16,1 14,6 10,1 2,03 1,20 4,5% 2,8%
2020/21e 386,0 42,0 20,3 19,1 13,3 2,67 1,20 5,3% 3,4%
2021/22e 420,8 47,3 24,2 23,1 16,0 3,21 1,24 5,8% 3,8%

Quelle: All for One Group AG, BankM Research (e)
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Branche IT-Dienstleistungen
WKN 511000
ISIN DE0005110001

Bloomberg/Reuters A10S GY/A10S.DE

Rechnungslegung IFRS
Geschéftsjahr 30.09
Q3 2019/20 07.08.2020
Marktsegment Regulierter Markt

Transparenzlevel Prime Standard

Finanzkennzahlen 19/20e 20/21e 21/22e
EV/Umsatz 0,46 0,42 0,39
EV/EBITDA 4,5 3,9 3,5
EV/EBIT 10,2 8,1 6,8
P/E bereinigt 18,1 13,8 11,5
Preis/Buchwert 2,1 1,9 1,8
Preis/FCF 8,5 71 6,1
ROE (in %) 12,1 14,8 16,2
Dividendenrendite (in %) 3,3 3,3 3,4

Anzahl ausst. Aktien (in Mio.) 4,982

Marktkap. / EV (in € Mio.) 183/ 164

Free float (in %) 50

@ tagl. Handelsvol. (3M, in T€) 123

12M hoch / tief (in €; XETRA-Schluss) 55,80/28,20

Kurs 13.05.2020 (in €; XETRA-Schluss) 36,80

Performance im 6M 12m
absolut (in %) 3% 23% -25%
relativ (in %) -4% 44% -10%

Vergleichsindex DAX_SUbS:ZSir‘:;
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All for One Group AG (XETRA) rot/hell) im Vergleich
mit DAXsubsector IT/Services (blau/dunkel)

Quelle: Deutsche Bdrse AG

BITTE BEACHTEN SIE DIE HINWEISE, ANGABEN UND DEN DISCLAIMER AM ENDE DIESER STUDIE!

verantwortliche Unternehmen ist die BankM AG, Frankfurt.

MIFID Il — Hinweis: Diese Studie wurde auf Grundlage einer vertraglichen Vereinbarung im Auftrag des Emittenten erstellt und von diesem vergitet. Die
Studie wurde gleichzeitig allen Interessenten 6ffentlich zuganglich gemacht. Der Erhalt dieser Studie gilt somit als zulassiger geringfligiger nichtmonetéarer
Vorteil im Sinne des § 64 Abs. 7 Satz 2 Nr. 1 und 2 des WpHG. BankM AG ist Designated Sponsor der Aktie und halt in diesem Zusammenhang regelméBig
Wertpapierpositionen in der Aktie des Emittenten. Aktienanlagen sind generell mit hohen Risiken verbunden und die Kurse der Wertpapiere konnen steigen oder
fallen. Ein Totalverlust des investierten Kapitals kann nicht ausgeschlossen werden. Anleger handeln auf eigenes Risiko. Das fur die Erstellung dieses Dokuments
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Gebremste
Umsatzentwicklung
fahrt zu
Uberproportionalem
Anstieg bei einigen
Aufwandspositionen

MalRnahmen zur
Profitabilitats-
sicherung wéhrend
der Corona-Krise
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Wahrend die Personalkosten mit 4,8% noch Uberproportional zum Umsatz
zulegten, konnte bei den Materialaufwendungen ein Rickgang um 3,4%
verzeichnet werden, der auf die Veranderungen im Umsatzmix (Ruckgang bei
Lizenzen, Zuwachse bei Cloud-Losungen) zurlickzufiihren ist. Die
Abschreibungen stiegen tberwiegend bedingt durch IFRS 16 um rd. 99% an,
aber auch ohne diesen Effekt wére der Anstieg mit rd. 17% Uberproportional
gewesen — Hintergrund hierbei sind die im Zuge der Strategieoffensive getatigten
Investitionen.

Die All for One Group hat verschiedene MalRRhahmen zur Sicherung der
Profitabilitat wahrend der Corona-Krise ergriffen. Die grofdte Auswirkung durfte
der Abbau von Urlaubsbestdnden haben, die Ma3hahme von Kurzarbeit wird
nur selten genutzt. Vielmehr wird versucht, den (auch digitalen) Vertrieb zu
starken und im Markt vorhandene Projekte zu akquirieren. Die Recruiting-
Aktivitdten — ohnehin schwierig unter den aktuellen Gegebenheiten — wurden
reduziert. Im Tagesgeschaft wird vermehrt auf virtuelle Meetings und
Veranstaltungen gesetzt — die Mobilitats- und Kontaktbeschréankungen fiihren
vermehrt zu Projektarbeit aus dem Homeoffice heraus und tragen somit zu einer
erheblichen Reduzierung der Reisekosten bei.

Die All for One Group hat geeignete MafRnahmen ergriffen, um im Sinne der
Kunden (Sofortservice-Pakete) mit der Krise umzugehen und die eigenen
Kostenpositionen - soweit sinnvoll — zu reduzieren. Es bleibt die zentrale Frage,
inwieweit die Krise zu zogerlicheren (IT-)Investitionen — selbst in Bereichen, die
den Kunden mittelfristig zukunftsfahiger machen wirden — fihrt. Die beiden
Unbekannten hierbei sind die Dauer der Pandemie und die Wirksamkeit der
staatlichen Hilfsprogramme bei den betroffenen Unternehmen in der breit
gestreuten Kundenbasis der All for One Group.

BITTE BEACHTEN SIE DIE HINWEISE, ANGABEN UND DEN DISCLAIMER AM ENDE DIESER STUDIE!
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Gewinn- und Verlustrechnung (in Mio. €) 2017/18 2018/19 2019/20e 2020/21e 2021/22e
Umsatz 332,357 359,215 357,419 386,012 420,754
Sonstige betriebliche Ertrage 4,988 3,172 3,156 3,409 3,715
Gesamtleistung 337,345 362,387 360,575 389,421 424,469
Herstellungskosten -119,921 -127,025 -121,576 -130,701 -142,315
Bruttoergebnis 217,424 235,362 238,999 258,720 282,154
Personalaufwand -139,848 -154,160 -156,062 -166,675 -180,283
Sonstiger betrieblicher Aufwand -46,370 -55,598 -46,391 -50,066 -54,536
EBITDA 31,206 25,604 36,546 41,979 47,335
Abschreibungen -10,629 -12,972 -20,462 -21,713 -23,141
EBIT 20,577 12,632 16,084 20,266 24,194
Bereinigtes EBIT 20,577 19,832 16,084 20,266 24,194
Finanzergebnis -1,021 -0,535 -1,467 -1,126 -1,135
Ergebnis vor Ertragssteuern 19,556 12,097 14,617 19,140 23,059
Ertragssteuern -5,849 -1,862 -4,442 -5,817 -7,008
Anteile Fremder 0,324 -0,039 -0,039 -0,039 -0,039
Nettoergebnis 14,031 10,196 10,135 13,284 16,012
Bereinigungen* 0,000 4,000 0,000 0,000 0,000
Bereinigtes Nettoergebnis* 14,031 14,196 10,135 13,284 16,012
Gewichtete Anzahl Aktien 4,98 4,98 4,98 4,98 4,98
EPS 2,82 2,05 2,03 2,67 3,21
EPS bereinigt 2,82 2,85 2,03 2,67 3,21
DPS 1,20 1,20 1,20 1,20 1,24
Quelle: All for One Group, BankM Research (e)

(* = Eigene Herleitung fur 2018/19 aus Einmalkosten Strategieoffensive (€ 7 Mio.); Erstanwendung

IFRS 9 & 15 (€ 0,2 Mio.) sowie einem positiven Einmaleffekt bei Zins- und Steuerertragen (€ 3,2 Mio.))

Kapitalflussrechnung (in Mio. €) 2017/18 2018/19 2019/20e 2020/21e 2021/22e
Mittelfluss aus operativer Geschéaftstatigkeit 23,407 20,001 21,961 24,020 27,710
Mittelfluss aus Investitionstatigkeit -7,743 -17,872 -9,236 -11,275 -9,410
Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit -8,947 -10,121 14,722 -16,291 -15,970
Veranderung der Zahlungsmittel 6,576 -7,833 27,446 -3,545 2,331
Flussige Mittel am Ende der Periode 40,097 28,498 55,944 52,399 54,729

Quelle: All for One Group, BankM Research (e)

BITTE BEACHTEN SIE DIE HINWEISE, ANGABEN UND DEN DISCLAIMER AM ENDE DIESER STUDIE!
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Quelle: All for One Group, BankM Research (e)

BITTE BEACHTEN SIE DIE HINWEISE, ANGABEN UND DEN DISCLAIMER AM ENDE DIESER STUDIE!
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Quelle: All for One Group, BankM Research (e)

BITTE BEACHTEN SIE DIE HINWEISE, ANGABEN UND DEN DISCLAIMER AM ENDE DIESER STUDIE!
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MiFID Il - Hinweis: Diese Studie wurde auf Grundlage einer vertraglichen Vereinbarung im Auftrag des Emittenten erstellt und von diesem vergiitet. Die
Studie wurde gleichzeitig allen Interessenten o6ffentlich zugéanglich gemacht. Der Erhalt dieser Studie gilt somit als zulédssiger geringflugiger
nichtmonetéarer Vorteil im Sinne des § 64 Abs. 7 Satz 2 Nr. 1 und 2 des WpHG.

A. Allgemeine Risikohinweise

Aktienanlagen sind generell mit hohen Risiken verbunden. Ein Totalverlust des investierten Kapitals kann bei dieser Anlageform nicht ausgeschlossen werden.
Potenzielle Anleger sollten sich dartber bewusst sein, dass die Kurse von Wertpapieren ebenso fallen wie steigen konnen und Einnahmen aus
Wertpapierinvestments teils erheblichen Schwankungen unterliegen kdnnen. In Bezug auf die zukinftige Wertentwicklung der genannten Wertpapiere und die
erzielbare Anlagerendite konnen daher keine Zusicherungen oder Gewahrleistungen gegeben werden.

B. Angaben gemaf § 85 WpHG und EU-Verordnung Nr. 596/2014 (MAR) sowie der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 958/2016 und der
Deligierten Verordnung (EU) Nr. 565/2017

I. Angaben Uber Ersteller, verantwortliches Unternehmen, Aufsichtsbehdrde:
Fur die Erstellung verantwortliches Unternehmen: BankM AG, Frankfurt am Main (,BankM*).
Verfasser der vorliegenden Basisstudie: Daniel Grossjohann, Analyst.

Die BankM unterliegt der Beaufsichtigung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Strale 108, D-53117 Bonn und
Lurgiallee 12, D-60439 Frankfurt am Main.

Emittent des analysierten Finanzinstruments ist All for One Group AG

Hinweis Uber vorausgegangene Verdéffentlichungen tber den Emittenten mind. in den letzten zw6lf Monaten:

Analyst Datum Bewertungsergebnis Fairer Wert
Daniel GroR3johann 21.05.2019 Kaufen €72,30
Daniel GroR3johann 13.08.2019 Kaufen €69,20
Daniel GroR3johann 03.12.2019 Kaufen €69,80
Daniel GroR3johann 16.01.2020 Kaufen €72,85
Daniel GroR3johann 13.02.2020 Kaufen €72,85

1. Zusétzliche Angaben:
1. Informationsquellen:

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und auslédndischen Medien wie Informationsdiensten (z. B.
Reuters, VWD, Bloomberg, dpa-AFX u. a.), Wirtschaftspresse (z. B. Borsenzeitung, Handelsblatt, Frankfurter Allgemeine Zeitung, Financial Times u.a.),
Fachpresse, veroffentlichte Statistiken, Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen der analysierten Emittenten. Des Weiteren wurden zur Erstellung der
Unternehmensstudie Gesprache mit Personen des Managements des Emittenten gefuhrt. Die Analyse wurde dem Emittenten vor Verdéffentlichung zum Zweck
eines Tatsachenabgleichs gemaR DVFA-Kodex zugénglich gemacht. Aus diesem Tatsachenabgleich resultierten keine inhaltlichen Anderungen.

2. Zusammenfassung der bei Erstellung genutzten Bewertungsgrundlagen und — methoden:

Die BankM verwendet ein 3-stufiges absolutes Aktien-Ratingsystem. Die Ratings beziehen sich auf das ermittelte Bewertungsergebnis und einen Zeithorizont des
ermittelten Fairen Werts von bis zu 12 Monaten.

KAUFEN: Der ermittelte Faire Wert der Aktie liegt mindestens +15 % uber dem Kursniveau zur Zeit des Datums der Studie.
HALTEN: Der ermittelte Faire Wert der Aktie liegt zwischen -15% und +15 % des Kursniveaus zur Zeit des Datums der Studie.
VERKAUFEN: Der ermittelte Faire Wert der Aktie liegt mehr als -15 % unter dem Kursniveau zur Zeit des Datums der Studie.

Im Rahmen der Bewertung von Unternehmen werden die folgenden Bewertungsmethoden verwendet: Multiplikatoren-Modelle (Kurs/Gewinn, Kurs/Cashflow,
Kurs/Buchwert, EV/Umsatz, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA), Peer-Group-Vergleiche, historische Bewertungsansétze, Diskontierungsmodelle (DCF, DDM),
Break-up-Value- und Sum-of-the-Parts-Ansétze, Substanz-Bewertungsansétze oder eine Kombination verschiedener Methoden. Die Bewertungsmodelle sind von
volkswirtschaftlichen GréRen wie Zinsen, Wahrungen, Rohstoffen und von konjunkturellen Annahmen abhéangig. Darlber hinaus beeinflussen Marktstimmungen
die Bewertungen von Unternehmen. Zudem basieren die Ansatze auf Erwartungen, die sich je nach industriespezifischen Entwicklungen schnell und ohne
Vorwarnung andern kénnen. Somit kénnen sich auch die aus den Modellen abgeleiteten Bewertungsergebnisse und faire Werte entsprechend andern. Die
Ergebnisse der Bewertung beziehen sich grundséatzlich auf einen Zeitraum von 12 Monaten. Sie sind jedoch ebenfalls den Marktbedingungen unterworfen und
stellen eine Momentaufnahme dar. Sie kdnnen schneller oder langsamer erreicht werden oder aber nach oben oder unten revidiert werden.

3. Datum der ersten Verdffentlichung der Finanzanalyse:

14.5.2020, 15:00 Uhr (MESZ)

4. Datum und Uhrzeit der darin angegebenen Preise von Finanzinstrumenten:
Schlusskurse vom 13.05.2020, 17:30 Uhr (MESZ)

5. Aktualisierungen:

Eine konkrete Aktualisierung der vorliegenden Analyse zu einem festen Zeitpunkt ist aktuell terminlich noch nicht festgelegt. Die Analyse und die darin
enthaltenen Meinungen und Einschéatzungen geben nur die an dem auf der ersten Seite der Analyse genannten Datum vertretene Sichtweise wieder.
Die BankM behélt sich vor, eine Aktualisierung der Analyse oder der darin enthaltenen Meinungen und Einschétzungen unangekiindigt vorzunehmen.
Die Entscheidung, ob und wann eine Aktualisierung stattfindet, liegt alleine im Ermessen der BankM.

I1l. Angaben Uber mdgliche Interessenkonflikte:

1. Der Geschéftserfolg von der BankM basiert auf direkten und/oder indirekten Zahlungen des Emittenten im Zusammenhang mit Geschéaftstatigkeiten,
die den Emittenten und dessen Wertpapiere betreffen. Die BankM hat mit dem Emittenten, der selbst oder dessen Finanzinstrumente Gegenstand
dieses Dokuments sind, eine Vereinbarung zu der Erstellung dieses Dokuments getroffen.

BITTE BEACHTEN SIE DIE HINWEISE, ANGABEN UND DEN DISCLAIMER AM ENDE DIESER STUDIE!
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Die BankM (und verbundene Unternehmen) sowie im Zusammenhang mit der Tatigkeit der BankM gebundene Vermittler, die Ersteller sowie sonstige
an der Erstellung der Finanzanalyse mitwirkende Personen und Unternehmen oder mit lhnen verbundene Unternehmen

. verfiigen Uber keine wesentliche Beteiligung (Uber 5%) an dem Emittenten,

. waren innerhalb der vergangenen 12 Monate nicht an der Fuhrung eines Konsortiums fir eine Emission im Wege eines 6ffentlichen Angebots
von solchen Finanzinstrumenten beteiligt, die selbst oder deren Emittent Gegenstand dieser Finanzanalyse ist,

. waren innerhalb der vergangenen 12 Monate weder an eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im Zusammenhang mit
Investmentbankgeschéften gegeniuber dem Emittenten gebunden, noch haben sie aus solchen Vereinbarungen Leistungen oder
Leistungsversprechen erhalten,

. haben keine sonstigen bedeutenden finanziellen Interessen in Bezug auf den Emittenten oder den
Gegenstand der Finanzanalyse.

2. Die BankM betreut den Emittenten als Designated Sponsor durch das Stellen von Kauf- oder Verkaufsauftrdgen an einem Markt fir die
Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses Dokuments sind und halt bzw. wird Wertpapiere, die Gegenstand dieses Dokuments sind, im Handelsbestand
halten.

3. Die BankM hat Vorkehrungen getroffen, um mdgliche Interessenskonflikte bei der Erstellung und Weitergabe von Finanzanalysen soweit wie mdglich zu
vermeiden bzw. angemessen zu behandeln. Insbesondere wurden institutsinterne Informationsschranken geschaffen, die Mitarbeitern, die Finanzanalysen erstellen,
den Zugang zu Informationen versperren, die im Verhéltnis zu den betreffenden Emittenten Interessenskonflikte fir die Bank begriinden kénnten. Insidergeschéfte
gemaR Art. 14 Verordnung (EU) 596/2014 sind grundsatzlich nicht erlaubt. Samtliche Mitarbeiter der BankM mit Zugang zu Insiderinformationen haben grundsétzlich
alle Geschafte in Wertpapieren der internen Compliance-Stelle offenzulegen. Ferner wird eine laufende Uberwachung der Einhaltung weiterer gesetzlicher Pflichten
durch Mitarbeiter der Compliance-Stelle der BankM durchgefuihrt und sich in diesem Zusammenhang eine Beschrankung von Mitarbeitergeschaften in Wertpapieren
vorbehalten.

4. Die Vergiitung der Analysten dieses Dokuments ist nicht von Investmentbanking-Geschaften des eigenen oder mit diesem verbundener Unternehmen abhéangig.
Die Analysten haben zu keinem Zeitpunkt Anteile des Emittenten, der selbst oder dessen Finanzinstrumente Gegenstand dieses Dokuments sind erhalten oder
erworben. Die auf der Titelseite dieses Dokuments aufgefiihrten Analysten erklaren, dass die dargestellten Meinungen und Aussagen ihre eigene personliche
Einschatzung bezuglich der analysierten Finanzinstrumente des Emittenten widerspiegeln und ihre Vergitung weder direkt noch indirekt von ihren Einschatzungen
zu den Finanzinstrumenten des Emittenten abhangen.

5. Aktuelle Angaben geman Deligierte Verordnung (EV) Nr. 958/2016 Art. 6 Abs. 3 sind im Internet unter
http:/lwww.bankm.de/webdyn/138_cs_Gesetzliche+tAngaben.html erhaltlich.

C. Haftungsausschluss (Disclaimer)
Dieses Dokument wurde von der BankM ausschlief3lich zu Informationszwecken erstellt. Es begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine Verpflichtung.

Dieses Dokument ist ausschlief3lich fur den Gebrauch durch Personen aus dem Inland bestimmt, die auf Grund ihres Berufes mit dem Kauf und Verkauf von
Wertpapieren vertraut sind und uber dementsprechende Kenntnisse verfgen. Die Vervielfaltigung, Weitergabe und Weiterverbreitung, in Teilen oder im Ganzen, ist
nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der BankM zulassig. Eine unrechtméaRige Weitergebe an Dritte ist nicht gestattet.

Ein Vertrieb dieses Dokuments in GroRbritannien darf nur mit ausdriicklicher vorheriger schriftlicher Genehmigung durch die BankM erfolgen. Empfangsberechtigt
sind dann nur Personen, die berufliche Erfahrung mit Wertpapieranlagen haben und unter die Regulierung des Artikel 19(5) des “financial services and markets act
2000 (financial promotion) order 2005 (the order)” in der jeweils gliltigen Fassung fallen; oder (2) Personen sind, die dem Artikel 49 (2) (a) bis (d) der order
unterliegen. An nicht darunter fallende Personen ist die Weitergabe bzw. der Vertrieb grundsatzlich nicht gestattet.

Dieses Dokument oder eine Kopie hiervon dirfen nicht nach Australien, Japan, Kanada oder in die Vereinigten Staaten von Amerika eingefiihrt oder versendet
werden oder direkt oder indirekt in Australien, Japan, Kanada oder in die Vereinigten Staaten von Amerika oder an irgendeinen Burger dieser Lander vertrieben
werden. In keinem Fall darf dieses Dokument an US-Personen, die unter den United States Securities Act fallen, versendet oder vertrieben werden.

In anderen Landern oder an Birger anderer Lander kann der Vertrieb dieses Dokuments ebenfalls gesetzlich eingeschrénkt sein. Der Empféanger dieses Dokuments
hat sich Uber entsprechende Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot oder noch eine Bewerbung eines Angebotes fir den Kauf, den Verkauf oder die Zeichnung irgendeines Wertpapiers oder
einer Anlage dar. Es dient keinesfalls der Anlageberatung. Eine Anlageentscheidung darf nicht auf dieses Dokument gestiitzt werden. Potenzielle Anleger sollten
sich vor lhrer Anlageentscheidung von geeigneten Personen individuell beraten lassen.

Dieses von der BankM erstellte Dokument beruht auf Informationen aus Quellen (6ffentlich zugéanglichen Informationen und Steuersatzen zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung, die sich jedoch veréndern kénnen), die nach Auffassung von der BankM verlasslich, jedoch tatséchlich einer unabhangigen Verifizierung nicht
zuganglich sind. Trotz sorgfaltiger Priifung gibt die BankM keine Garantie und Zusicherung fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit des erstellten Dokuments ab und
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