AC Research Company Update

Unternehmen: CMC Metals Inc. Kursziel: 0,12 EUR
Outperformer

Hochgradige Proben bestatigen Goldschatz

m Bis zu 55 Gramm Gold pro Tonne

Die Laborergebnisse der 20 Gesteinsproben in der Radcliff Mine in Kalifornien, USA, haben die
hochgradigen Goldvererzungen bestétigt.

Kursziel 6M: 0,12 EUR
Kurschance: 200% Bis zu 55 Gramm Gold pro Tonne enthalten die systematisch entnommen Proben. Die Zielmarke

Kursziel 24M: 0,24 EUR von 3 Gramm Gold pro Tonne wurde in fast allen Proben teils deutlich tbertroffen.
Kurschance:  500%

Abbau des Golderzes gestartet
Positiver Cashflow in Kiirze erwartet

Der Abbau des hochgradigen Golderzes ist bereits gestartet. Seit mehreren Wochen wird das

Kurs: 0,040 EUR Gestein mit Untergrund-Minenmethoden abgebaut.
52W Hoch: 0,056 EUR
52W Tief: 0,030 EUR

Fur die Verarbeitung des abgebauten Gesteins fehlt es noch an der vollstandigen Genehmigung
durch die Behérden. Das Genehmigungsverfahren befindet sich laut CEO Jack Bal aber in der
finalen Phase.

Stammdaten: . .
_ Goldproduktion kann auch ohne Genehmigung starten

ISIN: - CA12571Q1063 Um die finale Genehmigung durch die Behdrden nicht abwarten zu missen, verhandelt der
WKN:  AOQ3EE umtriebige Boss von CMC Metals Inc. mit einer in der Nahe befindlichen Schmelzerei.

Ticker: ZM5

TSX.V: CMB Da das Gestein so hochgradig mit Gold vererzt ist, kann es relativ unkompliziert zu Gold

verarbeitet werden.
Extrem niedrige Produktionskosten

Der CMC Metals Ltd.-Boss hatte mit dem im Bergbau sehr erfahrenen Joint-Venture-Partner
Aktienanzahl:  120,4 Mio. Pruett-Balarat Inc. zun&chst mit einer durchschnittlichen Mineralisierung von 0,5 Unzen Gold pro
Market Cap: 4,8 Mio. Tonne kalkuliert und daraus Produktionskosten von USD 600 bis USD 700 pro Unze Gold
abgeleitet. Sollten sich die hohen Goldgehalte bestatigen, dirften die Produktionskosten laut

.. CEO Jack Bal noch sehr viel geringer ausfallen.
Chance / Risiko:

USD 100 Mio. Umsatz und USD 21 Mio. Gewinn
Chance: e
Risiko: "YY Y X Bislang geht CMC Metals Ltd. von einer Ressource von 84.000 Unzen Gold mit einer
durchschnittlichen Mineralisation von 22 Gramm Gold pro Tonne und Produktionskosten von
USD 600 bis USD 700 pro Tonne aus.
Interessenskonflikte:

Bei einem Goldpreis von USD 1.200 pro Unze ergédbe sich damit ein Umsatz von USD 100 Mio.

. und ein operativer Gewinn von USD 42 Mio. flr die Radcliff-Mine.
Es liegen Interessenskon-

flikte nach §34 WpHG
vor. Bitte lesen Sie dazu
unseren Disclaimer.

Nach Abzug des 50%-Anteils von Joint-Venture-Partner Pruett-Balarat Inc. wirde fir CMC
Metals Inc. immer noch ein Uppiger operativer Gewinn von USD 21 Mio. verbleiben.
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Hochgradige Proben bestatigen Goldschatz - Bis zu 55 Gramm Gold pro Tonne

CEO Jack Ball von CMC Metals Inc. hat Wort gehalten.

Die Laborergebnisse der 20 Gesteinsproben in der Radcliff Mine in Kalifornien, USA,
haben die hochgradigen Goldvererzungen bestatigt.

Bis zu 55 Gramm Gold pro Tonne enthalten die systematisch enthommen Proben. Die
Zielmarke von 3 Gramm Gold pro Tonne wurde in fast allen Proben teils deutlich
Ubertroffen.

Gesteinsprobe Gold-Gehalt Gesteinsprobe Gold-Gehalt

(Nordseite) (in g/t) (Sudseite) (in g/t)
N-002 55.40 S-006 43.60
N-004 14.25 S-005 17.65
N-001 9.34 S-002 16.50
N-008 7.94 S-007 8.51
N-005 6.51 S-003 7.56
N-003 5.71 S-001 3.55
N-010 4.65 S-008 3.44
N-009 4.36 S-004 2.02
N-007 3.81 S-009 1.02
N-006 3.38 S-010 0.12

Laboranalysen versprechen deutlich hohere Goldgehalte

Die tatséchlichen Goldgehalte konnten nach Abschluss der Laboranalysen noch deutlich
hoéher ausfallen.

In den Gesteinsproben wird mit weiteren Laboranalysen derzeit nach grobkérnigem Gold
gesucht.

Abbau des Golderzes gestartet - Positiver Cashflow in Kiirze erwartet

Sollten die Laboranten fiindig werden, so dirften die tatséchlichen Goldgehalte noch
deutlich héher ausfallen.

Der Abbau des hochgradigen Golderzes ist bereits gestartet.

Seit mehreren Wochen wird das Gestein mit Untergrund-Minenmethoden abgebaut.

Fir die Verarbeitung des abgebauten Gesteins fehlt es noch an der vollstandigen
Genehmigung durch die Behdrden.



Das Genehmigungsverfahren befindet sich laut CEO Jack Bal aber in der finalen Phase.

CMC Metals Ltd. CEO Jack Bal hat fur alle Falle aber noch einen Plan B in der Tasche.

Goldproduktion kann auch ohne Genehmigung starten

Um die finale Genehmigung durch die Behdrden nicht abwarten zu missen, verhandelt
der umtriebige Boss von CMC Metals Inc. mit einer in der N&he befindlichen Schmelzerei.

Da das Gestein so hochgradig mit Gold vererzt ist, kann es relativ unkompliziert zu Gold
verarbeitet werden.

Extrem niedrige Produktionskosten

CMC Metals Ltd. CEO Jack Bal rechnet angesichts der enorm hohen Goldgehalte von
Gold Pod #1 mit extrem niedrigen Produktionskosten.

Der CMC Metals Ltd.-Boss hatte mit dem im Bergbau sehr erfahrenen Joint-Venture-
Partner Pruett-Balarat Inc. zunéachst mit einer durchschnittlichen Mineralisierung von 0,5
Unzen Gold pro Tonne kalkuliert und daraus Produktionskosten von USD 600 bis USD 700
pro Unze Gold abgeleitet.

In der Goldtasche Gold Pod #1 hoffen die Minenbetreiber angesichts der extrem
vielversprechenden Laborergebnisse von bis zu 9 Unzen Gold pro Tonne nun auf deutlich
héhere Goldgehalte.

Sollten sich die héheren Goldgehalte wirklich bei einem vielfachen der urspriinglichen
Planwerte liegen, so wirden die Produktionskosten pro Unze folgerichtig nur einen
Bruchteil der urspringlich angesetzten Kosten betragen.

100 Mio. Umsatz und 21 Mio. Gewinn

Naturlich lassen sich die extrem vielversprechenden Resultate der hochgradigen
Laborergebnisse von Gold Pod #1 nicht ohne weiteres auf die komplette Goldtasche
hochrechnen.

Aber selbst mit den konservativen Annahmen der Ressourcen-Schatzung fir die
hochgradigen Goldtaschen durfte CMC Metal Ltd. einen hoch profitablen Minenbetrieb
sicherstellen.

Bislang war CMC Metals Ltd. von einer Ressource von 84.000 Unzen Gold mit einer
durchschnittlichen Mineralisation von 22 Gramm Gold pro Tonne und Produktionskosten
von USD 600 bis USD 700 pro Tonne ausgegangen.



Bei einem Goldpreis von USD 1.200 pro Unze ergébe sich damit ein Umsatz von USD 100
Mio. und ein operativer Gewinn von USD 42 Mio. flur die Radcliff-Mine.

"INDICATED" RESSOURCE VON GOLD POD #1 "INDICATED" RESSOURCE VON ALLEN GOLD PODS
o 0 age old ena g ene o] [v U 0 age Old pha 3 ene
21'509 34.6 23'940 : 118'929 21.9 83'632
18'430 38.6 22'884 81'474 27.0 70'692
16'240 41.9 21'891 : 53'573 33.8 58'302
14'533 44.8 20'941 : 38'499 40.6 50'194
13204 473 20'085 29'486 46.7 44'319
12'446 48.8 19'519 24'487 51.6 40'599
9'794 54.8 17'263 : 18'621 59.6 35'676
9048 56.9 16344 16'929 62.5 34'041

Nach Abzug des 50%-Anteils von Joint-Venture-Partner Pruett-Balarat Inc. wirde fur
CMC Metals Inc. immer noch ein Uppiger operativer Gewinn von USD 21 Mio. verbleiben.

Das entspricht etwa dem vierfachen der aktuellen Marktkapitalisierung von gerade mal
USD 5 Mio. von CMC Metals Inc.

Diese konservativen Prognosen durften mit den Laborergebnissen fir Gold Pod #1 jedoch
obsolet werden.

Die Aktien von CMC Metals Inc. dirften vor einer Neubewertung stehen.

Hochgradige Goldressource bestatigt

Ein technischer Report nach dem kanadischen Standard NI43-101 hatte zuletzt die
hochgradige Goldressource auf dem World Beater Grundstiick, zu der auch die Radcliff
Goldmine gehort, bestatigt.

Der von Steven Ristorcelli verfasste Report sieht im Basisszenario (,best case®) eine
aktuelle Ressource (,indicated“) in H6he von 200.100 Unzen Gold mit einer
Durchschnittsmineralisation von 2,83 Gramm Gold pro Tonne.

Die zu 100% im Besitz von CMC Metals Ltd. befindliche Gesteinsmiihle Bishops Mill diirfte schon
bald zur Geldmaschine werden.

Far die Verarbeitung des Erzes aus der Radcliff Lagerstéatte in der Gesteinsmuhle Bishops
Mill soll CMC Metals Ltd. eine Vergitung von USD 150 pro Tonne erhalten.

Zusatzlicher Cashflow von USD 3,6 Mio. pro Jahr

Die Bishop Mill wurde wéhrend der letzten 5 Jahre modernisiert und bereits von den
zustandigen Behdrden genehmigt. amit winkt den Aktionaren von CMC Metals Ltd. bei der
Verarbeitung von 2.000 Tonnen Erz pro Monat ein zusatzlicher Umsatz von USD 300.000
pro Monat bzw. stattlichen USD 3.600.000 pro Jahr.



Wachstum durch Zukaufe

Der clevere und ehrgeizige CEO Jack Bal steht mit dem bevorstehenden Produktionsstart
der Radcliff Mine erst am Anfang seiner ambitionierten Zukunftsvisionen.

Der zuletzt gefallene Goldpreis schafft beispiellose Kaufgelegenheiten fur ginstige Gold-
Lagerstatten.

Sobald die Goldproduktion in der Radcliff Mine angelaufen ist will CEO Jack Bal sich nach
Ubernahmezielen hochgradigerer Goldlagerstatten in der Umgebung der Gesteinsmuhle
Bishop Mill umschauen.

Finanzierung bis zum Produktionsstart gesichert

CEO Jack Bal konnte kirzlich eine erfolgreiche Privatplatzierung im Volumen von $
523.500 vermelden (13.087.500 Aktien zu CAD 0,04 je CMC Metals Ltd.-Aktie).

Damit ist die Finanzierung von CMC Metals Ltd. bis zum Start der Goldproduktion in der
Radcliff Mine gesichert.

Riickenwind durch starken USD

CMC Metals Ltd. profitiert zudem massiv vom starken USD. Seit 2011 hat der USD
gegenuber dem kanadischen Dollar (CAD) um tber 20% zugelegt.

Als kanadisches Unternehmen mit US-basierter Goldproduktion kann CMC Metals Ltd.
damit um 20% hdhere UmsatzerlGse verbuchen.

Extrem niedrige Bewertung - Vervielfachungschance

Die Bestatigung der hochgradigen Goldgehalte in der Radcliff Mine dirften der CMC
Metals Inc.-Aktie zusétzlichen Ruckenwind verleihen.

Die in Kurze erwarteten erste Umsatzerldse und die in Balde angestrebte Profitabilitat
darften den Aktien von CMC Metals Ltd. zusétzlichen Auftrieb geben.

Die Marktkapitalisierung von CMC Metals Ltd. betrégt derzeit gerade mal 4,8 Mio. Euro
bzw. 3,51 Mio. CAD (121,4 Mio. Aktien, Aktienkurs: 0,04 Euro).

Allein der Wiederbeschaffungswert fur die Gesteinsmihle Bishop Mill wird von Experten
auf $ 6 Mio. geschatzt.

CMC Metals Ltd. erwartet bei dem aktuellen Goldpreis von USD 1.200 und den
kalkulierten Produktionskosten von USD 600 bis USD 700 pro Unze Gold einen operativen
Gewinn von USD 5 Mio. pro Jahr aus dem 50% Joint-Venture der Radcliff Mine fur die
kommenden 4 Jahre.



Darlber hinaus erwartet CMC Metals Ltd. Umsatzerlése von USD 3,6 Mio. pro Jahr aus
dem Betrieb der Gesteinsmuhle Bishop Mill.

Die Aussicht auf Zukaufe weiterer hochgradiger Gold-Lagerstétten in der Néhe der
Gesteinsmuhle Bishops Mill sorgt flr zuséatzliche Kursphantasie fir die CMC Metals Ltd.-
Aktie.

Mutigen und risikobereiten Investoren bietet sich mit den Aktien von CMC Metals Ltd.
daher einer spannende Vervielfachungschance.

Bei der CMC Metals Ltd.-Aktie handelt es sich derzeit um eine der besten Goldaktien im
Junior-Goldmarkt.

Die Aktien von CMC Metals Ltd. sind in der héchsten denkbaren Risikoklasse fur Aktien
gelistet. Den grolen Chancen stehen daher auch erhebliche Risiken gegenuber. Wer in
borsennotierte Start-ups investiert, der sollte fur den schlimmsten Fall auch mit einem
madglichen Totalverlust rechnen.

Das Explorations-Unternehmen CMC Metals Ltd. befindet sich noch in einem sehr frihen
Unternehmensstadium und generiert derzeit noch keine Umsatze. Scheitert das
Management mit seinem Businessplan, dann droht schlimmstenfalls der Totalverlust fir
die Aktionare der CMC Metals Ltd.

CMC Metals Ltd. ist in hohem MaBe von der kinftigen Entwicklung des Goldpreises
abhangig. Sollte der Goldpreis weiter an Wert verlieren, so kénnte dies die wirtschaftliche
Machbarkeit der Projekte von CMC Metals Ltd. geféahrden. Sollte sich der Goldpreis
nachhaltig negativ entwickeln, dann wirde der CMC Metals Ltd. im schlimmsten Fall der
Totalverlust drohen.

CMC Metals Ltd. weist darauf hin, dass das Management seine

Produktionsentscheidung nicht auf Basis einer Machbarkeitsstudie

("Feasibility Study") gefallt hat, in der eine wirtschaftliche und

technische Abbauwdurdigkeit der mineralischen Reserven demonstriert ist. Als Resultat
kann es eine erh6hte Ungewissheit tber das Erreichen von bestimmten Gewinnungsraten
von Mineralen und den Kosten einer solchen Gewinnung, einschliesslich erhéhter Risiken
in Verbindung mit der Entwicklung einer kommerziell abbauwdirdigen Lagerstatte, geben.
Historisch

gesehen haben derartige Projekte eine héhere Wahrscheinlichkeit des wirtschaftlichen
und technischen Scheiterns. Es gibt keine Garantie, dass die Produktion auch wie
erwartet beginnen wird oder dass die antizipierten Produktionskosten erreicht werden. Ein
Scheitern des Produktionsbeginns hétte substantiell negative Auswirkungen auf die
Fahigkeit des Unternehmens, Cashflow zu generieren und zukilnftige Rentabilitat
aufrechtzuerhalten.

Metallische Ressourcen sind noch keine Reserven. Ressourcen der Kategorie ,Inferred
Resources” sind der Teil einer Ressource fur die die Tonnage, der Metallgrad und der



Metallgehalt mit einem niedrigen Wahrscheinlichkeits-Level bestimmt werden kann. Die
Ressource der Kategorie ,Inferred” ist abgeleitet von geologischer Evidenz und basiert auf
Vermutungen und ist nicht final verifiziert. Die Ressource der Kategorie ,Inferred” basiert
auf geeigneten geologischen Techniken mit begrenzter oder unsicherer Qualitdt und
Verlasslichkeit. Ressourcen der Kategorie ,Indicated Ressources” sind einfache
0konomische Metallvorkommen basierend auf Proben mit einem begrindeten
Wahrscheinlichkeits-Level hinsichtlich dem enthaltenen Metall, Metallgrad und der
Tonnage. Zur Wandlung von Ressourcen in Reserven sind weitere umfangreiche und
teure geologische Arbeiten wie BohrmaBnahmen und eine Machtbarkeitsstudie
erforderlich. Gelingt die Wandlung von Ressourcen in Reserven nicht, dann kbénnten sich
die Metallvorkommen 6konomisch gesehen schlimmstenfalls als wertlos erweisen.

Als Explorations-Unternehmen ist CMC Metals Ltd. in einem hochriskanten Geschéftsfeld
tatig. Gelingt es CMC Metals Ltd. nicht ein geeignetes Goldvorkommen zu erschlieBen
oder scheitert die Realisierung der Minen-Projekte an der mangelnden wirtschaftlichen
Machbarkeit, dann droht den Aktiondren der CMC Metals Ltd. im schlimmsten Fall der
Totalverlust.

Borse ist keine EinbahnstraBe. Ein Investment in Aktien unterliegt grundsatzlich starken
Kursschwankungen. Wo Chancen sind, da sind auch Risiken. Die Aktien der CMC Metals
Ltd. unterliegen wie jede Aktie dem Kursanderungsrisiko. Im schlimmsten Fall droht den
Aktionaren der CMC Metals Ltd. wie jedem anderen Aktionér auch der Totalverlust.

Das Investment in die Aktien der CMC Metals Ltd. unterliegt wie jedes unternehmerische
Investment und jede Aktieninvestition dem unternehmerischen Risiko. Somit droht bei
Nicht-Erreichung der Geschéftsziele im schlimmsten Fall die Insolvenz und damit der
Totalverlust fur das Aktieninvestment.

Risiken und Ungewissheiten CMC Metals Ltd. betreffend beinhalten wirtschaftliche,
wettbewerbsbezogene, behérdliche, umwelttechnische und technologische Faktoren, die
die Betriebe von CMC Metals Ltd., die Méarkte, die Produkte und die Preise beeinflussen
kénnten. Faktoren, die dazu fuhren kénnten, dass sich die tatséchlichen Ergebnisse
erheblich unterscheiden kénnten, beinhalten die Fehlinterpretation von Daten; dass CMC
Metals Ltd. nicht in der Lage sein kdnnten, erforderliches Equipment oder Arbeitskréfte
zu erhalten; dass CMC Metals Ltd. nicht in der Lage sein kbénnte, ausreichend Kapital
aufzubringen, um die beabsichtigten Explorationen durchzufihren; dass CMC Metals Ltd.
Antrage fur Bohrgenehmigungen abgelehnt werden; dass CMC Metals Ltd. Wetter- oder
Logistikprobleme oder andere Risiken von den Explorationen abhalten kénnten; dass das
Equipment nicht so funktionieren kénnte wie erwartet; dass die genaue Datenanalyse in
der Tiefe nicht mdéglich sein kdnnte; dass die Ergebnisse, die CMC Metals Ltd. oder
andere an einem bestimmten Standort gefunden haben, nicht notwendigerweise einen
Hinweis auf groBere Gebiete auf dem Grundstick von CMC Metals Ltd. darstellen; dass
CMC Metals Ltd. Umweltprogramme nicht rechtzeitig bzw. Gberhaupt abschlieBen kdnnte;
dass die Marktpreise nicht die kommerziellen Produktionskosten rechtfertigen kénnten;
und dass es trotz viel versprechender Daten keine kommerziell férderbare Mineralisierung
auf den Grundstucken von CMC Metals Ltd. geben kdnnte.

Zu den weiteren Risiken lesen Sie bitte auch unbedingt unseren nachfolgenden
Disclaimer.



Interessenkonflikte:

Die aktiencheck.de AG und mit ihr verbundene Unternehmen haben mit der
gegenstandlichen Gesellschaft bzw. mit deren Aktionarin Zimtu Capital Corp. eine
kostenpflichtige Vereinbarung zur Erstellung der redaktionellen Besprechung getroffen.

Bei den Veroéffentlichungen von AC Research handelt es sich ausdricklich nicht um
Finanzanalysen. Vielmehr sind die Besprechungen von Aktien als Vorstellungen rein
werblichen Charakters zu werten.

Die Zimtu Capital Corp. und/oder deren Mitarbeiter sind Aktionare der CMC Metals Ltd. Es
besteht also ein Interessenkonflikt nach §34 WpHG auf den wir hiermit ausdrucklich
hinweisen wollen.

Ferner geben wir zu bedenken, dass die Auftraggeber dieser Studie in naher Zukunft
beabsichtigen konnten, sich von eigenen Aktienbestanden in der CMC Metals Ltd zu
trennen und damit von steigenden Kursen der Aktie profitieren werden. Auch hieraus
ergibt sich ein entsprechender Interessenkonflikt.

Wir wissen, dass andere Borsenbriefe, Medien oder Researchfirmen die von uns
empfohlenen Werte im gleichen Zeitraum besprechen. Daher kommt es in diesem
Zeitraum zu einer symmetrischen Informations-/ und Meinungsgenerierung.

Weder der Redakteur noch ein Mitglied des Haushalts des Redakteurs der aktiencheck.de
AG besitzen Wertpapiere der besprochenen Gesellschaft.

Disclaimer:

Diese Publikation wurde durch Herrn Stefan Lindam, Vorstand und Redakteur der
aktiencheck.de AG, erstellt. Die hierin geaullerten Ansichten stellen ausschlieRlich die
Ansichten des Redakteurs und der aktiencheck.de AG dar. Die aktiencheck.de AG ist nicht
berechtigt, eine Zusicherung oder Gewahr im Namen der CMC Metals Ltd. oder anderer
in dieser Publikation genannter Unternehmen abzugeben, noch durfen in diesem
Dokument enthaltene Informationen oder Meinungen als von CMC Metals Ltd. autorisiert
oder gebilligt angesehen werden. Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen und
Meinungen konnen ohne vorherige Ankindigung jederzeit geandert werden.

Die gilt insbesondere auch fur die in dieser Publikation zitierten AuBerungen der
Aktienanalysten und Goldanalysten. Fur die Aktualitat der von den Aktienanalysten und
Goldanalysten getatigten Aussagen und deren Kursziele kann keine Gewahr tUbernommen
werden. Die Aktienanalysten und Goldanalysten kénnen ihre Meinung jederzeit andern.
Eine Haftung fur die hier wiedergegebenen Aussagen der Aktienanalysten und
Goldanalysten kann daher nicht tbernommen werden.

Diese Publikation stellt nur die personliche Meinung des Redakteurs dar und ist auf keinen
Fall mit einer Finanzanalyse gleichzustellen. Bevor Sie irgendwelche Investments tatigen,
ist eine professionelle Beratung durch ihre Bank unumganglich.
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Die aktiencheck.de AG und mit ihr verbundene Unternehmen haben mit der
gegenstandlichen Gesellschaft eine kostenpflichtige Vereinbarung zur Erstellung der
redaktionellen Besprechung getroffen. Der Auftraggeber und deren Mitarbeiter sind
Aktiondre der CMC Metals Ltd. . Es besteht also ein Interessenkonflikt nach §34 WpHG
auf den wir hiermit ausdrucklich hinweisen wollen.

Weder der Redakteur noch ein Mitglied des Haushalts des Redakteurs der aktiencheck.de
AG besitzen Wertpapiere der besprochenen Gesellschaft.

Diese Publikation stellt kein Verkaufsangebot fir Wertpapiere dar und ist nicht Teil eines
solchen und keine Aufforderung flr ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren und ist nicht
in diesem Sinne auszulegen; noch darf sie oder ein Teil davon als Grundlage fur einen
verbindlichen Vertrag, welcher Art auch immer, dienen oder in einem solchen
Zusammenhang als verlasslich herangezogen werden. Eine Entscheidung im
Zusammenhang mit einem voraussichtlichen Verkaufsangebot fur Wertpapiere von der
CMC Metals Ltd. sollte ausschlieBlich auf der Grundlage von Informationen in Prospekten
oder Angebotsrundschreiben getroffen werden, die in Zusammenhang mit einem solchen
Angeboten herausgegeben werden.

Die Verfasser dieser Publikation stitzen sich auf als zuverlassig und genau geltende
Quellen und haben die grofitmogliche Sorgfalt darauf verwandt, sicherzustellen, dass die
verwendeten Fakten und dargestellten Meinungen angemessen und zutreffend sind.
Gleichwohl sind die in diesem Dokument enthaltenen Informationen von der
aktiencheck.de AG nicht gesondert geprtft worden, daher Ubernimmt die aktiencheck.de
AG fur die Angemessenheit, Genauigkeit, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser
Publikation enthaltenen Informationen und Meinungen sowie fiir Ubersetzungsfehler keine
Haftung oder Gewahrleistung - weder ausdricklich noch stillschweigend. Fur
unvollstandige oder falsch wiedergegebene Meldungen sowie fur redaktionelle Versehen
in Form von Schreibfehlern, Ubersetzungsfehlern, falschen Kursangaben o.4. wird
ebenfalls keine Haftung ibernommen. Wir Gbernehmen auch keine Garantie daflr, dass
der angedeutete Ertrag oder die angedeuteten Kursziele erreicht werden. Weder die
aktiencheck.de AG noch die CMC Metals Ltd. Ubernehmen eine Haftung fur Schaden, die
auf Grund der Nutzung dieses Dokumentes oder seines Inhaltes oder auf andere Weise in
diesem Zusammenhang entstehen. Wir geben zu bedenken, dass Investments in Aktien
grundsatzlich mit Risiken verbunden sind. Der Totalverlust des eingesetzten Kapitals kann
nicht ausgeschlossen werden.

Diese Dokumentation ist lhnen lediglich zur Information zugegangen. Sie darf zu keinem
Zweck vollstandig oder teilweise nachgedruckt, vervielfaltigt, verdffentlicht oder an andere
Personen weitergegeben werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nur in solche Staaten
verbreitet werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften
zulassig ist. Personen, die in den Besitz dieser Information gelangt sind, haben sich Uber
die dort geltenden Rechtsvorschriften zu informieren und diese zu befolgen. Der direkte
oder indirekte Vertrieb dieses Dokuments in die Vereinigten Staaten, GroRbritannien,
Kanada oder Japan ist untersagt.

Diese Publikation darf, sofern sie im UK vertrieben wird, nur solchen Personen zuganglich
gemacht werden, die im Sinne des Financial Services Act 1986 als ermachtigt oder befreit
gelten, oder Personen gemal Definition in § 9 (3) des Financial Services Act (Investment
Advertisement) (Exemptions) Erlass 1988 (in geanderter Fassung), und darf anderen
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Personen oder Personengruppen weder direkt noch indirekt Ubermittelt werden. Diese
Publikation oder Exemplare davon durfen weder direkt noch indirekt in die USA oder an
US-Amerikaner Ubermittelt werden. Diese Publikation oder Exemplare davon durfen nicht
nach Kanada ausgeflhrt, noch in Kanada oder an kanadische Personen verteilt werden,
es sei denn, einschlagige Regularien seien anwendbar und wurden dies erlauben. Diese
Publikation oder Exemplare davon durfen weder nach Japan ausgefuhrt werden noch in
Japan oder an japanische Staatsbirger, die aulierhalb Japans leben, verteilt werden.
Personen, die diese Publikation erhalten, sollten sich uber alle Einschrankungen
informieren und diese beachten. Werden diese Restriktionen nicht beachtet, kann dies als
VerstoR gegen US- amerikanische oder kanadische Wertpapiergesetze oder die
Wertpapiergesetze anderer Gerichtsbarkeiten oder Lander gewertet werden.

Durch Annahme dieser Publikation unterwerfen Sie sich den vorgenannten
Beschrankungen.

aktiencheck.de AG
Neustralle 36

56457 Westerburg

Telefon: +49 (2663) 9158-0
Telefax: +49 (2663) 9158-299

Ohne unser Obligo. Wir behalten uns vor, unsere Einschatzung jederzeit und ohne
Vorankundigung zu andern. Vervielfaltigungen, insbesondere Kopien und Nachdrucke,
sind nur mit schrifticher Genehmigung der aktiencheck.de AG gestattet. Die
Weiterverbreitung in elektronischen Medien ist nur nach vorheriger Absprache mit dem
Herausgeber gestattet. Diese Publikation stutzt sich in ihrer Berichterstattung auf eigene
Einschatzungen. Beitrage von Gastautoren werden kenntlich gemacht. Als Quellen dienen
internationale Nachrichtenagenturen, Zeitungen und Zeitschriften, eigene Recherchen,
Veranstaltungen und Unternehmensgesprache. Trotz sorgfaltiger Prufung Ubernimmt die
aktiencheck.de AG keine Haftung fur Verzégerungen, Irrtimer, Unterlassungen oder
Ubersetzungsfehler. Alle Angaben erfolgen ohne Gewahr. Vor einer Wertpapierdisposition
wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Vermogensverwalter.



