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Evotec AG Borsenreaktion ubertrieben - Equitystory intakt
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Evotec AG Kurs 17/12/13: € 3,67
ISIN: DE0005664809 H/T € 5,08/ € 2,06
Branche: Biotech Rating: KAUFEN (KAUFEN)

Am vergangenen Freitag kam von Evotec eine Nachricht,
die zum Datum passt. Die Finanzprognose fiir 2013 wurde
am Freitag, den 13. Dezember 2013, angepasst, denn
eine bedeutende Meilensteinzahlung in Héhe von etwa $ 6
Mio. konnte nicht erreicht werden. Kurzfristig korrigierte
der Aktienkurs deutlich, waren doch viele Investoren flr
den Fortgang des Projektes der EVT-100-Serie
sensibilisiert. Der Bérsenwert verlor in der Spitze bis zu
€50 Mio. Dieses AusmaB halten wir fir deutlich
Ubertrieben.

Dieses sehr junge Projekt galt als ,schwierig” und durfte
also nur bei einer Minderheit der Investoren in die
Unternehmensbeurteilung eingegangen sein. Zumal die
ins Auge gefasste Vollabschreibung des Projektwertes von
bis zu € 22 Mio. zum guten Teil Vorsorgecharakter hat und
im Ubrigen keinen Liquiditatsabfluss erzeugt. Die
Handlungsfreiheit wird also eher erhdht, als eingeschrankt,
denn damit wére die anndhernd letzte verbliebene
bilanzielle Altlast... www.getinsight.de
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