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Unternehmensprofil

Die GSC Portfolio AG investiert in ausgewihlte Neben-
werte aus dem deutschsprachigen Raum, wobei der
Fokus auf soliden Rendite-, Wachstums- und Value-
Unternehmen liegt, erganzt um Sondersituationen und
Abfindungsspekulationen. Ziel der Gesellschaft ist es,
auf das verwaltete eigene Vermogen bei begrenztem
Risiko eine moglichst hohe Rendite zu erzielen. Im Fo-
kus steht dabei eine mittel- bis langfristige ,Buy-and-
Hold“-Strategie, was nicht ausschlie3t, dass auch kurz-
fristige Anlagechancen wahrgenommen werden.

Mit der monatlichen Bekanntgabe des ,,inneren Wertes*
(NAV), einer laufenden Offenlegung der jeweiligen
Portfolio-Struktur und der flachen Kostenstruktur stellt
sich die GSC Portfolio AG als gute Alternative zu Di-
rektinvestments in deutsche Nebenwerte dar und ist am
chesten mit einem Nebenwerte-Fonds vergleichbar. Im
Gegensatz zu einem Fonds kann das Management der
GSC Portfolio AG aber nicht durch Zu- oder Abfliisse
von Anlagegeldern entgegen ihrer Markteinschitzung
zu Kdufen bzw. Verkiufen genotigt werden, was speziell
in turbulenten Borsenphasen eine deutlich bessere Per-
formance erwarten lésst.

Uber einen Beratungsvertrag mit der GSC Info und
Beteiligungen AG, der eine fixe Vergiitung von monat-
lich 0,1 Prozent zzgl. USt sowie eine 10-prozentige Er-
folgsbeteiligung vorsieht, sind samtliche anfallenden
Aufwendungen fur Mitarbeiter, Research, Geschifts-
rdaume und Biirokosten abgedeckt. Damit hat die Gesell-
schaft Zugriff auf das Know-how von GSC Research,
einem fithrenden unabhingigen Research-Haus mit
Schwerpunkt deutsche Nebenwerte, das mit seinem
Netzwerk von ca. 50 festen und freien Mitarbeitern als
einziges saimtliche rund 1.000 borsennotierte deutschen
und osterreichischen Nebenwerte verfolgt.

Analyse: Performaxx Research GmbH

liegt zur Zeichnung vor

Emissionspreis 10,00 Euro

Stammdaten

ISIN DEO0OAOTGJT6

Branche Beteiligungskapital

Sitz der Gesellschaft Diisseldorf

Internet www.gsc-portfolio.de

Emissionsdaten

Platzierungsvolumen bis zu 1,874 Mio. Stick aus
Kapitalerhohung

Aktiengattung Inhaberstammaktien

Grundkapital nach IPO bis zu 10 Mio. Euro

Free Float max. 93,7 %

Zeichnungsfrist 01.11. bis 23.11.2007

Geplante Listingaufnahme

Erstnotiz Dezember 2007

Marktsegment Open Market (Frankfurter Borse)
Emissionsbank Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen
Ersteinschitzung

Mit der GSC Portfolio AG wird — voraussichtlich in
Kiirze — eine hoch interessante Beteiligungsgesellschaft
den Frankfurter Kurszettel bereichern. Der Griinder
der GSC-
Gruppe, Matthias Schrade, zihlt zu den intimsten Ken-

und maflgebliche Entscheidungstriger
nern der deutschen Nebenwerte-Szene und stellt seit
Jahren sein treffsicheres Urteilsvermogen in zahllosen
Research-Publikationen sowie im monatlichen Bérsen-
brief ,,Nebenwerte Insider unter Beweis. Zum Emissi-
onspreis von 10 Euro kann sich der Anleger unter dem
Net Asset Value, der per 31.10. bei 10,16 Euro je Aktie
lag, an diesem Investment-Vehikel beteiligen. Aufgrund
der fairen Kostenstruktur und wertorientierten Unter-
nehmensfithrung erwarten wir auf mittlere Sicht signifi-
kante Wertsteigerungen der GSC-Portfolio-Aktie.
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Disclaimer

Haftungsausschluss

Diese Finanzanalyse wurde unter Beachtung der deutschen Kapitalmarktvorschriften erstellt und ist daher ausschliefSlich fir Kapitalmarktteilnehmer
in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt; auslindische Kapitalmarktregelungen wurden nicht berticksichtigt und finden in keiner Weise Anwen-
dung. Diese Finanzanalyse stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten
oder zum Titigen sonstiger Transaktionen dar. Ferner bilden weder diese Veroffentlichung noch die in ihr enthaltenen Informationen die Grundlage
fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art. Jedes Investment in Aktien, Anleihen oder Optionen ist mit Risiken behaftet. Lassen Sie sich
bei Thren Anlageentscheidungen von einer qualifizierten Fachperson beraten.

Die Informationen und Daten in der vorliegenden Finanzanalyse stammen aus Quellen, die die Performaxx Research GmbH fiir zuverlissig halt.
Beziiglich der Korrektheit und Vollstindigkeit der Informationen und Daten tibernimmt die Performaxx Research GmbH jedoch keine Gewihr. Alle
Meinungsaussagen spiegeln die aktuelle Einschitzung der Ersteller wider. Diese Einschitzung kann sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder
die Ersteller noch die Performaxx Research GmbH haften fiir Verluste oder Schiden irgendwelcher Art, die im Zusammenhang mit dem Inhalt
dieser Finanzanalyse oder deren Befolgung stehen. Mit der Entgegennahme dieses Dokuments erkliren Sie sich einverstanden, dass die vorherge-
henden Regelungen fiir Sie bindend sind.

Angaben gemif $34b WpHG i.V.m. FinAnV

Bei den in der vorliegenden Finanzanalyse verwendeten Kursen handelt es sich, sofern nicht anders angegeben, um Schlusskurse des vorletzten Borsen-
tages vor dem Veroffentlichungsdatum. Als wesentliche Informationsquellen fiir die Finanzanalyse dienten die iibergebenen Unterlagen und erteilten
Auskiinfte des Unternehmens sowie fiir glaubhaft und zuverlissig erachtete Informationen von Drittanbietern (z. B. Newsagenturen, Research-Hauser,
Fachpublikationen), die ggf. im Studientext benannt werden.

Ersteller der Studie ist Dipl.-Kfm. Holger Steffen (Finanzanalyst). Das fiir die Erstellung verantwortliche Unternehmen ist die Performaxx Re-
search GmbH. Die Performaxx Research GmbH erstellt und veroffentlicht zu dem hier analysierten Unternehmen in den nichsten zwolf Monaten
voraussichtlich eine Studie, ein Update und zwei Newsflashs. Die genauen Zeitpunkte der nichsten Veroffentlichungen stehen noch nicht fest. In
den vorausgegangenen zwolf Monaten hat die Performaxx Research GmbH folgende Studien zu dem hier analysierten Unternehmen veréffentlicht:

Datum der Verbffentlichung Kurs bei Veréffentlichung Anlageurteil
19.11.2007 10,00 -

Sofern im Studientext nicht anders angegeben, bezieht sich das Anlageurteil in dieser Studie auf einen langfristigen Anlagezeitraum von mindestens
zwolf Monaten. Innerhalb dieses Zeitraums bedeutet das Anlageurteil ,, Kaufen“ ein erwartete Steigerung des Borsenwertes von iiber 25 Prozent, ,,U-
bergewichten eine erwartete Wertsteigerung zwischen 10 und 25 Prozent, ,Halten“ eine erwartete Wertsteigerung bis zu 10 Prozent, ,Untergewich-
ten® eine erwartete Wertminderung um bis zu 10 Prozent und ,,Verkaufen® eine erwartete Wertminderung von iiber 10 Prozent. ,,Spekulativ kaufen
bedeutet eine mogliche Wertsteigerung von iiber 25 Prozent bei iiberdurchschnittlichem Anlagerisiko, "Spekulatives Investment” eine méogliche Wert-
steigerung von iiber 25 Prozent bei sehr hohem Anlagerisiko bis zum Totalverlust.

Die Performaxx Research GmbH hat durch eine interne Betriebsrichtlinie zur Erstellung von Finanzanalysen, die fiir alle an der Studienerstellung
mitwirkenden Personen bindend ist, die notwendigen organisatorischen und regulativen Vorkehrungen zur Pravention und Behandlung von Interes-
senkonflikten getroffen. Folgende Interessenkonflikte konnen bei der Performaxx Research GmbH im Zusammenhang mit der Erstellung von Finanz-
analysen grundsitzlich auftreten:

1)  Die Finanzanalyse ist im Auftrag des analysierten Unternehmens entgeltlich erstellt worden.

2)  Die Finanzanalyse wurde dem analysierten Unternehmen vor Veréffentlichung vorgelegt und hinsichtlich berechtigter Einwinde gedndert.

3)  Die Performaxx Research GmbH und/oder ein verbundenes Unternehmen halten Long- oder Shortpositionen an dem analysierten Unter-
nehmen.

4)  Der Ersteller und/oder an der Erstellung mitwirkende Personen/Unternehmen halten Long- oder Shortpositionen an dem analysierten Un-
ternehmen.

5)  Die Performaxx-Anlegermedien GmbH, ein verbundenes Unternehmen der Performaxx Research GmbH, fiihrt Aktien des hier analysier-
ten Unternehmens in einem (virtuellen) Musterdepot ihres Borsenbriefs ,,Performaxx-Anlegerbrief™.

In der vorliegenden Finanzanalyse sind folgende der o.g. méglichen Interessenkonflikte gegeben: 1)

Urheberrecht

Dieses Werk ist einschliefSlich aller seiner Teile urheberrechtlich geschiitzt. Jede Verwertung auflerhalb der engen Grenzen des Urheberrechtsgesetzes
ist ohne Zustimmung von Performaxx unzulissig und strafbar. Das gilt insbesondere fiir Vervielfiltigungen, Ubersetzungen, Mikroverfilmungen und
die Einspeicherung sowie Verarbeitung in elektronischen Systemen.
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