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Stärken und Chancen 
• Aussichtsreiche Positionierung: Durch die Besetzung 

der Schlüsselpositionen mit land- und branchener-

fahrenen Experten sowie durch den Ankauf mehre-

rer Konzessionen in zwei attraktiven Regionen Ar-

gentiniens hat sich Argentex eine gute Ausgangspo-

sition verschafft.   

 

• Vielversprechende Fortschritte: Sowohl bei der Akquise 

der noch benötigten Finanzmittel als auch bei der 

Entwicklung der Explorationsprojekte konnte das 

Unternehmen in den letzten Monaten Positives 

vermelden. Insbesondere die Funde auf der wich-

tigsten Liegenschaft der Gesellschaft, Pinguino, 

stimmen optimistisch.  

 

• Exzellente Rahmenbedingungen: Der Goldmarkt be-

findet sich seit Jahren in einem anhaltenden Auf-

schwung. Angesichts der steigenden Goldnachfrage 

und des nur begrenzt zunehmenden Angebots dürf-

te sich die Hausse des Goldpreises weiter fortsetzen. 

 

Schwächen und Risiken 

• Hohe Investitionen notwendig: Der planmäßige Aus-

bau der Exploration erfordert Investitionen in Mil-

lionenhöhe, für deren Durchführung die Gesell-

schaft noch erhebliches Kapital akquirieren muss. 

Die mögliche Nutzung der Aktien als Zahlungsmit-

tel könnte auf der anderen Seite eine starke 

Verwässerung der erwarteten Gewinne. 

 

• Wagnischarakter: Der Erfolg von Explorationstätig-

keiten ist trotz der bisherigen Fortschritte noch 

kaum prognostizierbar. Ein Engagement hat deswe-

gen Venture-Capital-Charakter, ein Totalverlust 

kann nicht ausgeschlossen werden. 

Aktueller Kurs 0,91 US-Dollar 
 

Stammdaten 

ISIN US04012E1073 

US-Kürzel AGXM 

Branche Rohstoffe 

Sitz der Gesellschaft Vancouver 

Internet www.argentexmining.com 

Ausstehende Aktien 18,4 Mio. Stück 

Börsenplatz (D) Frankfurt 

Marktsegment (D) Freiverkehr 

Börsenplatz (USA) New York 

Marktsegment (USA) OTC BB 

Marktkapitalisierung 17,2 Mio. US-Dollar 

Free Float > 95 % 

 

Kursentwicklung 

 

Quelle: Market Maker 

Hoch (12 Monate) 0,96 US-Dollar 

Tief (12 Monate) 0,20 US-Dollar 

Performance (12 Monate) 122 % 

∅-Tagesvolumen (30 Tage) ca. 113 Tsd. US-Dollar 

 

 

 

 
 Analyse: Performaxx Research GmbH A. Jakubowski +49 (0) 89 447716-0 kontakt@performaxx.de

 Bitte beachten Sie den Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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Unternehmensprof i l  

Explorationsspezialist 
mit Fokus auf 
Argentinien 

Die Argentex Mining Corporation wurde im Dezember 2001 gegründet und 

firmiert seit März 2004 unter ihrem aktuellen Namen. Die Aktien der in Van-

couver ansässigen Gesellschaft werden sowohl an der Nasdaq (OTCBB) als auch 

im Frankfurter Freiverkehr gehandelt. Das Unternehmen ist auf die Suche und 

den Nachweis von wirtschaftlich ausbeutbaren Edelmetallenvorkommen spezia-

lisiert und hat seinen regionalen Schwerpunkt auf zwei aussichtsreiche Regionen 

in Argentinien gelegt. Dort hält es mittlerweile Explorationsrechte an 30 Parzel-

len mit einer Fläche von insgesamt fast 140 Tsd. Hektar. 

 

Pinguino Das wichtigste und am weitesten fortgeschrittene Projekt von Argentex ist die 

Pinguino-Liegenschaft, wo bereits in den neunziger Jahren Gold- und Silbervor-

kommen nachgewiesen werden konnten. Aufgrund der damals noch sehr niedri-

gen Preise wurde die Explorationstätigkeit allerdings eingestellt und erst von Ar-

gentex wieder aufgenommen. Das Gebiet liegt in der Region Santa Cruz in einer 

nach Unternehmensangaben geologisch vielversprechenden Lage, deren Attrak-

tivität nicht zuletzt auch durch die Nachbarschaft bereits aktiv und ergiebig be-

triebener Minen belegt wird. Branchenriese Anglogold produzierte nur 40 km 

entfernt im vergangenen Jahr allein 200.000 Unzen Gold. Das Anwesen, das be-

reits erworben wurde, als die Gold- und Silberpreise in der Nähe ihrer Tiefs la-

gen und für welches bis 2008 noch insgesamt 0,325 Mio. US-Dollar zu entrich-

ten sind, vereinigt mit seiner Fläche von 10 Tausend Hektar zwar nur etwa 7 

Prozent des Rechtesstocks von Argentex, hat aber bislang nahezu sämtliche Ex-

plorationsaktivitäten des Unternehmens auf sich gezogen. Highlights der bisher 

erbrachten Tests sind Silbergehalte von 1,094 Gramm pro Tonne und 1.690 

Gramm pro Tonne in zwei oberflächennahen Fundstellen.  

 

Weitere Projekte Die übrigen Explorationsrechte verteilen sich auf weitere 11 Parzellen in Santa 

Cruz sowie 18 Liegenschaften in der weiter nördlich gelegenen Provinz Rio 

Negro. Während die Projekte in Santa Cruz wie Pinguino in einer aktiven Berg-

bauregion liegen, befindet sich die Explorationstätigkeit in Rio Negro insgesamt 

noch in einem sehr frühen Stadium. Aufgrund der geologischen Ähnlichkeit mit 

Santa Cruz vermutet das Management dort aber ebenfalls entsprechende Vor-

kommen und konnte dies durch erste Voruntersuchungen untermauern. Diese 

haben zwei separate und nach Unternehmensangaben signifikante Funde erge-

ben, die weitere Nachforschungen lohnend erscheinen lassen. 

 

Know-how Ein entscheidendes Erfolgskriterium in der Explorationstätigkeit ist das Know-

how der involvierten Personen. Diesbezüglich verfügt Argentex vor allem in der 

Person des Vorstandschefs Kenneth E. Hicks über ausgeprägte Explorationser-

fahrung in zahlreichen Projekten, die er für Branchengrößen in Nord- und Süd-

amerika begleitet hat. Ihm zur Seite stehen insgesamt vier weitere Board-
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Mitglieder sowie zwei so genannte technische Berater, die alle über entsprechen-

de Branchen- und/oder Landeskenntnisse verfügen. Um die Strukturen mög-

lichst schlank zu belassen, wurden alle Beteiligten zudem über Beraterverträge an 

das Unternehmen gebunden. Eigene Beschäftigte hat die Gesellschaft nicht. 

 

 

Geschäftsentwicklung 

Noch keine Umsätze 
frühes 
Geschäftsstadium 

Angesichts der frühen Phase der Explorationstätigkeit weisen die Geschäftsab-

schlüsse von Argentex bislang keine operativen Einnahmen und dementspre-

chend dementsprechend negative Ergebnisse auf. So lag der Fehlbetrag nach drei 

Quartalen des letzten Geschäftsjahres (Ende 31. Januar) bei knapp 0,9 Mio. US-

Dollar. Der seit der Aufnahme der Geschäftstätigkeit aufgelaufene Verlust be-

läuft sich mittlerweile auf 3,3 Mio. US-Dollar und resultiert überwiegend aus 

den Aufwendungen in Verbindung mit dem Erwerb der Explorationsrechte so-

wie aus den Kosten der unternommenen geologischen Untersuchungen. 

 

Finanzierung Um diese Aktivitäten finanzieren zu können, ist das Unternehmen auf den stän-

digen Zufluss frischen Kapitals angewiesen. Neben dem eingezahlten Eigenkapi-

tal in Höhe von 2,4 Mio. US-Dollar wurde dieser vor allem durch die Ausgabe 

von – teilweise wandlungsfähigen – Schuldverschreibungen sichergestellt. Ein 

wichtiger Durchbruch gelang der Gesellschaft in diesem Frühjahr, als sie den er-

folgreichen Abschluss einer weiteren Finanzierungsrunde über 1 Mio. US-Dollar 

vermelden konnte. Damit können neben der Ablösung älterer Verbindlichkeiten 

auch die für dieses Jahr vorgesehenen Folgeuntersuchungen in Pinguino sowie 

der Start der Explorationsarbeiten bei den übrigen Projekten in Angriff genom-

men werden.  

 

Signifikante 
Projektfortschritte 

Nachdem bereits im letzten Jahr in Pinguino umfangreiche Oberflächenanalysen 

und ein 3.000 Meter Bohrprogramm absolviert wurden, begann im Januar die 

zweite Erkundungsphase, bei der es hauptsächlich um eine detaillierte geologi-

sche Kartierung des Geländes geht. Wie einer Unternehmensmeldung von Mitte 

April zu entnehmen war, konnten hierbei neue Vorkommen im beträchtlichen 

Ausmaß dokumentiert werden. So wird das gesamte Adersystem, dessen Länge 

bisher schon bei 25 Kilometer vermutet wurde, nun auf über 35 Kilometer ge-

schätzt. Ergänzend zu diesen viel versprechenden Befunden hat die Gesellschaft 

ihre Rechte an der Liegenschaft ausgeweitet und verfügt nun nicht nur über die 

Explorations-, sondern über vollständige Abbaurechte. Wie das Unternehmen 

zudem letzte Woche melden konnte, hat auch die Auswertung der ersten 84 Bo-

denproben auf zwei weiteren Parzellen in Santa Cruz, Cerro Contreras und Nue-

vo Oro 2, aussichtsreiche Ergebnisse gebracht, sodass auch dort evtl. schon dieses 

Jahr ein Bohrprogramm gestartet werden könnte. 
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Ausbl ick 

Hohes Potenzial Mit dem aufgebauten Portfolio an Explorationsrechten, der Fokussierung auf 

bislang verhältnismäßig vernachlässigte Abbaugebiete in Argentinien und der 

Einbindung eines ganzen Expertenteams hat Argentex die Voraussetzungen ge-

schaffen, um von dem anhaltenden Edelmetallboom profitieren zu können. Die 

bisherigen Funde sind vielversprechend und durch die breite Diversifikation auf 

zahlreiche Liegenschaften wird das Risiko einzelner Rückschläge relativiert. 

 

Marktperspektiven Die anhaltende Hausse beim Goldpreis, der gerade wieder ein 25-Jahres-Hoch 

erklommen hat, bietet entsprechend aufgestellten Explorations- und Produkti-

onsspezialisten exzellente Rahmenbedingungen. Lagerstätten, die noch vor we-

nigen Jahren als unrentabel aufgegeben wurden, rücken nun erneut ins Blickfeld 

der Investoren. In Argentinien gesellt sich dazu noch der historisch bedingte ver-

gleichsweise niedrige Explorationsstand der Edelmetallvorkommen, der derzeit 

für zusätzliche Phantasie sorgt. Durch diesen Nachholbedarf sowie die investo-

renfreundliche Bergbaugesetzgebung konnte das Land bereits in den letzten Jah-

ren besonders hohe Wachstumsraten der Explorationstätigkeit verzeichnen. 

 

Unser Urteil: 
Spekulatives 
Investment 

Bei Argentex handelt es sich um ein klar fokussiertes und überzeugend aufge-

stelltes Explorationsunternehmen. Der anhaltend positive Newsflow der letzten 

Monate lässt die Projektaussichten in einem zunehmend positiven Licht erschei-

nen, auch wenn sich das Unternehmen noch in einem frühen Stadium der Ent-

wicklung befindet. Angesichts der bisherigen Projektfortschritte, der bislang er-

folgreich abgeschlossenen Finanzierungsrunden sowie vor allem der enormen 

Chancen des Unternehmens sind wir der Ansicht, dass Argentex die Aufbrin-

gung der noch benötigten Mittel zur Finanzierung der nächsten, erforderlichen 

Explorationsschritte gelingen sollte. Und dieser Herausforderung steht die Mög-

lichkeit entgegen, dass Anleger ihren Kapitaleinsatz vervielfachen zu können. 

Aus dieser Überlegung heraus betrachten wir die Aktien als eine sehr interessante 

Depotbeimischung und bewerten sie als „Spekulatives Investment“.  
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Über Performaxx 

Die Performaxx Research GmbH betreibt unabhängige Wertpapier- und Fi-

nanzmarktanalyse. Unsere Leistungen umfassen das gesamte Spektrum unter-

nehmens- und kapitalmarktbezogener Analyseprodukte, von maßgeschneiderten 

Research-Projekten für institutionelle Kunden bis zur regelmäßigen Coverage 

börsennotierter Unternehmen. 

 

Wir betreuen ausschließlich professionelle Marktteilnehmer. Durch die projekt-

bezogene Arbeit gehen wir konkret auf die individuelle Themenstellung des 

Kunden ein und garantieren eine schnelle, flexible und kostenbewusste Abwick-

lung. Unser Leistungskatalog umfasst: 

 

• Pre-IPO-Research 

• IPO-Research 

• Follow-up-Research 

• Markt-Research 

 

Weiterführende Informationen geben wir Ihnen gerne in einem persönlichen 

Gespräch. Sie erreichen uns unter: 

 

Performaxx Research GmbH 

Innere Wiener Strasse 5b 

81667 München 

 

Tel.: + 49 (0) 89 / 44 77 16-0 

Fax: + 49 (0) 89 / 44 77 16-20 

 

Internet: http://www.performaxx.de 

E-Mail: kontakt@performaxx.de 
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Discla imer 

Haftungsausschluss 
Diese Finanzanalyse ist ausschließlich für Kapitalmarktteilnehmer in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt. Sie stellt weder eine Aufforderung 

noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder zum Tätigen sonstiger Transaktionen dar. Ferner 

bilden weder diese Veröffentlichung noch die in ihr enthaltenen Informationen die Grundlage für einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner 

Art. Jedes Investment in Aktien, Anleihen oder Optionen ist mit Risiken behaftet. Lassen Sie sich bei Ihren Anlageentscheidungen von einer qualifizier-

ten Fachperson beraten.  

 

Die Informationen und Daten in der vorliegenden Finanzanalyse stammen aus Quellen, die die Performaxx Research GmbH für zuverlässig hält. Be-

züglich der Korrektheit und Vollständigkeit der Informationen und Daten übernimmt die Performaxx Research GmbH jedoch keine Gewähr. Alle 

Meinungsaussagen spiegeln die aktuelle Einschätzung der Ersteller wider. Diese Einschätzung kann sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Weder 
die Ersteller noch die Performaxx Research GmbH haften für Verluste oder Schäden irgendwelcher Art, die im Zusammenhang mit dem Inhalt 
dieser Finanzanalyse oder deren Befolgung stehen. 

 
Angaben gemäß §34b WpHG i.V.m. FinAnV  
Bei den in der vorliegenden Finanzanalyse verwendeten Kursen handelt es sich, sofern nicht anders angegeben, um Schlusskurse des vorletzten Börsen-

tages vor dem Veröffentlichungsdatum. Als wesentliche Informationsquellen für die Finanzanalyse dienten die übergebenen Unterlagen und erteilten 

Auskünfte des Unternehmens sowie für glaubhaft und zuverlässig erachtete Informationen von Drittanbietern (z. B. Newsagenturen, Research-Häuser, 

Fachpublikationen), die ggf. im Studientext benannt werden.  

  
Ersteller der Studie ist Dipl.-Volkswirt Adam Jakubowski (Finanzanalyst). Das für die Erstellung verantwortliche Unternehmen ist die Performaxx 
Research GmbH. Die Performaxx Research GmbH hat zu dem hier analysierten Unternehmen zur Zeit keine weiteren Aufträge für Studien oder 
Updates. In den vorausgegangenen zwölf Monaten hat die Performaxx Research GmbH folgende Studien zu dem hier analysierten Unternehmen ver-

öffentlicht: 

 

Datum der Veröffentlichung Kurs bei Veröffentlichung Anlageurteil 

(keine, Erststudie)  

 

Sofern im Studientext nicht anders angegeben, bezieht sich das Anlageurteil in dieser Studie auf einen langfristigen Anlagezeitraum von mindestens 

zwölf Monaten. Innerhalb dieses Zeitraums bedeutet das Anlageurteil „Kaufen“ ein erwartete Steigerung des Börsenwertes von über 25 Prozent, „Ü-

bergewichten“ eine erwartete Wertsteigerung zwischen 10 und 25 Prozent, „Halten“ eine erwartete Wertsteigerung bis zu 10 Prozent, „Untergewich-

ten“ eine erwartete Wertminderung um bis zu 10 Prozent und „Verkaufen“ eine erwartete Wertminderung von über 10 Prozent. „Spekulativ kaufen“ 

bedeutet eine mögliche Wertsteigerung von über 25 Prozent bei überdurchschnittlichem Anlagerisiko, "spekulatives Investment" eine mögliche Wert-

steigerung von über 25 Prozent bei sehr hohem Anlagerisiko bis zum Totalverlust.  

 

Die Performaxx Research GmbH hat durch eine interne Betriebsrichtlinie zur Erstellung von Finanzanalysen, die für alle an der Studienerstellung mit-

wirkenden Personen bindend ist, die notwendigen organisatorischen und regulativen Vorkehrungen zur Prävention und Behandlung von Interessen-

konflikten getroffen. Folgende Interessenkonflikte können bei der Performaxx Research GmbH im Zusammenhang mit der Erstellung von Finanzana-

lysen grundsätzlich auftreten: 

1) Die Finanzanalyse ist im Auftrag des analysierten Unternehmens entgeltlich erstellt worden. 

2) Die Finanzanalyse wurde dem analysierten Unternehmen vor Veröffentlichung vorgelegt und hinsichtlich berechtigter Einwände geändert. 

3) Die Performaxx Research GmbH und/oder ein verbundenes Unternehmen halten Long- oder Shortpositionen an dem analysierten Unter-

nehmen. 

4) Der Ersteller und/oder an der Erstellung mitwirkende Personen/Unternehmen halten Long- oder Shortpositionen an dem analysierten Un-

ternehmen. 

5) Die Performaxx-Anlegermedien GmbH, ein verbundenes Unternehmen der Performaxx Research GmbH, führt Aktien des hier analysier-

ten Unternehmens in einem (virtuellen) Musterdepot ihres Börsenbriefs „Performaxx-Anlegerbrief“. 

 
In der vorliegenden Finanzanalyse sind folgende der o.g. möglichen Interessenkonflikte gegeben:  (keine) 
 
Urheberrecht 
Dieses Werk ist einschließlich aller seiner Teile urheberrechtlich geschützt. Jede Verwertung außerhalb der engen Grenzen des Urheberrechtsgesetzes 

ist ohne Zustimmung von Performaxx unzulässig und strafbar. Das gilt insbesondere für Vervielfältigungen, Übersetzungen, Mikroverfilmungen und 

die Einspeicherung sowie Verarbeitung in elektronischen Systemen. 
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